S Sonangol

SOCIEDADE NACIONAL DE COMBUSTIVEIS DE ANGOLA, EMPRESA PUBLICA
Capital social integralmente subscrito e realizado: Kz 1 000 000 000 000
Sede: Rua Rainha Ginga, n.? 29-31, Distrito das Ingombotas, Luanda, Republica de Angola
Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Luanda sob o nimero: 101/1993
Contribuinte fiscal nimero: 5410003284
("Emitente”)

AUREA — SOCIEDADE DISTRIBUIDORA DE VALORES MOBILIARIOS, 5.A.
Capital social integralmente subscrito e realizado: Kz 610 000 000
Sede: Rua Major Marcelino Dias, Edificio ICON 2014, 8.2 Andar, Bairro
Maculusso, Distrito Urbano das Ingombotas, Luanda
Republica de Angola
Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Luanda sob o
nimero: 63322-15
Contribuinte fiscal nimero: 5417393959

BANCO DE FOMENTO ANGOLA, S.A.
Capital social integralmente subscrito e realizado: Kz 15 000 000 000
Sede: Rua Amilcar Cabral, 58, Maianga, Luanda, Repiblica de Angola
Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Luanda sob o
ndmero: 575/2006
Contribuinte fiscal nimero: 5410003691

STANDARD BANK DE ANGOLA, 5.A.

Capital social integralmente subscrito e realizado: Kz 9 530 006 500
Sede: Inara Business Park & Gardens, Torre 1, Via A2, Distrito Urbano de
Talatona, Municipio de Talatona, Luanda
Repiblica de Angola
Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Luanda sob o
numero: 631/10
Contribuinte fiscal nimero: 5417093386

{em conjunto “Agentes de intermediagio”)

AUREA - SOCIEDADE DISTRIBUIDORA DE VALORES MOBILIARIOS, S.A.
Capital social integralmente subscrito e realizado: Kz 610 000 000
Sede: Rua Major Marcelino Dias, Edificio ICON 2014, 8.2 Andar, Bairro Maculusso,
Distrito Urbano das Ingombotas, Luanda
Republica de Angola
Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Luanda sob o nimero:
63322-15
Contribuinte fiscal nimero: 5417393959

BFA CAPITAL MARKETS — SDVM, S.A.
Capital social integralmente subscrito e realizado: Kz 200 000 000
Sede: Candominio Zenith Towers, Piso da Torre 2, Via AL 16, Luanda-Talatona,
Replblica de Angola
Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Luanda sob o nimero:
43911-22
Contribuinte fiscal nimero: 5001174410

STANDARD BANK DE ANGOLA, 5.A.
Capital social integralmente subscrito e realizado: Kz 9 530 006 500
Sede: Inara Business Park & Gardens, Torre 1, Via A2, Distrito Urbano de
Talatona, Municipio de Talatona, Luanda
Republica de Angola
Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Luanda sob o nimero:
631/10
Contribuinte fiscal nimero: 5417093386

-

{em conjunto “Colocadores”
)]

PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA E DE ADMISSAO A NEGOCIACAO NO MERCADO DE BOLSA GERIDO PELA BOLSA DE
DIVIDA E VALORES DE ANGOLA, SOCIEDADE GESTORA DE MERCADOS REGU LAMENTADOS, S.A. DE ATE 7 500 000
OBRIGACOES A EMITIR PELA SOCIEDADE NACIONAL DE COMBUSTIVEIS DE ANGOLA, EMPRESA PUBLICA, COM O VALOR
NOMINAL UNITARIO DE Kz 10 000 E O VALOR NOMINAL GLOBAL DE ATE Kz 75 000 000 000, REPRESENTATIVAS DO
EMPRESTIMO OBRIGACIONISTA DENOMINADO “OBRIGACOES SONANGOL 2023-2028"

O presente prospecto deverd ser lido em conjunto com os documentos inseridos por remiss&o, os quais fazem parte
integrante do mesmo

O presente prospecto podera ser consultado gratuitamente sob a forma de documento impresso na sede e nas agéncias do
Emitente e dos Agentes de Intermediag3o, na qualidade de agentes de intermediagdo encarregados da recolha das ordens de
subscrigdo junto dos destinatérios da Oferta, e sob a forma de documento electrénico no sitio da internet do Emitente
(www.sonangol.co.ao), dos referidos Agentes de Intermediagdo (www.aurea.ao, www.bfa.ao e www.standardbank.co.ao),
da CMC (www.cmc.a0) e da BODIVA (www.bodiva.ao)

4 de Agosto de 2023
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CONSIDERACOES INICIAIS

Oferta publica e admissio & negocia¢do

Este prospecto (“Prospecto”) refere-se a oferta publica de subscricdo, tendo especificamente como destinatarios
pessoas singulares ou colectivas residentes ou com estabelecimento na Reptblica de Angola, que decorrera entre
28 de Agosto de 2023 e 12 de Setembro de 2023, inclusive (“Oferta”), e a admiss3o 3 negociagao no Mercado de
Bolsa gerido pela Bolsa de Divida e Valores de Angola, Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A.
(“BODIVA”), de até 7 500 000 obrigagdes, com o valor nominal unitario de Kz 10 000 e o valor nominal global de até
Kz 75 000 000 000, a emitir pela Sociedade Nacional de Combustiveis de Angola, Empresa Publica (“Sonangol” ou
“Emitente”) em 14 de Setembro de 2023 ("Data de Emissdo”), com data de reembolso em 14 de Setembro de 2028
(“Data de Reembolso”), com taxa de juro fixa bruta de 17,50% ao ano e com o ISIN AOSNLEDOFA1S6, representativas
do empréstimo obrigacionista denominado “Obrigacdes Sonangol 2023-2028" (“Obrigagdes Sonangol 2023-2028"),

As ordens de subscrigdo transmitidas em aceitacio da Oferta e devidamente validadas estarso sujeitas aos critérios
de rateio aplicaveis e serio satisfeitas de acordo com os mesmaos, caso a procura no ambito da Oferta exceda as

Obrigagdes Sonangol 2023-2028 disponiveis.

Todas as Obrigagdes Sonangol 2023-2028 emitidas para satisfazer ordens de subscrigiio serdo, a partir da Data de
Emissdo, inclusive, fungiveis entre si. As ObrigagGes Sonangol 2023-2028 serdo integradas na Central de Valores
Mobilidrios (“CEVAMA"), operada pela BODIVA, e serd solicitada a admiss3o 3 negociagdo no Mercado de Bolsa das

Obrigaces Sonangol 2023-2028, sendo previsivel que a mesma venha a ocorrer em 15 de Setembro de 2023.

Prospecto

A forma e conteddo do presente Prospecto obedecem ao disposto no Codigo dos Valores Mobilidrios, aprovado pela
Lei n.® 22/15, de 31 de Agosto (“Cédige dos Valores Mobilidrios”), no Regulamento da Comiss3o de Mercado de

Capitais n.2 3/2016, de 2 de Junho (“Regulamento 3/16”), e na demais legislacio e regulamentag¢do aplicaveis.

O presente Prospecto foi aprovado, como prospecto de oferta publica de valores mobilidrios e respectiva admissio 3
negociacdo no Mercado de Bolsa, nos termos do artigo 311.¢, n.2 1 do Cédigo dos Valores Mobiliarios e do artigo 4.2,

n.2 3 do Regulamento 3/16, pela Comissio do Mercado de Capitais (“CMC”), como autoridade competente, em 4 de
Agosto de 2023.

O presente Prospecto encontra-se disponivel gratuitamente para consulta sob a forma de documento impresso na
sede do Emitente e nas agéncias da Aurea — Sociedade Distribuidora de Valores Mobiliarios, S.A. (“Aurea”), do Banco
de Fomento Angola, S.A. (“BFA”) e do Standard Bank de Angola, 5.A. (“SBA”) (em conjunto, os “Agentes de
Intermediagdo”), na qualidade de agentes de intermediacdo encarregados da recolha das ordens de subscri¢do junto
dos destinatarios da Oferta, e em formato electrénico no sitio na internet do Emitente (www.sonangol.co.ao), dos

Agentes de Intermediacdo (www.aurea.ao, www.bfa.ac e www.standardbank.co.ao), da CMC (www.cmc.ao) e da
BODIVA (www.bodiva.ao).

Responsabilidade pela informagao contida no Prospecto

Qualquer deciso de investimento devers basear-se na informag3o que consta do presente Prospecto no seu conjunto
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e ser efectuada apds avaliacdo independente da condi¢do econémica, da situagéo financeira e dos demais elementos
relativos ao Emitente e & Oferta. Nenhuma decisdo de investimento devera ser tomada sem prévia andlise, pelo
potencial investidor e pelos seus eventuais consultores, do presente Prospecto no seu conjunto, mesmo que a
informac&o relevante seja prestada mediante a remiss3o para outra parte do Prospecto ou para outros decumentos

inseridos por remissdc no mesmo.

Conforme previsto no artigo 291.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios, o presente Prospecto “deve conter informacéo

completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita”.

Nos termos dos n.%s 1, 2 e 3 do artigo 301.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios, salvo se provarem que agiram sem
culpa, sdo responsdveis pelos danos causados pela desconformidade do contetido do presente Prospecto, a Sonangol,
na qualidade de Emitente, os titulares do érgdo de administracdo e de fiscalizacio do Emitente, o Auditor Externo,
que apreciou os documentos de prestacdo de contas em que este Prospecto se baseia, e os Agentes de Intermediagio,

na qualidade de agentes de intermediagdo encarregados da assisténcia 3 Oferta.

O Emitente responde, independentemente de culpa, de acordo com o estabelecido nas alineas a) e ¢) do artigo 302.2
do Cédigo dos Valores Mobiliarios, relativamente a danos causados pelos membros do respectivo érgio de

administracdo e fiscalizacdo, pelo Auditor Externo e pelos Agentes de Intermediacgio.

Nos termos do disposto no n.2 2 do artigo 256.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios, a decis3o de admiss3o “néo
envolve qualquer garontia quanto ao conteudo da informagdo, & situagdo econémica e financeira do emitente, @
viabilidade deste e @ qualidade dos valores mobiligrios admitidos”. Acresce que, de acordo com o previsto no n.2 5 do
artigo 164.2 do Codigo dos Valores Mobilidrios, o registo da Oferta “baseia-se em critérios de legalidade, ndo
envolvendo qualquer garantio quanto ao contetdo do informagéo, a situagio econémico ou financeira do oferente ou

do emitente, & viabilidade da oferta ou & qualidade dos valores mobilidrios” .

Factores de risco

Na sec¢do 1.2 (Factores de Risco) do presente Prospecto estdo referidos factores de risco e limitagdes relevantes do
investimento, nomeadamente riscos relacionados com a actividade do Emitente, com a Oferta e com as Obrigacbes
Sonangol 2023-2028, riscos de dmbito juridico e de compliance (incluindo riscos relativos a litigios e & execugao de
sentencas judiciais e decisdes arbitrais) e, entre outros, riscos relativos ao contexto macroeconémico (incluindo riscos
relativos a flutuagdo dos pregos do petréleo, gds natural (incluindo produtos derivados) e produtos petroliferos, bem
como da estrutura de custos e fornecimento de bens e servigos, risco cambial e de flutuagio das taxas de juro). Caso
ocorra algum dos riscos identificades no presente Prospecto, ou outros, nomeadamente riscos que nio sejam
conhecidos na presente data ou que actualmente sejam considerados coma imateriais, as previsdes e declaracbes
mencionadas neste Prospecto poderdo néo se vir a verificar, total ou parcialmente. A ocorréncia de qualquer desses
riscos poderd resultar num efeito negativo na actividade, no negécio, na situagio financeira, nos resultados
operacionais, no patriménio, na reputacao e nas perspectivas futuras da Sonangol, bem como resultar numa descida
do valor e do preco de mercado das ObrigacSes Sonangol 2023-2028 e, consequentemente, na perda de parte ou da

totalidade do investimento nas Obrigages Sonangol 2023-2028.




Actualidade da informacdo contida no Prospecto

A existéncia do presente Prospecto ndo assegura que a informacio nele contida se mantenha inalterada desde a data
da respectiva aprovacdo. Ndo obstante, se entre 3 referida data de aprovagao do Prospecto e a data prevista para o
fim do prazo da Oferta ou para a admissdo & negociac3o das Obrigagbes Sonangol 2023-2028 no Mercado de Bolsa
for detectada alguma deficiéncia no presente Prospecto ou ocorrer qualquer facto novo ou se tome conhecimento
de qualquer facto anterior n3o considerado no mesmo, que seja relevante para a decisio a tomar pelos potenciais
investidores, o Emitente devera requerer imediatamente 8 CMC a aprovacao de adenda ou rectificagdo do Prospecto,

nos termos e para os efeitos do previsto no artigo 297.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

Nos termos do disposto no n.2 2 do artigo 297.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios, a adenda ou 2 rectificac3o a este
Prospecto deve ser aprovada no prazo de 7 dias uteis a contar da data de apresentagdo do requerimento e deve ser
divulgada através dos mesmaos meios utilizados para a divulgacio do Prospecto e, nos termos do disposto no n.2 3 do
artigo 297.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios, os investidores que tenham transmitido a sua ordem de aceitacdo da
oferta antes de ser divulgada a adenda ou rectificagdo tém o direito de revogar tal ordem de aceitacdo no prazo de 2

dias Gteis ap6s a colocacdio 3 disposicéo do publico da adenda ou rectificacdo.

Caso este Prospecto venha a ser alterado por via de adenda ou rectificado, deverd ser lido em conjunto com a adenda
ou rectificagdo em causa, que prevalece sobre a versio do Prospecto até entio vigente na parte alterada ou

rectificada, salvo indicagdo em sentido contrario.

Declaragbes relativas ao futuro

O Prospecto inclui declaragdes ou mengoes relativas ao futuro e afirmacBes sobre intencées e/ou expedativas do
Conselho de Administra¢do. Todas as declaracdes ou men¢des constantes do Prospecto que n3o constituam factos
pretéritos e sejam afirmacées sobre intencdes e/ou expectativas do Conselho de Administ;acéo do Emitente —
incluindo as que respeitam a situacdo financeira, receitas e rentabilidade, estratégia empresarial, perspectivas,
planos, objectivos de gestdo da Sonangol e projeccdes macroecondémicas relativas 3 economia angolana - constituem
declaragbes relativas ao futuro. Algumas destas declaractes ou mencBes podem ser identificadas por palavras ou
expressdes como “antecipa”, “acredita”, "espera”, “planeia”, “pretende”, “tem intengdo de”, “estima”, “projecta”,
“ird”, “poderia”, “pode”, "poderg”, “procura(-se}”, “antecipa(-se)”, “prevé(-se)”, “perspectiva(-se})” efou expressées
similares utilizadas para identificar declaragbes relativas ao futuro. Pela Sua natureza, tais declaraces relativas ao
futuro envolvem riscos conhecidos e desconhecidos, incertezas e outros factores que poderdo determinar que os
resultados efectivos, o desempenho, a concretizacdo de objectivos ou os resultados do sector sejam substancialmente
diferentes daqueles que resultam expressa ou tacitamente das declaragdes relativas ao futuro. Tais declaragdes
relativas ao future baseiam-se numa multiplicidade de pressupostos em relagdo s actuais e futuras estratégias de

negocio e ao contexto em que o Emitente espera vir a desenvolver a sua actividade no futuro.

Tendo em conta esta situagdo, os potenciais investidores deverdo ponderar cuidadosamente estas declaragdes ou

mencgdes relativas ao futuro previamente & tomada de qualquer decisio de investimento relativamente as Obrigacdes
Sonangol 2023-2028.

Diversos factores poderdo determinar que a performance futura ou os resultados do Emitente sejam
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significativamente diferentes daqueles que resultam expressa ou tacitamente das declaracdes ou mencdes relativas

ao futuro, incluindo, a titulo meramente exemplificativo, os seguintes:

(i) alteragoes regulatdrias, legislativas, politicas, sociais, econdmicas e outras alteragdes relacionadas que ocorram

na Republica de Angola;

(i) alteragBes nas condicbes econémicas e de negdcio na Republica de Angola e na economia global;

(iii)  eventos inesperados que, por qualquer forma, possam ter um efeito negativo na actividade, na situacdo

financeira, nos resultados operacionais e nas perspectivas futuras do Emitente:
(iv)  flutuagdes e volatilidade das taxas de cambio, taxas de juro, cotacdes e spreads de crédito;
(v) renegociagao ou resolu¢do de contratos com clientes, fornecedores ou parceiros, entre outros;

(vi)  alteragBes nas politicas fiscais;

(vii} o resultado de litigios arbitrais ou judiciais relativamente ao Emitente e aos seus actives ou relativamente aos

seus principais clientes e parceiros;
(viii)  outros factores que se encontram descritos na secgio 1.2 (Foctores de Risco); e
(ix)  factores gue ndo sao actualmente do conhecimento do Emitente.

Caso alguns riscos ou incertezas se concretizem desfavoravelmente, ou algum pressuposto se venha a revelar
incorrecto, as perspectivas futuras descritas ou mencionadas no Prospecto poderdo ndo se verificar total ou
parcialmente e os resultados efectivos poderdo ser significativamente diferentes dos antecipados, esperados,
previstos ou estimados neste Prospecto. Estas declaragdes ou mencées relativas ao futuro reportam-se apenas a data
do Prospecto. O Emitente ndo assume qualquer obrigagdo ou compromisso de divulgar quaisquer actualizacdes ou
revisGes a qualquer declaragdo relativa ao futuro constante deste Prospecto, de forma a reflectir qualqu_er alteracdo
das suas expectativas decorrente de quaisquer alteragbes aos factos, condigdes ou circunstancias em que os mesmos
se basearam, salvo se, entre a data de aprovagdo do Prospecto e o fim do prazo da Oferta ou a data de admissdo 2
negociagdo das Obrigagbes Sonangol 2023-2028 no Mercado de Bolsa, for detectada alguma deficiéncia no mesmo
ou ocorrer qualquer facto nove ou se tome conhecimento de qualquer facto anterior nao considerado no Prospecto
gue seja relevante para a decisSo a tomar pelos potenciais investidores, caso em que o Emitente devera

imediatamente requerer 28 CMC a aprovagao de adenda ou rectificagio ao Prospecto.

Restrigdes a distribuigcdo e utilizagdo

As pessoas e entidades gue tenham em sua posse o Prospecto devem manter-se informadas sobre quaisquer
restri¢des a distribuicdo e utilizagdo do mesmo ou a subscrigao das Obrigacdes Sonangol 2023-2028 e observar essas
restri¢bes. A subscrigdo de valores mobilidrios no ambito da Oferta e eventual deten¢do ou negociagio futura estao
sujeitas a restricGes legais ou regulamentares especificas em certas jurisdi¢des. O ndo cumprimento das referidas

restricbes podera constituir uma violacdo da legislagZo de valores mobilidrios da jurisdicdo em causa.

O Emitente, os Agentes de Intermediac3o e a Aurea, a BFA Capital Markets — SDVM, S.A. (“BFA Capital Markets”) e o

SBA, na qualidade de agentes de intermediagdo encarregados de desenvolver os melhores esforcos em ordem 2




distribuicdo das Obrigacdes Sonangol 2023-2028 (em conjunto, os “Colocadores”) ndo assumem qualquer

responsabilidade no caso de ocorrer uma violacdo de tais restrigbes por qualquer pessoa.

A Oferta ndo constitui uma oferta ou promaocdo de emissdo, venda, compra, troca, subscricdo ou outra forma de
negociagao de quaisquer valores mobilidrios, ou de recolha de intencdes de investimento nos mesmos,
particularmente no que respeita a qualquer pessoa a quem estejam legalmente vedadas essas operacées, ou em
qualquer jurisdi¢do onde seja considerada ilegal a subscri¢do e detencdo de Obrigagbes Sonangol 2023-2028, nio
sendo efectuada qualquer oferta ou promogdo, designadamente, nas Estados Unidos da América, na Unido Europeia,
ne Reino Unido, na China, no Brasil, na Australia, no Canadd, no Japdoc ou na Africa do Sul, sem prejuizo de nela

poderem participar todos os destinatarios cuja participagdo ndo seja objecto de proibi¢do por lei que Ihes seja

aplicével.

Estados Unidos da América

Este documento na@o constitui nem é parte de uma oferta ou solicitagdo de compra de valores mobilidrios nos Estados
Unidos da América, nem as Obrigacdes Sonangol 2023-2028 irdo ser registadas ao abrigo do “United States Securities
Act of 1933” ("Securities Act”).

Tendo em conta as restricbes legalmente apliciveis noutras jurisdicbes, nomeadamente no que diz respeito a pessoas

qualificdveis como “US Persons” pelas leis dos Estados Unidos da América, é feita a seguinte mengdo em lingua inglesa:

“NOT FOR RELEASE, PUBLICATION OR DISTRIBUTION DIRECTLY OR INDIRECTLY IN OR INTO THE UNITED ST, ATES, THE

EUROPEAN UNION, CHINA, BRAZIL, AUSTRALIA, CANADA, JAPAN OR SOUTH AFRICA OR IN ANY JURISDICTION WHERE
SUCH DISTRIBUTION OR RELEASE IS UNLAWFUL",

Other than the filing in before the Comisséo do Mercado de Capitais (“CMC”), this offering document has not been filed
with, or reviewed by, any national or local securities commission or regulatory authority of any other jurisdiction.

including the United States of America, nor has any such commission or authority passed upon the accuracy or adequacy

of this Prospectus.
Any representation to the contrary is unlawful ond may be a criminal offence.

The distribution of the offering document in certain Jurisdictions may be restricted by law. Persons into whose possession
the offering document comes are required by Sociedade Nacional de Combustiveis de Angolo, Empresa Publica to inform

themselves about, and to observe, any such restrictions.

This offer is being made in the Angolan market in accordance with the Angolan Securities Code (“Cédigo dos Valores
Mobiliérios”) and is only addressed to persons to whom it may lawfully be made. In particular, in order to comply with
relevant securities laws, it is not being made by any means or instrumentally, directly or indirectly, in or into any other
jurisdictions, in particular, without limitotion, the United States, the European Union, China, Brazil, Australia, Canada,

Japan, or South Africa or in any jurisdiction in which such offer is unlawful.

This document is not and does not constitute or form a port of an offer or solicitation to purchase or subscribe securities
in the United States. Securities may not be offered orsold in the United States absent registration under the U.S. Securities

Act of 1933, as amended (the “Securities Act”), or pursuant to an exemption from or in a transaction not subject ro
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registration. Subject to certain exceptions, the securities referred to herein may not be offered or sold in the European
Union, China, Brazil, Australia, Canada, Japan, or South Africa or to or for the account or benefit of any national, resident
or citizen of the European Union, China, Brazil, Australia, Conada, Japan, or South Africa. The offer and sale of the
securities referred to herein has not been ond will not be registered under the Securities Act or under the applicable

securities laws of the European Union, China, Brazil, Australia, Canada, Japan, or South Africa.

Sociedade Nacional de Combustiveis de Angola, Empresa Publica does not presently intend to register any securities

under the Securities Act.

The Securities have not been and will not be registered under the opplicable securities laws of any state or jurisdiction of
the European Union, Ching, Brazil, Australio, Canada, Japan, or South Africa, and subject to certain exceptions, may not
be offered or sold within the European Union, China, Brazil, Australia, Canada, Japan or South Africa or to or for the
benefit of any national, resident or citizen of the European Union, China, Brazil, Australia, Canada, Japan or South Africo.

This document is not for distribution in or into the European Union, China, Brazil, Australia, Canada, Japan, or South
Africa.

No person receiving a copy of this prospectus and/or any other document or subscription form related hereto in any
Jurisdiction other than the Republic of Angola may treat the same as constituting either an offer to sell or the
solicitation of an offer to subscribe if, in the relevant jurisdiction, such an offer or solicitation cannot lawfully be made.
In such circumstances, this prospectus and/or any other document or subscription form related thereto are for

informational purposes only and none other.”
Reino Unido

Este documento ndo constitui nem é parte de uma oferta ou solicitacio de compra de valores mobili4rios no Reino

Unido.
Cada um dos Agentes de Intermediagdo e Colocadores reconhece que:

. Nenhuma pessoa pode exercer uma actividade de intermediacio de servigos financeiros regulamentada no Reino

Unido, a menos que esteja autorizada ou isenta nos termos do disposto na Secgio 19 do Financial Services Market

Act (“FSMA”);

e Cumpriu ou ird cumprir com todas as disposi¢tes aplicdveis do FSMA no que respeita a qualguer acto por si

praticado que, por qualquer forma, envolva o Reino Unido em relacZo as Obrigacdes Sonangol 2023-2028;

. Apenas comunicou ou fez com que fosse comunicado ou apenas ird comunicar ou fazer com que seja comunicado
no Reino Unido convite ou incitamento & pratica de actividades de investimento (com o sentido e nos termos
constantes do disposto na Secgao 21 do FSMA), por si recebido, em conex3o com a subscri¢io das Obrigacdes

Sonangol 2023-2028, sempre e quando as circunstancias da Seccdo 21(1) do FSMA n3o se verifiquem/apliquem;

® A comunicagdo de um convite ou oferta financeira em violagio do disposto na Secgdo 21 do FSMA constitui uma

infraccio penal por parte da pessoa ndo autorizada ao abrigo da Seccio 25 da FSMA.




Intermediacio

A Aurea, o BFA e o SBA, enguanto Agentes de Intermediacdo, sdo as entidades responsaveis pela prestacio dos
servicos de assisténcia no dmbito da preparacio, lancamento e execucdo da Oferta e recepgdo das respectivas ordens
de subscrigdo das ObrigagBes Sonangol 2023-2028, nos termos e para os efeitos previstos na alinea a) do n.2 1 do
artigo 158.2 do Cadigo dos Valores Mobilidrios, e de assessoria ao processo de admissao a negociagio das Obrigacdes
Sonangol 2023-2028 no Mercado de Bolsa. A Aurea, a BFA Capital Markets e o SBA, enquanto Colocadores, sio as
entidades responsaveis pela prestacio dos servicos de colocacdo das Obrigagbes Sonangol 2023-2028 no ambito da
Oferta, nos termos e para os efeitos previstos na alinea a) do n.2 1 do artigo 158.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios.
Os Agentes de Intermediagio sdo responsaveis, nos termos e para os efeitas do disposto na alinea d) do n.2 2 do
artigo 301.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios, pela prestacio dos servicos de assisténcia previstos no artigo 373.2
do Cédigo dos Valores Mobiliarios, devendo assegurar o respeito pelos preceitos legais e regulamentares, em especial
quanto a qualidade da informac3o. Ndo obstante, nem os Agentes de Intermediacdo nem os Colocadores realizaram

uma verificagdo auténoma de todos os factos ou informacbes constantes do Prospecto.

O Standard Bank de Angola, S.A. assume as funces de banco coordenador para efeitos da relacdo com a CMC no que

respeita aos servicos de assisténcia e colocacio.

A Aurea e o BFA assumem a obrigagdo de garantir a colocag3o parcial das Obrigacdes Sonangol 2023-2028 que ndo
tenham sido objecto de subscrigio pelos destinatarios da Oferta até ao valor nominal global agregado de Kz 49 700
000 000 (ou seja, com o limite de Kz 24 850 000 000 para cada uma daquelas entidades), nos termos previstos no
artigo 376.2 do Codigo dos Valores Mobilidrios, sujeito a determinadas condigbes, incluindo, nomeadamente, a n3o
verificagdo, no entender da Aurea e do BFA, de qualquer alteracdo significativa nas condig6es financeiras, economicas
ou politicas, nacionais ou internacionais, que seja susceptivel (i) de afectar de forma substancial e adversa a situacéo
- financeira ou a capacidade do Emitente para cumprir as suas obrigag¢oes, ou (ii) de prejudicar de forma substancial e

adversa a imagem e reputagdo da Aurea e do BFA ou o normal desenvolvimento da Oferta.

Nos termos do artigo 348.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios, os Agentes de Intermediagio e os Colocadores tém
deveres legais de prestagdo de informagéio aos seus clientes relativamente a si proprios, aos servigos prestados e aos
produtos objecto desses servicos. N3o obstante, para além do Emitente, nenhuma entidade foi autorizada a
disponibilizar informagio ou a prestar qualquer declaragdo que ndo esteja contida no Prospecto ou que seja
contraditéria com a informagdo contida no mesmo. Caso um terceiro venha a emitir tal informag3do ou declaragéo, a

mesma n3o devera ser tida como autorizada ou feita em nome do Emitente e, como tal, ndo deverad ser considerada

fidedigna.

A admissdo das Obrigagbes Sonangol 2023-2028 a negociagdo sujeita a Sonangol a um regime de transparéncia

informativa

O pedido de admissdo & negociagdo das Obrigacdes Sonangol 2023-2028 no Mercado de Bolsa seréd apresentado,
independentemente dos resultados da Oferta, tio brevemente quanto possivel, apds a aprovacido e publicagio do

Prospecto.

Caso venha a ser decidida favoravelmente pela BODIVA, & admiss3o & negociacao das Qbrigacdes Sonangol 2023-
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2028 no Mercado de Bolsa terd lugar apés a liquidagdo fisica e financeira da Oferta, sendo previsivel gue venha a

ocorrer em 15 de Setembro de 2023,

Uma vez admitidas as Obrigaces Sonangol 2023-2028 no Mercado de Bolsa, os investidores podem transacciona-las

livremente em mercado ou fora de mercado.

O pedido de admissao das ObrigacBes Sonangol 2023-2028 & negociacdo no Mercado de Bolsa sujeita o Emitente a
um rigoroso regime de transparéncia informativa, aplicdvel a emitentes que tenham valores mobilidrios admitidos a
negociacdo em mercado regulamentado ou requerido essa admissdo, gizado para a proteccéo dos investidores e
definido nos termos do Cédigo dos Valores Mobilidrios, designadamente nos artigos 141.2 a 152.2, bem como no

Regulamento da CMC n.2 6/16, de 7 de Junho ou outro que o substitua.

Para além da publicacdo obrigatoria de demonstragdes financeiras peri6dicas, numa base semestral, realca-se o dever
de informar imediatamente o mercado sobre informac#o privilegiada relativa ao Emitente e aos valores maobilidrios
por este emitidos (incluindo informagao precisa e ndo publica, idonea e susceptivel de influenciar de forma sensivel
o Emitente e/ou a capacidade do Emitente cumprir as suas obrigacbes relativamente s Obrigacbes Sonangol 2023-
2028 ou instrumentos relacionades) e a obrigatoriedade de divulgacio de transaccbes de dirigentes e de pessoas com

este estreitamente relacionadas.

Sem prejuizo do acima exposto, o pedido de admiss3o & negociacdo pode, alternativamente, ser frustrado. Nos termos
do artigo 186.2 do Cadigo dos Valores Mobilidrios, a admissio 3 negociacio pode ser recusada com fundamento em
facto imputavel ao Emitente, aos Agentes de Intermediacio ou a pessoas que com estes estejam em alguma das
situacdes previstas no n.2 1 do artige 122.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios. Neste caso, os destinatérios da Oferta
poderdo resolver o negdcio da subscrigao mediante comunicagdo ao Emitente a realizar até 60 dias apés o acto de recusa
de admissdo em Mercado de Bolsa, ficando o Emitente obrigado a restituir os montantes recebidos até 30 dias ap6s a

recepééo da declaragdo de resolugzo.
A admissdo a negociagdo ndo se encontra dependente do cumprimento de requisitos adicionais.
Apresentagao de informag3o financeira e outra informacio

A infermagao financeira contida no presente Prospecto foi preparada a partir das demonstracdes financeiras
consolidadas do Emitente relativas aos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2020, em 31 de Dezembro de 2021 e

em 31 de Dezembro de 2022 ("Demonstragdes Financeiras Consolidadas”), incluidas no Prospecto.

As Demonstrages Financeiras Consolidadas, que compreendem o balanco consolidado, a demonstracdo consolidada
dos resultados por naturezas e o correspondente anexo as demonstragbes financeiras consolidadas, foram objecto
de auditoria e relatério do auditor externo, com reservas, pelo Auditor Externo KPMG Angola — Audit, Tax, Advisory,
S.A. e, tal como as respectivas notas, preparadas de acordo com os principios e politicas contabilisticos definidos e
aprovados pelo Conselho de Administragdo, no manual de politicas contabilisticas do Emitente e tomam por
referéncia as disposicdes do normativo contabilistico nacional e determinadas disposi¢des das IFRS em vigor. Para
mais informacdo referente as politicas contabilisticas adoptadas pela Sonangel durante o periodo coberto pelas

Demonstragbes Financeiras Consolidadas contidas no Prospecto, deverdo ser consultadas as notas referentes a tais




Demonstrages Financeiras Consolidadas.

Salvo indicacdo em contrério, a informacio financeira e estatistica relativa ao Emitente constante do Prospecto é

apresentada numa base consolidada.

O Emitente apresenta a sua informac3o financeira em Kwanzas, excepto se contrariamente especificado ou se um

determinado contexto assim o exigir.

Certos valores, informagdo numérica e percentagens apresentados no Prospecto foram sujeitos a arredondamento
para o ndmero mais préximo e, como resultado, os totais dos referidos valores, informagdo numérica e percentagens

podem variar ligeiramente dos totais aritméticos reais de tais informacdes.

O Prospecto apresenta, em vérios pontos, uma sintese dos aspectos mais relevantes da legislagdo aplicivel ao
Emitente, a sua actividade e & admissdo & negociacio das Obrigacbes Sonangol 2023-2028 no Mercado de Bolsa,
incluinde no que respeita 3 respectiva admissio 3 negociagéo ou ao regime fiscal aplicivel a sua detengio e
negociacao. Tendo necessariamente um cardcter geral, esta informag3o n3o substitui a consulta pelos potenciais

investidores da legislagdo aplicavel nem a obtencdo de opinigo qualificada acerca da mesma, designadamente no

contexto das circunstancias concretas de cada investidor.

Previsdes ou estimativas de lucros

O Prospecto nao contém qualquer previs3o ou estimativa de lucros futuros.

Adverténcias adicionais

As actividades de certos investidores estdo sujeitas a leis e regulamentos em matéria de investimentos e/ou revisao
ou regulacdo por certas autoridades, Cada potencial investidor deve recorrer aos seus préprios consultores para
determinar se, & em que medida, as Obrigagbes Sonangol 2023-2028 (i) constituem um investimento que lhe é
legalmente permitido, (i) podem ser objecto de garantias e (iii) estdo sujeitas a outras restricbes, nomeadamente no
que respeita a sua subscrigdo/aquisicio. Deve igualmente consultar os seus consultores juridicos, financeiros ou
outres, ou autoridades regulatdrias competentes, para determinar o tratamento apropriado das Obrigages Sonangol

2023-2028 nos termos das regras de gestdo de risco de capital ou de outras regras similares aplicaveis.

Os potenciais investidores devem ponderar cuidadosamente os riscos referidos e as demais adverténcias constantes
do Prospecto antes de tomarem qualquer decis3o de investimento no ambito da Oferta. Para quaisquer duvidas que
possam subsistir a este propdsito, os potenciais investidores dever3o informar-se junto dos seus consultores juridicos
e financeiros. Os potenciais investidores devem informar-se sobre as implicacdes legais e fiscais existentes no seu pais
de residéncia, que decorrem da subscrigdo, aquisi¢io ou detencdo das Obrigag8es Sonangol 2023-2028 do Emitente
e gue lhes sejam aplicdveis, nomeadamente a informag8o contida na seccio 1.2, (Factores de Risco) e outras

adverténcias contidas neste Prospecto.

O Prospecto ndo constitui uma recomendacio do Emitente, dos Agentes de Intermediagdo ou dos Colocadores ou
um convite & aguisicdo de valores mobilidrios por parte do Emitente, dos Agentes de Intermediacdo ou dos
Colocadores. O Prospecto ndo configura igualmente uma anélise quanto a qualidade das ObrigacBes Sonangol 2023-

2028 nem uma recomendacao i sua subscricao, aquisi¢do ou detenco,
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Qualquer decisdo de investimento deverd basear-se na informagio do Prospecto no seu conjunto e ser efectuada
apos avaliacdo independente da condigdo econdmica, situagio financeira e demais elementos relativos ao Emitente.
Em acréscimo, nenhuma decisdo de investimento devera ser tomada sem prévia anélise, pelo potencial investidor e
pelos seus eventuais consultores, do Prospecto no seu conjunto, mesmo que a informag3o relevante seja prestada

mediante a remisso para outra parte do Prospecto ou para outros documentos incorporados no mesmo.

Apesar de o Emitente ter compilado, extraido e reproduzido com precisio os relatorios obtidos através de fontes
externas, o Emitente ndo verificou de forma independente esses dados e informacdes. Tanto quanto é do
conhecimento do Emitente, ndo foram omitidos quaisquer factos, ndo sendo a informacao reproduzida imprecisa e
enganosa. O Emitente ndo assegura, junto dos investidores, a exactidado e exaustividade desses dados e informacdes

e ndo assume qualquer responsabilidade por estes, a ndo ser pela sua exacta e correcta reproducio.

Os documentos inseridos por remissdo no Prospecto contém a informag&o disponivel sobre o Emitente a data em que
foram publicadoes e da sua inclusdo n3o resulta, sob nenhuma circunstancia, que ndo tenham existido alteracdes nos
negocios do Emitente desde a data da sua publica¢io ou que a informacio seja correcta em qualquer momento
subsequente 3 essa data. Em todo o caso, se entre a data de aprovagio do Prospecto e a data de admissdo a
negociacda das Obriga¢des Sonangol 2023-2028 no Mercado de Bolsa for detectado ou ocorrer qualquer facto novo
significativo, erro relevante ou inexactiddo relevante relativamente & informacio constante do Prospecto que seja
susceptivel de influenciar a avaliagdo das Obrigagdes Sonangol 2023-2028 e a decis3o dos destinatarios da Oferta, o
Emitente devera requerer imediatamente a CMC a aprovago de adenda ou rectificagio do Prospecto, nos termos e

para os efeitos do previsto no artigo 297.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

Termos definidos e referéncias legais ou regulamentares

Salve quando do contexto decorrer sentido diferente, os termos e expressdes iniciados por letra maiuscula terdo o
significado que Ihes é apontado na secgdo seguinte (Definicbes). No Prespecto, qualquer referéncia a uma disposicio

legal ou regulamentar inclui as alteragdes a que a mesma tiver sido e/ou vier a ser sujeita.




“Acordo para Eliminacdo

da Dupla Tributacio”

“Agentes de

Intermediagdo”
“ANPG”
“Assembleia Geral”

“Associadas da

Concessiondaria Nacional”

“Auditor Externo”

‘Aurea”
“BFA"
“BFA Ca;m'tal Markets”

“Bloco”

“Bloomberg”
ita NA”

“BODIVA”

“CPD”

DEFINICOES

significa qualquer acordo internacional em matéria fiscal, convencionado por
Angola, para evitar a dupla tributagdo e prevenir a evasao fiscal em matéria de

impostos sobre o rendimento;

significa a Aurea, o BFA e 0 SBA;

significa a Agéncia Nacional de Petréleo, Gas e Biocombustiveis;
significa a assembleia geral de accionistas do Emitente;

significa as entidades, nacionais ou estrangeiras, que nos termos da Lei das

Actividades Petroliferas se associem & Concessionaria Nacional;

significa o auditor independente do Emitente, ou seja, a sociedade de peritos
contabilistas KPMG Angola — Audit, Tax, Advisory, S.A., com sede no Edificio

Moncada Prestige — Rua Assalto ao Quartel de Moncada 15 2.¢, Luanda;
significa a Aurea - Sociedade Distribuidora de Valores Mobilirios, S.A,;
significa o Banco de Fomento Angola, S.A;

significa a BFA Capital Markets — SDVM, S.A,;

significa a parte da bacia sedimentar formada por um prisma vertical de
profundidade indeterminada com uma superficie poligonal definida pelas
coordenadas geograficas dos seus vértices, onde se executam operacdes

petroliferas;
significa a Bloomberg Finance LP.;
significa o Banco Nacional de Angola;

significa a Bolsa de Divida e Valores de Angola - Sociedade Gestora de Mercados

Regulamentados, S.A;

significa o Centro de Pesquisa e Desenvolvimento da Sonangol;




"CEVAMA”"

“cMmc”

“Cédigo Civil”

“Cédigo dos Valores

Mobilidrios”

“Codigo do Imposto sobre

a Aplicagdo de Capitais”

“Codigo dos Beneficios

Fiscais”

“Codigo Geral Tributario”

“Colocadores”

“Comissio de
Remuneragbes dos Orgdos

Sociais”
"Conjuncta”

“Constituigdo da Repiblica

de Angola”

“Convengdo do Dia Util

Seguinte”

significa a Central de Valores Mobilidrios de Angola, que assegura os servicos de
custodia, compensacdo e liquidagdo de valores mobilirios nos termos previstos

no Cadigo dos Valores Mabilidrios e demais regulamentac3o aplicavel;
significa a Comissdo do Mercado de Capitais;

significa o Cédigo Civil, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 47 344, de 25 de Novembro
de 1966;

significa o Cédigo dos Valores Mobilidrios, aprovado pela Lei n.2 22/15, de 31 de

Agosto;

significa o Cédigo do Imposto sobre a Aplicacdo de Capitais, aprovado pelo

Decreto Legislativo Presidencial n.2 2/14, de 20 de Outubro;

significa o Cédigo dos Beneficios Fiscais, aprovado pela Lei n.2 8/22, de 14 Abril;

significa o Cédigo Geral Tributdrio, aprovado pela Lei n.2 21/14, de 22 de

Outubro;

significa, no se refere ao desenvolvimento dos melhores esforcos em ordem 2
distribuicao das ObrigacSes Sonangol 2023-2028, a Aurea, a BFA Capital Markets
e 0 SBA;

significa a comissao de remuneracdes dos 6rgios sociais do Emitente;

significa Conjuncta GmbH:

significa a Constituicdo da Republica de Angola, aprovada pela Constituicio n.2

2010/10, de 5 de Fevereiro;

significa, caso qualquer Data de Pagamento de Juros ou Data de Reembolso (ou
outra data de pagamento) ndo seja um Dia Util, essa data de pagamento sera
ajustada para o Dia Util imediatamente seguinte n3o tendo o respectivo titular
direito a receber juros adicionais ou qualquer outro pagamento em virtude do

diferimente do pagamento em causa para o Dia Utll seguinte;




“Conselho de

Administra¢3o”

“Conselho de Direccio”

“Conselho Fiscal”

"Data de Emissio”

“Data de Reembolso”

“Datas de Pagamento de

Juros”

“Debt-to-EBITDA"

“Debt-to-equity”

“Demonstracdes

Financeiras Consolidadas”

“Dia Util”

“Ddlares dos Estados
Unidos da América” ou
“usp”

“EBITDA”

“ESG”

significa o conselho de administracdo do Emitente;

significa o conselho de direccio do Emitente;
significa o conselho fiscal do Emitente;
significa 14 de Setembro de 2023;

significa 14 de Setembro de 2028;

significa 14 de Marco e 14 de Setembro de cada ano até ao reembolso das

Obrigagdes Sonango! 2023-2028;
significa o valor dos empréstimos dividido pelo EBITDA do periodo;
significa o valor dos empréstimos dividido pelo capital préprio do periodo;

significa as demonstracdes financeiras consolidadas do Emitente (que incluem a
informagdo financeira da empresa e das empresas incluidas no perimetro de
consolidago definido pelo seu Conselho de Administracdo), que compreendem
o balango consolidado, a demonstracdo consolidada dos resultados por
naturezas e o correspondente anexo as demonstracdes financeiras consolidadas,
reportadas a 31 de Dezembro de 2020, 31 de Dezembro de 2021 e 31 de
Dezembro de 2022 e objecto de auditoria e relatério por parte do auditor
externo, que sdo inseridas por remissio no Capitulo 10 (Outras Informacses) e

podem ser consultadas no sitio na internet do Emitente (www.sonangol.co.ao);

significa qualquer dia que n3o seja sabado, domingo ou feriado na Republica de
Angola e em que estejam abertos e a funcionar a CMC, a BODIVA e as instituicBes

financeiras bancarias na Republica de Angola;

significa a moeda com curso legal nos Estados Unidos da Ameérica;

significa, em rela¢do a qualquer periodo, o Resultado Operacional adicionado das

amortizagGes do Emitente;

significa environmental, social and governance;




“Estatutos”

“Euro”, “Euros” ou "EUR"

uFMln

“GAUFF”

“Grupo Sonangol”

HIAC"

d“:Rsu

“IGAPE”

“Imposto Industrial”

“Imposto sobre a Produgio
de Petrdleo”

“Indicador de Clima

Econdémico”

M] Dcn

“IRPD"

“IVA”

“"Kwanzas”, “Kz” ou “AOA”

“Lei das Actividades

Petroliferas”

significa os estatutos actualizados do Emitente, conforme aprovados pelo

Decreto Presidencial n.¢ 15/19, de 9 de Janeiro;

significa a moeda com curso legal nos Estados Membros da UniZo Europeia;
significa o Fundo Monetério Internacional;

significa a Gauff GmbH & Co;

significa a Sonangol e as entidades que compdem o perimetro seleccionado pelo
Conselho de Administragdo para efeitos da consolidacio, conforme divulgado na
nota 3 das DemonstracGes Financeiras Consolidadas relativas ao exercicio findo

em 31 de Dezembro de 2022;
significa o Imposto sobre Aplicac3o de Capitais;

significa as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) emitidas pelo

International Accounting Standards Board (IASB);
significa o Instituto de Gestdo de Activos e Participacées do Estado;

significa o imposto que incide sobre os lucros obtidos no exercicio de qualquer

actividade de natureza comercial ou industrial;

significa o imposto sobre a produgdo de petréleo previsto na Lei Sobre a
Tributacdo das Actividades Petroliferas, aprovéda pela Lej n.2 13/04, de 24 de

Dezembro;

significa o relatdrio elaborado sobre o Instituto Nacional de Estatistica;

significa empresas petroliferas internacionais (International Ol Companies);
significa o Instituto Regulador dos Derivados do Petrdleo;

significa o Imposto sobre o Valor Acrescentado;

significa a moeda com curso legal na Republica de Angola;

significa a Lei das Actividades Petroliferas, aprovada pela Lei n.2 10/04, de 12 de

Novembro;




“Lei das Sociedades

Comerciais” ou “L5¢”

“Lei de Bases do Sector

Empresarial Pdblico”

“Liquidez Imediata”

MLPG):

“LUIBOR”

"Margem EBITDA”

“MCTA”

“Mercado de Bolsa”

“MIREMPET”

“NOC”

"Obrigacionista”

“Obrigagdes Sonangol
2023-2028"

“OCDE"

“Oferta”

“oic”

“OPEP”

“OPEP+”

“oms”

significa a Lei das Sociedades Comerciais, aprovada pela Lei n.2 1/04, de 13 de

Fevereiro;

significa a Lei de Bases do Sector Empresarial Pdblico, aprovada pela Lei n.¢

11/13, de 3 de Setembro;

significa caixa e depésitos bancérios dividido pelo passivo corrente do periodo;
significa gas de petréleo (liquefied petroleum gas);

significa a Luanda Interbank Offered Rate;

significa o EBITDA dividido pelos Proveitos Operacionais do periodo;

significa o Ministério da Cultura, Turismo e Ambiente;

significa o mercado regulamentado de bolsa de obrigacdes privadas gerido pela
BODIVA;

significa o Ministério dos Recursos Minerais, Petréleo e Gas;
significa National Oil Company ou empresa petrolifera estatal;
significa cada titular de Obrigagbes Sonangol 2023-2028;

significa as até 7 500 000 obrigagdes, com o valclpr nominal unitério de Kz 10 000
€ 0 valor nominal global de até Kz 75 000 00O 000, representativas do
empréstimo obrigacionista denominado “Obrigagdes Sonangol 2023-2028";

significa a Organizacio para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico;

significa a oferta publica de subscricdo das Obrigacdes Sonangol 2023-2028 3

qual se refere o presente Prospecto;
significa um organismo de investimento colectivo;
significa a Organizagdo dos Paises Exportadores de Petrdleo;

significa a Organizacdo dos Paises Exportadores de Petrdleo Mais, composta
pelos 13 membros da OPEP e 10 dos maiores exportadores de petroleo que ndo

s@ao membros da OPEP;

significa a Organizagao Mundial da Saude;




“Parte Relacionada” significa qualquer pessoa ou entidade que esteja, com outra pessoa ou entidade,

em qualquer das situagdes indicadas no artigo 122.2 do Cédigo dos Valores

Mobiligrios;
“PGC” significa o Plano Geral de Contabilidade;
“PIB” significa o produto interno bruto;
"PNUH" significa o Programa Nacional de Urbanismo e Habitac3o;
"PROPRIV" significa o programa de privatizacdes de empresas integradas no Sector

Empresarial Pablico e activos detidos pelo Estado, aprovado através do Decreto

Presidencial n.2 250/19, de 5 de Agosto;

"Prospecto” significa o presente prospecto relativo a Oferta e & admissio 3 negociacdo das

Obrigagbes Sonangol 2023-2028 no Mercado de Bolsa, aprovado pela CMC;

"

“Proveitos Operacionais significa vendas, prestac@o de servigos e outros proveitos que advém de outras

actividades operacionais da empresa ocorridas num determinado exercicio

economico;
“Pumangol” significa a Pumangol, Lda;
“Regulamento 3/16” significa o Regulamento da CMC n.2 3/2016, de 2 de Junho;
“Regulamento Sobre : significa o Regulamento sobre as operacGes petroliferas, aprovado pelo Decreto
Operagdes Petroliferas” n.2 1/09, de 27 de Janeiro;
“Resultado Operacional” significa a diferenca entre os custos e os Proveitos Operacionais resultantes das

actividades principais do Emitente e que, por essa raz3o, se espera que ocorram
de forma frequente e regular. A rubrica de resultados operacionais destina-se a
registar os factos ou acontecimentos de natureza corrente que tenham cardcter

recorrente ou frequente;

“Return on Equity (ROE)” significa o resultado liquido dividido pelo capital préprio do periodo;
“SBA" significa o Standard Bank de Angola, S.A.;
“Solvabilidade” significa o capital proprio dividido pelo active do periodo;

“Sonangol” ou “Emitente” significa a Sociedade Nacional de Combustiveis de Angola, Empresa Publica; )4\/




“Sonangol Distribuidora” significa a Sonangol Distribuidora, S.A.;

“Sonangal Logistica” significa a Sonangol Logistica, Lda.
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SUMARIO

A presente seccdo corresponde 2o sumdrio do Prospecto e contém todos os elementos que devem ser incluidos num

sumario para o tipo de valores mobilidrios e emitente em causa.

Este sumério do Prospecto nio contém previs@es sobre a evolugdo dos negdcios ou da situagio econdmica e financeira

do Emitente.

Secgdo A ~ Introdugdo e Adverténcias

Adverténcias

O presente Sumério deve ser entendido como uma introducdo ao presente Prospecto, nao
dispensando a leitura integral do mesmo, considerando que a informagdo nele incluida se
encontra resumida e ndo pretende ser exaustiva. Este Prospecto devers ser lido e interpretado
em conjugagdo com todos os elementos de informac&o que nele s3o incorporados por remissio
para outros documentos, fazendo esses documentos parte integrante do Prospecto.

Assim, qualquer decisao de investimento nas Obrigacdes Sonangol 2023-2028 deve basear-se
numa andlise do Prospecto no seu conjunto pelo investidor, que pode perder a totalidade ou
parte do capital investido em caso de extincio do Emitente, estando assim exposto ao risco de
crédito deste.

Ninguém pode ser tido por civilmente responséavel meramente com base no Sumario, incluindo
qualguer traducdo do mesmo, salvo se, quando lido em conjunto com as outras partes do
Prospecto, o Sumdrio (i) contiver mengBes enganosas, inexactas ou incoerentes, ou (ii) ndo
prestar as informagdes fundamentais para ajudar os investidores a decidir se devem ou ndo
investir nas Obrigactes Sonangol 2023-2028 objecto da Oferta.

Nos termos do artigo 301.2, n.2 4 do Cédigo dos Valores Mobilidrios, a culpa pelos danos
causados pela desconformidade do contelido do Prospecto com o disposto no artigo 291.2 do
Cédigo dos Valores Mobilirios é apreciada de acordo com elevados padroes de diligéncia
profissional.

Autorizac3o para
revenda

Ndo aplicavel. Ndo se autoriza a utilizagio do presente Prospecto para uma subsequente
revenda de ObrigacGes Sonangol 2023-2028.

Sec¢do B - Emitente

Denominacio
juridica e
comercial do
Emitente

Sociedade Nacional de Combustiveis de Angola, Empresa Publica.

Endereco e forma
juridica do
Emitente e
legislacao que
regula a sua
actividade e pais
em que esta
registado

O Emitente tem sede social na Rua Rainha Ginga, n.2 28-31, Distrito das Ingombotas, Luanda,
Republica de Angola, encontra-se matriculado na Conservatéria do Registo Comercial de Luanda
sob o nimero 101/1993, tem o capital social integralmente subscrito e realizado de Kz 1 000
000 000 000 e o nimero de contribuinte fiscal 5410003284,

O Emitente foi constituido, per tempo indeterminado, pele Decreto n.2 52/76, de 27 de
Fevereiro de 1976, como Unidade Econémica Estatal, posteriormente transformado em
Empresa Plblica, nos termos do Decreto n.2 18/99, de 20 de Agosto, que aprova os Estatutos
do Emitente, na decorréncia da Lei n.2 9/95, de 15 de Setembro, que estabelece que, de acordo
com a nova terminologia constitucional, as empresas do Estado passam a designar-se por
empresas plblicas, e rege-se pelos seus Estatutos, pela Lei das Actividades Petroliferas, pela Lei
de Bases do Sector Empresarial Publico e pela LSC em tudo o que n3o estiver regulado nos
Estatutos ou na Lei de Bases do Sector Empresarial Publico, de acordo com o artigo 8.2, n.2 1,
da referida lei, sem prejuizo de outra legislacio e regulamenta¢do aplicdveis a principal
actividade nuclear (upstream) do Emitente, designadamente:

. Decreto n.2 39/00, de 10 de Outubro, que aprovou o regulamento da protec¢ao do
ambiente no decurso das actividades petroliferas;

° Decreto n.2 39/01, de 22 de Junho, que aprovou o regulamento das actividades de gestdo




de riscos das operacdes petroliferas;
Lei das Actividades Petroliferas:

Lei sobre a tributacdo das actividades petroliferas, aprovada pela Lei n.2 13/04, de 24 de
Dezembro;

Regulamento Sobre Operagées Petroliferas;

associada da Concessionaria Nacional, tendo em conta razdes de interesse estratégico
nacional que podem justificar que 0s concursos publicos para a atribuicdo da referida

qualidade sejam limitados a um ndmero restrito de empresas previamente
seleccionadas;

Lei sobre o regime cambial aplicavel ao sector petrolifero, aprovada pela Lei n.2 2/12,de
13 de Janeiro;

Decreto Legislativo Presidencial n.2 3/12, de 16 de Margo, que estabelece os incentivos
fiscais as empresas nacionais do sector petrolifero;

Decreto Presidencial n.® 80/12, de 8 de Maio, que determina que os bénus de assinatura
decorrentes da celebragdo de contratos com a Concessionéria Nacional e revertidos a
favor do Estado através da Conta Unica do Tesouro, devem ser aplicados em programas

natureza ndo tangivel;

Regulamento para a preven¢do e controlo da poluicdo das dguas nacionais, aprovado
pelo Decreto Presidencial n.e 141/12, de 21 de Junho;

Lei do transporte e armazenamento de petréleo bruto e gés natural, aprovada pela Lei
n.2 26/12, de 22 de Agosto;

Regulamento sobre gestdo de descargas operacionais, aprovado pelo Decreto Executivo
n.297/14, de 8 de Abril;

Decreto Presidencial n.e 86/18, de 2 de Abril, que aprova as regras e procedimentos dos
toncursos para aquisigao da qualidade de Associada da Concessionaria Nacional e para
contratacdo de servigos e aquisi¢do de bens no Sector dos Petroleos;

Decreto Presidencial n.© 91/18, de 10 de Abril, relativo ao abandono de pogos e
desmantelamento de instalagGes de petréleo e gas; '

Regime juridico sobre as actividades de pesquisa adicional nas éreas de desenvolvimento
de concessoes petroliferas, aprovado pelo Decreto Legislativo Presidencial n.2 5/18, de
18 de Maio;

Decreto Presidencial n.o 49/19, de 6 de Fevereiro, que cria a Agéncia Nacional de
Petrdleo, Gas e Biocombustivel

Decreto Presidencial n.2 52/19, de 18 de Fevereiro, que implementa a estratégia geral de
atribuicdo de concessées petroliferas para o periodo 2019-2025;

Regime juridico do contetdo local do sector dos petroleos, aprovado pelo Decreto
Presidencial n.e 271/20, de 20 de Outubro;

Decreto Presidencial n.e 282/20, de 27 de Outubro, que implementa a estratégia de
exploracdo de hidrocarbonetos de Angola 2020-2025:

Decreto Presidencial n.2 249/21, de 5 de Outubro, que estabelece as regras e os
procedimentos para a atribuicdo de concessdes petroliferas em Regime de Oferta
Permanente, aplicavel 3 Concessiondria Nacional e a todas as sociedades comerciais
nacionais ou estrangeiras com sede em Angola ou no estrangeiro que demonstrem, de
forma comprovada, possuirem idoneidade e capacidade técnica, financeira e de gestdoe
que pretendam associar-se a Concessionéria Nacional ou que sejam contratadas para a
execugdo das operacdes petroliferas;

Instrutivo da ANPG n.¢ 6/21, de 4 de Novembro, que aprova os procedimentos de
implementacio do conteudo local;




© Lein.2 7/11, de 16 de Fevereiro (Lei sobre o Regime Geral das Taxas);

° Decreto Presidencial n.2 206/11, de 29 de Julho (Bases Gerais para a Organizacdo do
Sistema Nacional de Pregos), alterado pelo Decreto Presidencial n.2 113/16, de 30 de
Maio;

e Decreto Executivo n.2 405/14, de 24 de Dezembro (Fixacdo de precos e margens das

actividades de Refinagdo, de Logistica, de Distribuigao e de Comercializacio dos produtos
derivados de petrdleo bruto, da subvencio que incide sobre o Operador Logistico para
cada um dos produtos que fazem parte do regime de precos fixados, e exclus3o do regime
de pregos fixados do Fuel Leve, do Fuel Pesado e do Asfalto);

e Decreto Presidencial n.2 208/19, de 1 de Julho (Regime Juridico das Actividades de
Refinagdo de Petréleo Bruto);

© Decreto Presidencial n.2 283/20, de 27 de Outubro (Modelo de Definicio dos Precos dos
Produtos Derivados do Petréleo Bruto e do Géas Natural);

e Decreto Executivo Conjunto n.2 331/20, de 16 de Dezembro (Regras e Procedimentos
para a Fixagdo e Alteragdo dos Pregos dos Produtos Derivados do Petréleo Bruto e do Gés
Natural), alterado pelo Decreto Executivo Conjunto n.2 81/23, de 1 de Junho;

L] Decreto Presidencial n.2 170/21, de 5 de Julho (Aprovagdo das taxas e sobretaxas a serem
cobradas pela exportacao de produtos derivados de petréleo e definicio de quota de
exportacdo de combustiveis);

° Decreto Executivo n.2 140/22, de 24 de Fevereiro (Regulamento que estabelece as Regras
e os Procedimentos para a Exportagdo de Combustiveis);
. Decreto Executivo Conjunto n.2 81/23, de 1 de Junho (Alteracdo das Regras e

Procedimentos para a Fixacdo e Alteracdo dos Precos dos Produtos Derivados do Petréleo
Bruto e do Gas Natural).

Natureza das
operagdes em
curso e principais
actividades do
Emitente

O Emitente desenvaolve um conjunto de actividades relacionadas com a prospeccdo, pesquisa,
producdo, transporte, comercializacdo, refinacdo e transformacdo de hidrocarbonetos liquidos
€ gasosos e seus derivados, bem como actividades de petroguimica. O Emitente enquadra-se
no Grupo Sonangol, um grupo internacional com presenca em 9 paises da Europa, América, Asia
e Africa, sendo de destacar a sua presenca nos paises luséfonos.

O Emitente desenvolveu e criou parcerias para a implementagao de unidades empresariais que
contribuem para o desenvolvimento da Republica de Angola e para a expansdo da propria
Sonangol. Atribuindo uma maior relevincia aos aspectos de gestdo de recursos de
hidrocarbonetos, a preservacio do meio ambiente e 3 seguranga industrial, o Emitente criou
um sistema empresarial em torno do sector petrolifero do qual fazem parte mais de 30
subsididrias e empresas afiliadas.

No desenvolvimento da sua actividade, o Emitente contribui para a sustentabilidade e para o
crescimento da indistria petrolifera nacional, garantindo um maior retorno para o Estado
Angolano, dando suporte a participagdo das empresas e dos quadros nacionais nas actividades
do sector petrolifero, contribuindo assim para o desenvolvimento sociceconémico de Angola.

Recentemente, o Emitente investiu no desenvolvimento de energias renovaveis em Angola em
parceria com empresas multinacionais do sector.

Em 26 de Julho de 2021, o Conselho de Administragdo de Emitente aprovou um nove modelo
societario que define a sua estrutura por Unidades de Negocios, correspondendo 3 nova visio
da gestao sobre a forma como o Emitente monitoriza e avalia o negocio:

¢ Corporate: corresponde & actividade da Sonangol enquanto provedora de servigos
corporativos para as Subsidiarias, incluindo os investimentos financeiros;

¢ Unidade de Exploragdo e Produg3o: inclui pesquisa, exploracdo e producdo de petrédleo
bruto;

* Unidade de Gés e Energias Renovdveis: inclui pesquisa, exploracio e produgdo de gas
natural e energias renovaveis;

* Unidade de Refinac3o e Petroquimica: inclui refinacio de produtos derivados de petréleo




bruto;

¢  Unidade de Trading & Shipping: inclui transporte e comercializacio de petroleo bruto,
derivados e gas natural nos mercados internacionais;

¢  Unidade de Distribuicdo e Comercializacdo: inclui as actividades de armazenagem,
distribuigio e comercializacao de produtos derivados de petréleo bruto e g4s natural; e
* Unidade de Negécios nio Nucleares: inclui as actividades “ndo nucleares” do Grupo

Senangol, tais como servicos de aviagao, saude, formagdo, gestdo imobilidria,
telecomunicages e outros investimentos financeiros considerados “non core”,

Tendéncias
recentes mais
significativas que
afectam o
Emitente e o
sector em que
opera

Contexto Internacional

Durante o ano de 2022, o Emitente registou uma recuperagdo nos seus principais indicadores
econdémicos, evidenciando uma evolug3o positiva face aos impactos sentidos em resultado da
pandemia de COVID-19. No entanto, as trocas comerciais foram afectadas pelo conflito entre a
Rissia e a Ucrania, o que resultou num aumento dos precos das matérias-primas, agravando,
de certa forma, o nivel de inflagdo e o crescimento dos riscos de desvalorizacio do desempenho
da economia mundial,

cumprimento das quotas de produgdo de alguns membros da OPEP+, tendo causado um défice
de oferta a nivel global e retraido as perspectivas de aumento de produgdo em 2022,

Contexto Nacional

Apesar dos desafios que se apresentam na economia global, Angola beneficiou da subida do
preco do petréleo, da introducdo e materializagcdo das reformas macroeconomicas, com
consequente impacto nas receitas fiscais, e da reconhecids confianga dos agentes econdmicos.

A recuperagio da economia registada no ano 2022 ¢ consistente com a melhoria de indicadores
economicos, como (i) o Indicador de Clima Econémico que, de acordo com Instituto Nacional de
Estatistica, atingiu 0s maximos de 2015 e (ii) a taxa de desemprego, que registou o valor mais
baixo dos tltimos quatre anos, situando-se em cerca de 29,6% no Gltimo trimestre de 2022,
Quanto aos pregos, em 2022 a inflagdo recuou para 13,86%, um decréscimo significativo face
aos 27% registados em 2021,

O sector de petrélen e gds representa 24% do PIB de Angola, sendo a Sonangol a maior empresa
nacional no sector, ‘com mais de 98% das suas receitas em 2022 de fonte petrolifera.

Descri¢do do
Erupo e da
posicdo do
Emitente no seio
do mesmo

O Emitente integra-se no Grupo Sonangol, O Emitente integra seis unidades de negdcios,
conforme a seguir descrito:
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Principais O Estado Angolanoc detém 100% do capital social e correspondentes direitos de voto do
accionistas Emitente.
Membros dos 0 Conselho de Administrago do Emitente actualmente em funcdes tem a seguinte composicao:
érgdos de Sebastido Gaspar Martins (Presidente), Joaquim Fernandes (Administrador Executivo), Baltazar
administracdo e Miguel (Administrador Executivo), Jorge Vinhas (Administrador Executivo), Olga Sabalo
fiscalizagdo do (Administradora Executiva), Katia Epalanga (Administradora Executiva), Osvaldo Inacio
Emitente (Administrador Executivo), José Gime (Administrador Nio-Executivo), Lopo Nascimento
(Administrador Nao-Executivo), André Lelo (Administrador N3o-Executivo) e Bernarda Martins
(Administradora N&o-Executiva). O Conselho Fiscal do Emitente actualmente em funcgdes é
composto por trés membros efectivos: Patricio do Rosario da Silva Neto (Presidente), Cléudia
Cristina Silva Gomes Pires Pinto e Gaspar Filipe Sermao (Vogais). O Auditor Externo do Emitente
actualmente em fungdes é a KPMG Angola — Audit, Tax, Advisory, S.A., representada por Paulo
Rui Inocéncio Ascengdo (perita contabilista com cédula n.2 20140082).
Informa;ﬁa Dados financeiros (Kz mil milhdes) -— —_— —
ﬁﬂaﬂc!lm 2022 2021 2020
histérica — ——— —
fundamental Activos 15 409 17735 210848
seleccionada Capital Proprio 6451 5894 5 606
sobré o Emitetite Passivo 8957 11842 15478
Empréstimos 2051 2291 2749
Proveitos Operacionais 6234 5582 353
EBITDA 2480 2150 1173
Resultado liquido 838 1337 -2 384




Fluxo de caixa das actividades | ' _]

operacionais 626 | 581 :' 771
-Réck.rs

Debt-to-equity n,a-z;( | 0,3.91 ! 0,49x
Debt-to-EBITDA : 0,83x i 1,07x I 2,34x
Margem EBITDA | 0,40x 0,35x J 0,33x
Solvabilidade ! 0,42x 0,33x 0,27x
Liguidez Imediata | 0,49x 0,33x ’ 0,52x
Return on Equity (RoE) J 13% 23% ‘ -43%
Operaclu;s“_m“ el e
OPEXporbaril(UsD) ] 1254 | msa ’ 2668
Pre¢o médio de venda por barril | 102 ’

(USD) - 71 . 42
Produgdo petrolifera por dia {bopd) ‘l 199 876 206 364 J 237 414
Némero de colaboradores 7512 7506 | 7664

Fonte: Demonstracdes Financeiras Consolidadas e Relatdrios de Gestio

Previsdo ou
estimativa de
lucros

N&o aplicavel. O presente Prospecto ndo apresenta previsbes ou estimativas de lucros.

Secgdo C - Valores Mobilidrios

Tipo, natureza e
categoria das
Obrigages
Sonangol 2023-
2028

A Oferta consiste numa oferta publica de subscricsio de até 7 500 000 obrigagbes a emitir pela
Sonangol, as quais serdo admitidas a.negociagdo no Mercado de Bolsa. Estas obrigagdes sio
valores mobilidrios representativos de divida, constituindo responsabilidade directa,
incondicional e geral do Emitente que se obriga ao respectivo cumprimento.

Uma vez que néo existem garantias especiais associadas as Obrigagdes Sonangol 2023-2028, as
receitas e o patriménio gera} da Sonangol ndo onerados, responderdo pelo cumprimento de
todas as obrigacBes que, para o Emitente, resultam e/ou venham a resultar da emissao das
Obrigagdes Sonangol 2023-2028 nos termos da lei e deste Prospecto. As Obrigagdes Sonangol
2023-2028 ndo terdo qualquer direito de preferéncia face a outros empréstimos, presentes ou
futuros, nao garantidos, contraldos pelo Emitente, correspondendo-lhes um tratamento pori
passu com as restantes obrigacbes pecunidrias presentes e futuras n3o condicionais, n3o
subordinadas e no garantidas do Emitente, sem prejuizo dos privilégios que resultem da lei.

Data de emiss3o,
valor nominal
unitdrio e global e
integracio na
CEVAMA

As Obrigagdes Sonangol 2023-2028 serdo denominadas em Kwanzas e emitidas no dia 14 de
Setembro de 2023 (“Data de Emissdo”) e o seu reembolso estd previsto ocorrer no prazo de 5
anos, ou seja, em 14 de Setembro de 2028 (“Data de Reembolso”).

Serdo emitidas até 7 500 000 Obrigagdes Sonangol 2023-2028, com o valor nominal unitdrio de
Kz 10 000 e o valor neminal global de até Kz 75 000 000 000.

As Obrigacbes Sonangol 2023-2028 serdo integradas na CEVAMA com o codigo ISIN
AOSNLEDOFA16.

Transmissibilidade

As ObrigagBes Sonangol 2023-2028 s3o livremente transmissiveis de acordo com as normas
legais e regulamentares aplicéveis.

Direitos
associados as
Obrigacoes
Sonangol 2023-
2028

As Obrigagdes Sonangol 2023-2028 conferem aos Obrigacionistas o direito ao reembolso do
capital na Data de Reembolso e ao pagamento de juros a taxa fixa de 17,50% ao ano (taxa anual
nominal bruta), sujeita ao regime fiscal em vigor.

Os juros, calculados numa base actual/365 dias, vencer-se-3o0 semestral e postecipadamente
em 14 de Marco e 14 de Setembro de cada ano até ao reembolso das Obrigacdes Sonangol
2023-2028 (“Datas de Pagamento de Juros”).




Cada Obrigag3o Sonangol 2023-2028 serd reembolsada ao seu valor nominal, numa prestagao
Unica, salvo se for decretado o seu reembolso apés ocarrer uma situacio de incumprimento ou
se o Emitente proceder a sua aquisi¢do nos termas permitidos no Prospecto e na lei.

Reembolso
antecipado por
opgao do
Emitente

O Emitente podera efectuar o reembolso antecipado das ObrigacBes Sonangol 2023-2028, na
totalidade ou em parte (neste Ultimo caso mediante redu¢do do valor nominal unitdrio das
Obrigagdes Sonangol 2023-2028 proporcionalmente ao valor antecipadamente reembolsado),
em qualquer Data de Pagamento de Juros a partir de 14 de Setembro de 2024, inclusive, nio
sendo aplicada qualquer taxa adicional. Para exercer a opcao de reembolso antecipado, o
Emitente devera divulgar uma notificacdo para o efeito nos termos do Regulamento da CMCn.2
6/16, de 7 de Junho, ou outro que o substitua, com a antecedéncia minima de 30 dias em relagdo
adata em que pretende que o reembolso antecipado tenha lugar.

Reembolso
antecipado por
opgao dos
Obrigacionistas

Sem prejuizo do direito dos Obrigacionistas de exigirem o reembolso antecipado das Obrigacdes
Sonangol 2023-2028 de que sejam titulares por efeito da ocorréncia de uma situacdo de
incumprimento, os Obrigacionistas ndo t8m o direito de solicitar o reembolso antecipado das
Obrigagbes Sonangol 2023-2028 de que sejam titulares antes da Data de Reembalso.

Situacdes de
incumprimento e
vencimento
antecipado

Conforme detalhado na seccdo 3.13.3.1. (SituacSes de Incumprimento) infra, se ocorrer alguma
das seguintes situagbes, cada Obrigacionista poder exigir a Sonangol o reembolso imediato das
Obrigacdes Sonangol 2023-2028 de que seja titular e terd direito a receber o capital e os
respectivos juros devidos até a data em que se efectuar aquele reembolso: (i) ndo pagamento,
pelo Emitente, de qualquer montante, a titulo de capital ou juros, respeitantes as Obrigacdes
Sonangol 2023-2028, salvo se o incumprimento em causa for sanado, no caso de capital, no
prazo de 5 Dias Uteis apés a respectiva data de vencimento ou, no caso de juros, no prazo de
10 Dias Utels ap6s a respectiva data de vencimento; (ii) ndo cumprimento, pelo Emitente, de
qualquer outra obrigagdo relativa as Obrigagdes Sonangol 2023-2028, salvo se 0 incumprimento
em causa, sendo sanavel, for sanado no prazo de 30 dias (ou em qualquer outro prazo superior
concedido pelo representante comum dos Obrigacionistas, caso exista, ou pelos
Obrigacionistas) a contar da notificagdo ao Emitente para o efeito; (iii) qualquer montante
devido pelo Emitente, a qualquer titulo no &mbito de um empréstimo, uma emissio de valores
mobilidrios representativos de divida, a execug3o de uma garantia ou outro compromisso com
incidéncia financeira contraido ou assumido pelo Emitente n3o ser pago na respectiva data de
vencimento (salvo se a mora for sanada no prazo de sanacio previsto, caso exista) ou o seu
pagamento se tornar exigivel antes da respectiva data de vencimento, desde que o montante
em causa seja superior a USD 10 000 000 (ou o seu equivalente noutra moeda), considerado de
forma individual ou agregada, e haja sido decretado o vencimento antecipado das obrigacbes
em causa; (iv) existéncia de uma ou mais decises judiciais ou administrativas transitadas em
julgado, a respeito do Emitente, ou de processo de execucso fiscal ou de dividas ao Instituto
Nacional de Seguranca Social relativamente ao qual nio tenha sido apresentada reclamagéo ou
contestagdo no prazo legalmente aplicivel que determinem, para o Emitente,
responsabilidades de montante superior a USD 10 000 000 (ou o seu equivalente noutra
moeda), considerado de forma individual ou agregada, salvo se o Emitente liquidar
integralmente o valor em divida no prazo que Ihe for concedido na sequéncia do trnsito em
julgado ou da notificacdo da liquida¢do da divida fiscal ou da divida ao Instituto Nacional de
Seguranca Social; (v) inicio de processo executivo incidente sobre a totalidade ou parte
substancial dos activos do Emitente, salvo se o Emitente apresentar, de boa-fé, contestacdo
dentro do prazo legalmente aplicdvel ou prestar garantia idénea a suspensdo do processo em
curso; (vi) (a) o Emitente reconhecer expressamente a impossibilidade de liquidar integral e
pontualmente as suas dividas @ medida que estas se forem vencendo, ou cessar pagamentos
em geral; (b) verificagdo de qualguer facto susceptivel de determinar a extingdo do Emitente;
ou (c) o Emitente celebrar, com os respectivos credores, acordo destinado a reestruturar dividas
Ou 3 prorrogar os prazos de cumprimento das obriga¢des assumidas por si, ndo se incluindo aqui
as renovacGes de contratos de financiamento ou renegociagdes dos respectivos termos com
vista a respectiva adequagdo a novas condigdes de mercado, desde que o Emitente esteja e se
mantenha solvente apds a renovagdo ou renegociagdo em causa; (vii) a cessacdo, total ou
substancial, pelo Emitente, do exercicio da sua actividade ou a ocorréncia de qualquer evento
(incluindo a aprovagdo de deliberagBes sociais ou a perda ou suspenso de qualguer licenga ou




autorizacdo relevante para o exercicio da sus actividade) que provoque uma modificacdo
materialmente adversa para o normal desenvolvimento das actividades do Emitente; (viii)
alienacdo ou disposicdo, 2 qualquer titulo, pelo Emitente da totalidade ou de uma parte
substancial dos seus activos e desde que tal alienagdo ou disposicdo produza um impacto
substancial nos activos do Emitente, salvo se a alienagdo ou disposicdo for realizada a pregos de
mercado ou integrar uma operacao de reorganizacio de activos realizada entre sociedades que
integrem o Grupo Sonangol, excepto se esses actos afectarem 2 capacidade do Emitente para
cumprir integral e pontualmente as obriga¢Bes que para si decorrem das Obrigagdes; ou (ix) ser
ou tornar-se ilegal ou invélido para o Emitente cumprir qualquer das suas obrigacbes com
relacdo as Obrigacdes Sonangol 2023-2028.

Os Obrigacionistas que pretendam exigir o reembolso imediato das suas Obrigagdes Sonangol
2023-2028 deverdo comunicar essa intencdo através de carta registada dirigida ao Conselho de
Administracio do Emitente e enderegada 4 sua sede social. No prazo de 30 dias de calendé4rio
apos ter recebido essa notificagdo, o Emitente reembolsara as Obrigagdes Sonangol 2023-2028
ao seu valor nominal e pagar4 os juros devidos até 3 data em que se efectuar aquele reembolso.

Admiss3o 3 O pedido de admissdo & negociacio das Obrigagdes Sonangol 2023-2028 no Mercado de Bolsa
negocia¢do serd apresentado, independentemente dos resultados da Oferta, tio brevemente guanto
possivel, apés a aprovacio e publicagio do Prospecto. Caso venha a ser decidida
favoravelmente pela BODIVA, a admiss3o & negociagdo das Obriga¢des Sonangol 2023-2028 no
Mercado de Bolsa terd lugar apés a liquidag3o fisica e financeira da Oferta, sendo previsivel que
a mesma venha a ocorrer em 15 de Setembro de 2023.

Os titulares das Obrigacdes Sonangol 2023-2028 poderdo transacciona-las livremente em
mercado regulamentado, caso a respectiva admissdo venha a ser aprovada pela BODIVA, ou
fora de mercado, a partir da Data de Emiss3o.

Sem prejuizo do acima exposto, o pedido de admissio @ negociagdo pode, alternativamente,
ser frustrado. Nos termos do artigo 186.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios, a admisso 3
negociagao pode ser recusada com fundamento em facto imputével ao Emitente, aos agentes
de intermedia¢do ou a pessoas que com estes estejam em alguma das situagdes previstas no
n.2 1 do artigo 122.2 do Cédigo dos Valores Mobili4rios. Neste caso, os destinatérios da Oferta
poderdo resolver o negécio da subscricdo mediante comunica¢do ao Emitente a realizar até 60
dias ap6s o acto de recusa de admissio em Mercado de Bolsa, ficando o Emitente obrigado a
restituir os montantes recebidos até 30 dias apos a recepcao da declaragio de resolugdo. :

A admiss3o a negociagio ndo se encontra dependente do cumprimento de requisitos adicionais, .

Lei aplicivel e As ObrigacGes Sonangol 2023-2028 e os seus termos e condi¢des serdo regulados pela lei
jurisdig3o angolana e qualquer litigio emergente dos mesmos ser4 dirimido pelo Tribunal da Comarca de
Luanda, com expressa rendincia a qualguer outro,

Secgdo D - Riscos

PAnciRalsTSCOs | o uesiiens amm obrigacdes, incluindo nas Obrigagdes Sonangol 2023-2028, envolve riscos.

es'{eciﬁc“ do Como tal, antes de tomar qualquer decisio de investimento, cada investidor devera ter em
Emitente ou do conta toda a informacgo contida neste Prospecto e, em especial, os seguintes riscos:
seu sector de

actividade Riscos relacionados com a actividade do Emitente

E Riscos Estratégicos:

Riscos relativos & actividade do Emitente no sector petrolifero

Riscos relativos as actividades do Emitente em sectores n3o petroliferos

Riscos relativos aos investimentos do Emitente em mercados internacionais
Riscos relativos & estratégia e novos projectos do Emitente

Riscos relativos a politicas globais de descarbonizaco, transic3o energética e ESG
Riscos relativos a concorréncia no sector petrolifero

Riscos relativos 2 inser¢o do Emitente no Sector Empresarial Piblico

Riscos relativos ao processo de privatizagdo do Emitente

Riscos relativos & implementagio do Programa de Privatizagbes 2023-2026
«PROPRIV» (activos do Emitente)

. %/E//L 7
é”‘”w%ﬁﬁg /,ééml @ (¢

000000 Q0




o Risco reputacional
Riscos Operacionais:

o Riscos relativos a gestdo da participagdo do Emitente em projectos de pesquisa e
produgdo de petrdleo e gas (operador vs. ndo operador)

o Riscos relativos a condugdo de operagbes no sector petrolifero e ndo petrolifero

o Riscos relativos a infra-estruturas e redes logisticas dentro e fora de Angola

© Riscos relativos & suspenséo ou interrupgdo de actividades e ao impacto de

eventos de for¢a maior
Riscos Financeiros:
o Riscos relativos a flutuacio dos pregos do petraleo, gas natural {incluindo
produtos derivados) e produtos petroliferos, bem como da estrutura de custos e
fornecimento de bens e servigos
Risco de crédito
Riscos de liquidez e financiamento
Riscos relativos a endividamento
Risco cambial e de flutuagdo das taxas de juro
Riscos relativos a seguros
Riscos relativos a planos de pensdes e outros beneficios pés emprego
Riscos de dmbito juridico e de Compliance:

5o (s I = > B

e} Riscos relativos a regulagdo das actividades do Emitente no sector petrolifero, nos
sectores nao petroliferos e nos mercados internacionais

o Riscos relativos a propriedade intelectual, protec¢io de marcas registadas e
licengas de tecnologia

0 Riscos relativos a proteccio de dados

o Riscos relativos as reservas e &nfases constantes dos relatérios do Auditor Externo

f¢] Riscos relativos a litigios e & execug3o de sentencas judiciais e decisdes arbitrais

Riscos de Tecnologia de Informacao
Riscos relativos a Recursos Humanos:

Lo} Riscos relativos & atrac¢ao e retengdo de colaboradores qualificados
o Riscos relativos a litigios e conflitos laborais
o Riscos relativos a actuacdo de colaboradores

Riscos relativos ao patriménio imobilidrio e outros bens e direitos do Emitente

Principais riscos
especificos da
Oferta e das
Obrigagdes
Sonangal 2023-
2028

Riscos relacionados com a Oferta e com as '('Jbrigagﬁes Sonangol 2023-2028

Risco de inadequag3o das Obrigagdes Sonangol 2023-2028 ao perfil do investidor
Risco de crédito do Emitente e inexisténcia de notacio de risco

Riscos associados a custos para os investidores, nomeadamente custos de abertura ou
manutencdo de contas de registo de valores mobilidrios

Risco de frustragdo da admissdo a negociacdo das Obrigagdes Sonangol 2023-2028 no
Mercado de Bolsa

Risco de liquidez inexistente ou reduzida no mercado no qual as ObrigacBes Sonangol
2023-2028 estardo admitidas a negociagdo e outras alteracBes nas condicdes de
mercado com impacto nas ObrigacGes Sonangol 2023-2028

Riscos decorrentes das delibera¢des dos Obrigacionistas e da actuacio do representante
comum

Risco de variagbes cambiais no caso dos investimentos financeiros de um Obrigacionista
estarem denominados noutra moeda, na medida em que o pagamento do capital e juros
das Obrigagdes Sonangol 2023-2028 serd realizado em Kwanzas

Risco de alteragdes no regime juridico-fiscal das Obrigactes Sonangol 2023-2028

Risco de reembolso antecipado das ObrigagBes Sonangol 2023-2028 por opcdo do
Emitente

D
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[_ Secgdo E - Oferta

Termos e Natureza e destinatarios da Oferta

condigdes da A Oferta consiste numa oferta publica de subscricdo de obrigagdes, tendo especificamente
Oferta como destinatdrios pessoas singulares ou colectivas residentes ou com estabelecimento na
Republica de Angola.

Objecto da Oferta

A Oferta tem como objecto até 7 500 000 obrigagées, nominativas e escriturais, denominadas
em Kwanzas, com o valor nominal unitério de Kz 10 000 e o valor nominal global de até
Kz 75 000 000 000.

As ordens de subscricio a satisfazer estardo sujeitas aos critérios de rateio aplicaveis, caso a
procura no @mbito da Oferta exceds as Obrigagbes Sonangol 2023-2028 disponiveis.

As Obrigacdes Sonangol 2023-2028 encontram-se integradas junto da CEVAMA, na presente
data, com o cédigo ISIN AOSNLEDOFA16.

Preco de subscricio e modo de realizacdo

As Obrigacdes Sonangol 2023-2028 sero subscritas ao seu valor nominal, ou seja, ao preco de
subscricéo de Kz 10 000 por cada Obrigag3o Sonangol 2023-2028. Cada ordem de subscricio
deve referir-se, pelo menos, a 10 Obrigagbes Sonangol 2023-2028 (Kz 100 000) e, a partir desse
montante minimo de investimento, cada ordem de subscrigdo devers referir-se a miltiplos de
1 Obrigagdo Sonangol 2023-2028 (K2 10 000). O nimero maximo de Obrigagbes Sonangol 2023-
2028 que poderd ser subscrito por cada investidor est4 limitado 3 quantidade de Obrigages
Sonangol 2023-2028 oferecidas 3 subscricdo e ao processo de rateio descrito abaixo.

O pagamento do prego de subscri¢io das Obriga;ﬁes, Sonangol 2023-2028 que, de acordo com
© apuramento dos resultados, forem atribuidas a cada subscritor est4 previsto ser efectuado na
Data de Emisséo, sendo o Preco de subscricdo pago por débito em conta.

Custos e despesas inerentes 3 subscricdo de Obrigagdes Sonangol 2023-2028

A Sonangol, enquanto entidade emitente, n3o cobrara quaisquer despesas aos investidores.
Porém, os agentes de intermediacio poderso exigir aos seus clientes o provisionamento das
respectivas contas no momento da transmiss3o da ordem de subscric3o.

Como as Obrigacdes Sonangol 2023-2028 serdo representadas sob forma escritural, podersio
existir custos de abertura e/ou manutencdc das contas nas guais as Obrigagdes Sonangol 2023-

2028 estardo registadas, bem como comissdes de pagamento de juros e de reembolso de capital
das Obrigagbes Sonangol 2023-2028.

Calenddrio da Oferta

De seguida apresenta-se um quadro que resume as datas previstas que se consideram mais
relevantes ao longo das principais fases da Oferta e do processo de admissdo & negociacio:

: Dcsmfpdo d’ns principais fases i ' Data prevista
Aprovagdo do Prospecto 4 de Agosto de 2023
5 : 3 = Publicagdo do Prospecto 8 de Agosto de 2023

8h00 do dia 28 de Agosto de
2023

Oferta . 28 de Agosto de 2023 a 12 de
Periodo da Oferta Setembro de 2023, inclusive

Langamento da Oferta

Limite para alterar ou revogar ordens

de subscrigio, a partir do qual as 15h00 do dia 8 de Setembro de
ordens de subscricio ndo poderdo ser 2023

alteradas e serdo irrevogaveis
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15h00 do dia 12 de Setembro

Fim do periodo da Oferta de 2023

Data da sessdo especial de bolsa para

3d de 202
apuramento dos resultados da Oferta ASUEmtambrede ?

Liguidagao fisica e financeira da
Oferta, emissdo e subscri¢io das 14 de Setembro de 2023
ObrigacBes Sonangol 2023-2028

Data prevista para 2 admissio 3
Admissdo & Negociagdo | negociagdo das Obrigacdes Sonangal 15 de Setembro de 2023
2023-2028

Assisténcia, colocacdo e garantia de colocacio

A assisténcia no 3mbito da Oferta e a recolha das ordens de subscrigio junto dos destinatarios
da Oferta é assegurada pela Aurea — Sociedade Distribuidora de Valores Mobilidrios, S.A.
(“Aurea”), pelo Banco de Fomento Angola, S.A. (“"BFA”) e pelo Standard Bank de Angola, S.A.
(“SBA”) (em conjunto, os “Agentes de Intermediag30”). A colocacio das Obrigagdes Sonangol
2023-2028 é assegurada pela Aurea, pela BFA Capital Markets — SDVM, S.A. (“BFA Capital
Markets”) e pelo SBA, na qualidade de agentes de intermediacdo encarregados de desenvolver
os melhores esforcos em ordem 2 distribui¢io das ObrigacGes Sonangol 2023-2028 (em
conjunto, os “Colocadores”), conforme o contrato de intermediacio financeira celebrado entre
o Emitente, a Aurea, o BFA e SBA em 29 de Junho de 2023.

A Aurea e o BFA assumem a obrigacao de garantir a colocagao parcial das Obrigacdes Sonangol
2023-2028 que nio tenham sido objecto de subscrigio pelos destinatarios da Oferta até ao valor
nominal global agregado de Kz 49 700 000 000 (ou seja, com o limite de Kz 24 850 000 000 para
cada uma daquelas entidades), nos termos previstos no artigo 376.2 do Cédigo dos Valores
Mobilidrios, sujeito a determinadas condigdes, incluindo, nomeadamente, a ndo verificagdo, no
entender da Aurea e do BFA, de qualquer altera¢do significativa nas condigées financeiras,
econdmicas ou politicas, nacionais ou internacionais, que seja susceptivel (i) de afectar de forma
substancial e adversa a situacdo financeira ou a capacidade do Emitente para cumprir as suas
obrigagdes, ou (ii) de prejudicar de forma substancial e adversa a imagem e reputacio da Aurea
e do BFA ou o normal desenvolvimento da Oferta.

Os Agentes de Intermediacdo e/ou os Colocadores poderdo, directa ou indirectamente, nos
termos legalmente permitidos, negociar valores mobilidrios emitidos pelo Emitente, incluindo
qualquer obrigacao objecto da Oferta.

Condicdes de eficdcia e regime da oferta incompleta

A Oferta néo se encontra sujeita a quaisquer condicBes de eficicia. Em conformidade, no caso
de subscrigdo incompleta, ou seja, case a procura na Oferta ndo atinja o montante méaximo de
Obrigagdes Sonangol 2023-2028 disponivel para satisfazer as ordens de subscricdo recebidas e
validadas, a Oferta serd eficaz relativamente a todas as ordens de subscri¢do a satisfazer apés
apuramento de resultados, procedendo-se 3 emissio e subscrigdo das Obrigagbes Sonangol
2023-2028 objecto dessas ordens, sendo aplicivel o regime previsto no artigo 184.2 do Cédigo
dos Valores Mobilidrios.

Critérios de rateio

Caso a procura na Oferta supere o montante méximo de Obrigagdes Sonangol 2023-2028
disponivel para satisfazer as ordens de subscrigdo recebidas e validadas, proceder-se-a ao rateio
dessas ordens, de acordo com a aplicagdo sucessiva, enquanto existirem ObrigacGes Sonangol
2023-2028 por atribuir, dos seguintes critérios objectivos e fixados de acordo com o principio
da igualdade de tratamento entre investidores: (i) atribuicdo minima: atribuicdo de Kz 100 000
em Obrigacbes Sonangol 2023-2028 (correspondentes a 10 Obrigacdes Sonangol 2023-2028), a
cada ordem de subscrigio, independentemente do nimero de Obrigagdes Sonangol 2023-2028
a que se refira a ordem de subscrico; caso o numero disponivel de Obrigagbes Sonangol 2023-




2028 seja insuficiente para garantir esta atribuicdo, serdo satisfeitas as ordens de subscri¢cdo
que primeiro tiverem dado entrada no sistema da BODIVA (estando em igualdade de
circunstancias todas as ordens de subscricso que tiverem dado entrada num mesmo Dia Util);
serdo sorteadas, por sorteio aleatério processado pelo sistema da BODIVA, as ordens de
subscricdo a satisfazer que tiverem dado entrada no sistema da BODIVA no Dia Util em que for
atingido e ultrapassade o nimero de Obrigagbes Sonangol 2023-2028 disponiveis para
atribuigdo ao abrigo desta alinea (i); (ii) atribui¢do proporcional: atribui¢do de um nimero de
Obrigagbes Sonangol 2023-2028 proporcional ao nimero de Obriga¢des Sonangol 2023-2028
solicitado na respectiva ordem de subscrigdo e ndo satisfeita pela aplicagdo da alinea (i), em
lotes de Kz 10 000 em Obrigacdes Sonangol 2023-2028 (correspondentes a 1 Obrigagdo
Sonangol 2023-2028), com arredondamento por defeito; e (iii) sorteio: atribuicio das
ObrigagGes Sonangol 2023-2028 sobrantes apos aplicacdo das alineas (i) e (ii) por sorteio
aleatério processado pelo sistema da BODIVA ao investidor que tenha submetido uma das
ordens de subscrigio nio satisfeitas integralmente apés aplicagio dessas alineas.

A titulo exemplificative, exclusivamente para facilitar a compreensdo do funcionamento dos critérios de rateio por parte
dos destinatdrios do Oferta, apresenta-se de seguida uma tabela com dois cendrios abstractos {pora evitar quaiguer
duvida, estes cendirios ndo traduzem qualquer expectativa do Emitente quanta aos possiveis resuftados da Oferta e néo
devern ser entendidos como os cendrios com maior probabilidade de ocorréncia):

Cendric A
Excesso de procuro em ce s
Cendrios Niimero de Excesso de procura em
Subscritores e Valor Valor Total
Total
Nimero Total de Ordens 806 000 2000
Friocors Vsloe Média de Ordem 10 1000
Recebida Obrigag3es por
Nimero Total de ObrigogBes 8000 000 8000 000
TOTAL Valor Total de Obrigogdes 80 000 000 000,00 Kz 80 DOO 000 000,00 Kz
Critério fi} - Atribui¢bio Minimo 75 000 000 000,00 Kz 800 000 000,00 Kz
Sorteio
(os ordens recebidas no dia em que o procura otinjo  oferto serfio Aplicdvel Néo aplicdvel
sorteados)
Critério (if) - Atribuigbo Proporcional Mo oplicdvel 74 200 000 000,00 Kz
Factor de rateio
fcarresponde & divisGo da procura remanescente depois do aplicacho do Néo oplicdvel 98,93%
critério (i) pelo volor nominal global das Obrigages)
Critério (iif) - Sorteio Néo aplicdvel Néo aplicével

Total (i+ii+ii) 75 000 000 000,00 Kz 75 000 000 000,00 Kz

Montante dos ordens nio satisfeitas 5 000 000 000,00 Kz 5 000 000 000,00 Kz

Totol do Emissbo 75 000 000 000,00 kz 75 000 000 000,00 Kz

Cendrio A
. O numero de ordens recebido e validodo néo permite a atribuiglo minima (10 Obrigacdes Sonangol 2023-2028,
correspondente a Kz 100 000) a todos os investidores que tenham transmitido uma ordem volidodo

o Consequentemente, todos os investidores que tenham transmitido uma ordem validade até ao dia anterior

aquele em que o vaolor total de Obrigacées Sonangol 2023-2028 objecto de ordens de subscricho ascenda a Kz
75000 000 000 receberdio 10 Obrigogbes Sonongol 2023-2028, correspondente 6 otribuigdo minima

. As ordens recebidos no dio em que o volor total de Obrigogdes Sonongol 2023-2028 objecto de ordens de
subscriglo supere Kz 75 000 000 000 seréo sorteadas. As ordens recebidas apds esse dia néio serdo satisfeitas

Cendrio B

. Todos os investidores que tenham transmitido uma ordem validada receberdo, pelo menos, 10 Obrigagdes
Sonangol 2023-2028 {atribuicéo minima)




. As Obrigagdes Sonangol 2023-2028 que sobrem apds esta otribuicdo minima fem valor correspondente o Kz
74 200 000 000) serdo divididas pelo numero total de Obrigacdes Sonangel 2023-2028 objecto da Oferta fem
valor correspondente o Kz 75 060 000 000), para apurar o factor de roteio (98,93%)

. 0 factor de rateio serd aplicodo a cado ordem superior a Kz 100 000, ou sejo, o cado ordem que niio tenho sido
integralmente satisfeita por aplicacdo do critério de atribuicso minima (critério (i)); o aplicocio do factor de
roteia determinard a atribuicdo das ObrigacBes Sonangol 2023-2028 sobrantes tendo em conta o dimenséo de
coda ordem, ou seja, proporcionaimente, com arredondamento por defeito

. Como a aplicag@o do factor de rateio (98,93%) nao permitird, relativamente a todas as ordens a satisfozer, obter
um miltiplo de Kz 10 000, em virtude de existir arredondamento por defeito, as Obrigogdes Sonangol 2023-2028
sobrantes serfio sorteadas e entregues a uma das ordens ainda por satisfazer

Motivos da
Oferta, afectacdo
das receitas,
montante liquido
estimado das
receitas

Pressupondo que a emissdo de Obrigagbes Sonangol 2023-2028 se concretiza pelo seu valor
nominal global, ou seja, Kz 75 000 D00 000, a receita global liquida da Oferta ascenders a um
valor estimado de Kz 73 726 358 367,911,

As receitas serao afectadas pelo Emitente ao financiamento das suas actividades correntes, bem
como para potenciar a sua expansio, crescimento e o seu posicionamento no sector.

Interesses na
Oferta e situagdes
de conflito de
interesses

Os Agentes de Intermediagdo e os Colocadores, como intermediérios financeiros contratados
pelo Emitente para prestarem servigos de assisténcia e colocacio no mbito da Oferta, e a Aurea
€ 0 BFA, na qualidade de Agentes de Intermediagdo contratados pela Sonangol para garantirem
a colocagao parcial das ObrigagBes Sonangol 2023-2028 até ao valor nominal global agregado
de Kz 49 700 000 000 (ou seja, com o limite de Kz 24 850 000 000 para cada uma daquelas
entidades) caso a procura no dmbito da Oferta seja inferior 4 oferta, sujeito a determinadas
condicdes, tém um interesse directo de cariz financeiro na Oferta a titulo de remuneragdo pela
prestacdo daqueles servicos.

NZo existem quaisquer conflitos de interesses, actuais ou potenciais, dos membros do Conselho
de Administra¢do, do Conselho Fiscal, do Auditor, nem dos quadros superiores do Emitente para
com o Emitente e os seus interesses privados e/ou outras obrigacdes.

N3o existem igualmente quaisquer relacdes de parentesco entre os membros do Conselho de
Administracdo, entre os membros do Conselho Fiscal, entre estes e 0s membros do Conselho
de Administratdo, e entre os membros do Conselho Fiscal e do Conselho de Administrag@o e o
representante do Auditor Externo. Ndo existe ainda qualquer relagio de parentesco entre
qualquer das referidas pessoas e qualquer dos quadros superiores do Emitente, nem entre os
referidos quadros superiores entre si.

Os miembros do Conselho de Administracéo, do Conselho Fiscal e o Auditor Externo, assim como
os quadros superiores do Emitente, ndo foram nomeados para estas fungdes nos termos de
quaisquer acordos ou compromissos com accionistas, clientes ou fornecedores do Emitente ou
com quaisquer outras pessoas.

Nos termos legalmente permitidos, o Emitente, qualquer Agente de Intermediacdo ou
Colocador, bem como qualquer entidade em relacdo de dominio ou de grupo com o Emitente
ou com qualquer Agente de Intermediacdo ou Colocador, poders, directa ou indirectamente,
negociar valores mobiliarios emitidos pelo Emitente, incluindo as obrigacBes objecto da Oferta,
ou por qualquer entidade em relagdo de dominio ou de grupo com o Emitente.

1 0 valor liquido poderd variar na data de liquidacso tendo em conta gue alguns servios estdo Indexados 2o EUR e serdo pagos a taxa de cambio

EUR/Kz em vigor no BNA na data de liquidacio,

40




:

CAPITULO 1 - ADVERTENCIAS/INTRODUCAO
Resumo das Caracteristicas da Oferta

Montante e destinatérios

Oferta pablica de subscricdo tendo especificamente como destinatérios pessoas singulares ou colectivas
residentes ou com estabelecimento na Republica de Angola e como objecto até 7 500 000 obrigagbes com o valor
nominal unitdrio de Kz 10 000 e o valor nominal global de até Kz 75 000 000 000, a emitir pelo Emitente em 14
de Setembro de 2023 (“Data de Emissdo”), com data de reembolso em 14 de Setembro de 2028 (“Data de

Reembolso”), com taxa de juro fixa bruta de 17,50% ao ano (“Obrigacdes Sonangol 2023-2028").

Critérios de Rateio
A Oferta n3o se encontra sujeita a quaisquer condigdes de eficicia.

Em conformidade, no caso de subscrigdo incompleta, ou seja, caso a procura na Oferta nio atinja 0 montante
maximo de ObrigagcBes Sonangol 2023-2028 disponivel para satisfazer as ordens de subscrigdo recebidas e
validadas, a Oferta sera eficaz relativamente a todas as ordens de subscricdo a satisfazer apés apuramento de
resultados, procedendo-se & emissio e subscrigdo das Obrigacbes Sonangol 2023-2028 objecto dessas ordens,

sendo aplicavel o regime previsto no artigo 184.° do Codigo dos Valores Mobilidrios.

Caso a procura na Oferta supere o montante maximo de ObrigacBes Sonangol 2023-2028 disponivel para
satisfazer as ordens de subscri¢do recebidas e validadas, proceder-se-4 ao rateio dessas ordens, de acordo com a
aplicagdo sucessiva, enquanto existirem ObrigagGes Sonangol 2023-2028 por atribuir, dos seguintes critérios

objectivos e fixados de acordo com o principio da igualdade de tratamento entre investidores:

(i) atribuigéo minima: atribuicio de Kz 100 000 em Obrigacdes Sonango!;2023-2028 (correspondentes a 10
Obrigagdes Sonangol 2023-2028), a cada ordem de subscrigdo, independentemente do ndmero de
Obrigacdes Sonangol 2023-2028 a gue se refira a ordem de subscricdo; caso o nimero disponivel de
Obriga¢bes Sonangol 2023-2028 seja insuficiente para garantir esta atribuicdo, serdo satisfeitas as
ordens de subscricdo que primeiro tiverem dado entrada no sistema da BODIVA (estando em igualdade
de circunstancias todas as ordens de subscricdo que tiverem dado entrada num mesmo Dia Util); serdo
sorteadas, por sorteio aleatério processado pelo sistema da BODIVA, as ordens de subscricdo a satisfazer
que tiverem dado entrada no sistema da BODIVA no Dia Util em que for atingida e ultrapassado o

numero de Obrigagtes Sonangol 2023-2028 disponiveis para atribuic3o ao abrigo desta alinea (i);

(i) atribuigdo proporcional: atribuicdo de um numero de Obrigagtes Sonangol 2023-2028 proporcional ao
numero de Obrigages Senangol 2023-2028 solicitado na respectiva ordem de subscrigdo e n3o satisfeita
pela aplicacio da alinea (i), em lotes de Kz 10 000 em Obrigacbes Sonangol 2023-2028 (correspondentes
2 1 Obrigacdo Sonangal 2023-2028), com arredondamento por defeito; e

(iii) sorteio: atribui¢3o das ObrigacBes Sonangol 2023-2028 sobrantes apos aplicacao das alineas (i) e {ii) por
sorteio aleatério processado pelo sistema da BODIVA ao investidor que tenha submetido uma das ordens

de subscri¢do ndo satisfeitas integralmente apds aplicagdo dessas alineas.




A titulo exemplificativo, exclusivamente para focilitar a compreenséo do funcionamente dos critérios de rateio por parte dos destinatdrios da

Oferta, apresenta-se de sequida umo tabela com dois cendrios obstractos (pora evitor qualquer divida, estes cendrios ndo traduzem qualquer

expectativa do Emitente quanto cos possiveis resultados do Oferta e nio devem ser entendidos como 0s cendrios com maior probabilidode de

ocorréncio):
Cendrio A Cendrio B
Cendrios Excesso de procuro em Nimero de Excesso de praecura em Valor
Subscritores e Valor Total Total
Numero Totol de Ordens 800 000 8000
Procure Vélida :
pisioony Meédia de Obrigogdes por Ordem 10 1000
Nimero Totol de Obrigagdes 8000 000 8000 000
TOTAL Valor Totol de ObrigagBes 80 000 000 000,00 Kz 80 000 000 000,00 Kz
Critério (i) - Atribuigfo Minima 75 000 000 000,00 K2 800 000 000,00 Kz
Sorteio
Aplicéve! Nio oplicdvel
(as ordens recebides no diu em que a procura atinjo o oferte serdo sorteadas )
Critério (ii] - Atribuigio Proporcional Néo aplicdvel 74 200 000 000,00 Kz
Foctor de roteio
(corresponde o divisBe da procura remanescente depois do aplicagéo do Néo opiicdvel 98,93%
critério (i) pelo valor nominc! globol dos Obrigagées)
Critéria (iii) - Sorteio Néo aplicivel Néo aplicdvel

Total (i+it+iif) 75 000 000 000,00 Kz 75 000 000 000,00 Kz
Montante das ordens nbo sotisfelt 5 000 000 000,00 Kz 5000 000 000,00 Kz
Total da EmissBo 75 000 00C 000,00 K2 75 000 D00 000,00 k2

Cendrio A

O numero de ordens recebido e validado ndo permite o atribui¢dio minima (10 ObrigagBes Sonangol 2023-2028, correspandente a Kz
100 000} @ todos os investidores que tenham transmitido vma ordem valideda ;

Consequentemente, todos os investidares que tenham tronsmitido uma ordem validada cté ao dia anterior aquele em que o valor
total de ObrigagGes Sonangol 2023-2028 objecto de ordens de subscricGo oscendo a Kz 75 000 000 000 receberdo 10 Obrigagdes
Sonangol 2023-2028, correspandente & otribuigBo minima

As ordens recebidas no dia em que o valor totol de Obrigagdes Sonangol 2023-2028 objecto de ordens de subscriciio supere Kz
75 000 000 000 serdo sorteadas. As ordens recebidas opos esse dia ndo serdo satisfeitas

Cendrio B

Todos os investidores que tenham transmitido uma ordem volidado receberdo, pelo menos, 10 ObrigogBes Sonangel 2023-2028
(atribuiglio minima)

As ObrigagBes Sonangol 2023-2028 gue sobrem apds esta atribuicdo minima {em valor correspondente a Kz 74 200 000 000) serdo
divididas pelo nimero total de Obrigagées Sonangol 2023-2028 objecto da Oferta (em volor correspondente o Kz 75 000 000 000),
para apurar o factor de rateio (98,93%)

O factor de rateio serd aplicado a cada ordem superior o Kz 100 000, ou sejo, o cada ordem que ndo tenha sido integralmente satisfeita
por aplicagdo do critério de atribuicio minima (critério (i)); o oplicagdo do foctor de rateio determinard a otribuicdo das QObrigagdes
Sonongol 2023-2028 sobrantes tendo em conta a dimensio de cada ordem, ou seja, proporcionalmente, com orredondamento por
defeito

Como o aplicagdo do foctor de rateio (98,93%) nfio permitiré, relativamente a todas os ordens o satisfozer, obter um multiplo de Kz
10 000, em virtude de existir arredondamento por defeito, os Obrigocées Sonengol 2023-2028 sobrantes serdo sorteadas e entregues

> 0

o uma das ordens aindo por sotisfazer




Preco de subscricio das Obrigacbes Sonangol 2023-2028

As Obrigagbes Sonangol 2023-2028 serdo subscritas ao seu valor nominal, ou seja, ao preco de subscrigao de Kz
10 000 por cada Obrigacio Sonangol 2023-2028. Cada ordem de subscricio deve referir-se, pelo menos, a 10
Obrigacbes Sonangol 2023-2028 (Kz 100000) ¢, a partir desse montante minimo de investimento, cada ordem de
subscricdo devera referir-se a multiplos de 1 Obrigagdo Sonangol 2023-2028 (Kz 10 000). O nGimero méaximo de
Obrigages Sonangol 2023-2028 que poderd ser subscrito por cada investidor estd limitado & quantidade de
Obrigacdes Sonangol 2023-2028 oferecidas 2 subscricdo e ao processo de rateio descrito acima. As ordens de

subscricdo apresentadas que nao refiram, pelo menos, os montantes minimos de investimento, serdo

consideradas invélidas.

O pagamento do preco de subscricio das Obrigacbes Sonangol 2023-2028 que, de acordo com o apuramento dos
resultados, forem atribuidas a cada subscritor est4 previsto ser efectuado na Data de Emiss&o, sendo o preco de

subscri¢do pago por débite em conta. A Sonangol, enquanto entidade emitente, ndo cobrara quaisquer despesas

aos investidores.

Porém, os agentes de intermediac3o poderio exigir aos seus clientes o provisionamento das respectivas contas

no momento da transmiss3o da ordem de subscrig3o.

Como as Obrigacdes Sonangol 2023-2028 serio representadas sob forma escritural, poder&o existir custos de
abertura efou manutencdo das contas nas quais as Obrigacdes Sonangol 2023-2028 estaro registadas, bem

como comissdes de pagamento de juros e de reembolso de capital das Obrigacbes Sonangol 2023-2028.

Antes de transmitir 2 sua ordem, cada subscritor podera solicitar ao respectivo Agente de Intermediacio a
simulagdo dos custos. A rendibilidade efectiva do investimento depende ainda da situacdo concreta do investidor,
incluindo a respectiva situacdo fiscal, e das comissBes cobradas pelo agente de intermediagdo. O investidor deve
ter em conta essa informag3o antes de investir, nomeadamente calculando os impactos negativos que as
comissdes devidas ao agente de intermediag3o, que constam dos respectivos precdrios, podero ter na

rendibilidade do investimento, conforme detalhado na seguinte tabela:

| et | peentagen/Monamie | entit
! 0,08% | Aurea
Intermediag3o (Corretagem) il 0,30% .! BFA
| 0,30% ‘ SBA
Subscricdo (Bolsa) ’ _ _0,10% . Bdﬁl\;A
Liquidaco _' 0,02% | CEVAMA

Pedido de admissdo das ObrigagGes Sonangol 2023-2028 & negociacdo no Mercado de Bolsa

As Obrigacdes Sonangol 2023-2028 encontram-se integradas, na presente data, junto da CEVAMA com o cdédigo
ISIN AOSNLEDOFA16. O pedido de admissdo 3 negociagao das Obrigacées Sonangol 2023-2028 no Mercado de
Bolsa sera apresentado, independentemente dos resultados da Oferta, t3o brevemente quanto possivel, apés a
aprovacdo e publicacdo do Prospecto. Caso venha 3 ser decidida favoravelmente pela BODIVA, a admissdo 3

negociacdo das Obrigagdes Sonangol 2023-2028 no Mercado de Bolsa tera lugar apés a liquidagio fisica e

M/"
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financeira da Oferta, sendo previsivel que venha a ocorrer em 15 de Setembro de 2023.

Sem prejuizo do acima exposto, o pedido de admissio 3 negociacao pode, alternativamente, ser frustrado. Nos
termos do artigo 186.2 do Codigo dos Valores Mobilidrios, a admissdo 3 negociacdo pode ser recusada com
fundamente em facto imputdvel ao Emitente, aos Agentes de Intermediacio ou a pessoas que com estes estejam
em alguma das situagdes previstas no n.2 1 do artigo 122.¢ do Cédigo dos Valores Mobilidrios. Neste caso, 0s
destinatarios da Oferta poderao resolver o negécio da subscrigdo mediante comunicagio ao Emitente a realizar
até 60 dias apos o acto de recusa de admissio em Mercado de Bolsa, ficande o Emitente obrigado a restituir os

montantes recebidos até 30 dias apés a recepcdo da referida comunicagao de resolugio.
A admiss3o a negociagdo ndo se encontra dependente do cumprimento de requisitos adicionais.

Factores de Risco

Os potenciais investidores dever3o considerar toda a informac&e contida no Prospecto, incluindo os factores de
risco adiante descritos, antes de tomarem qualquer decisdo relativamente 3s Obrigacdes Sonangol 2023-2028.
Caso qualquer das situagdes abaixo descritas ocorra, tal podera resultar num efeito negativo na actividade,
negécio, situagao financeira, resultados operacionais, patriménio, reputagio e perspectivas futuras do Emitente,
bem como resultar numa descida do valor e do preco de mercado das Obrigacdes Sonangol 2023-2028 e,

consequentemente, na perda de parte ou da totalidade do investimento nas Obrigagodes Sonangol 2023-2028.

Acresce que os riscos descritos abaixo ndo s3o os Unicos a que o Emitente estd sujeito. Poder&o existir riscos que
ndo sejam conhecidos no presente, ou que se considerem actualmente ndo significativos, e que poderdo também
ter um efeito negativo na actividade, nos negocios, na situacdo financeira, nos resultados operacionais, no
patriménio, na reputacdo ou nas perspectivas futuras do Emitente. O Emitente ndo pode assegurar que, perante
a ocorréncia de cendrios excepcionalmente adversos, as politicas e procedimentos por si utilizados na
identificacdo, acompanhamento e ‘gestio dos riscos sejam totalmente eficazes. Todos esses factores
correspondem a contingéncias que podem ou ndo ocorrer e o Emitente n3o Se encontra em posigao de exprimir

uma opinido quanto 4 probabilidade de ocorréncia de quaisquer dessas contingéncias.

A ordem pela qual os seguintes riscos sdo apresentados nao constitui qualquer indicaco relativamente &
probabilidade da sua ocorréncia. Os investidores deverdo consultar cuidadosamente a informag8o incluida no

Prospecto e formar as suas préprias conclusdes antes de tomarem qualquer decis3a de investimento.
Riscos relativos a actividade de negécio do Emitente
1.2.1.1. Riscos Estratégicos

1.2.1.1.1. Riscos relativos i actividade do Emitente no sector petrolifero

A actividade do Emitente, holding operacional centralizadora do Grupo Sonangol que desenvolve a
respectiva actividade quer no mercado nacional quer no mercado internacional, estd centrada no sector
petrolifero. No contexto do sector petrolifero, o Grupo Sonangol dedica-se, em especial, 3 actividade de
pesquisa e produgdo de petréleo e gas (upstream), a qual representou, em 2022, 148% dos resultados

consolidados do Emitente. O Emitente opera também na refinagdo, petroquimica e transporte de petréleo




& gds (midstreom) e na distribuigdo e comercializagdo de petréleo, gds, produtos derivados e produtos
petroliferos (downstream), actividades que em 2022 representaram 1% dos resultados consalidados do
Emitente, tendo sido impactadas maioritariamente pelos custos com a aquisicao de produtos refinados
em resultado do aumento das quantidades vendidas, o aumento do preco médio de referéncia de
aquisicao das mercadorias (dated brent publicade pela platts) e pelo efeito cambial associado 3 apreciagao
da taxa de cambio entre o Kwanza e o USD. Para além das referidas actividades no sector petrolifero
(sector nuclear de actuacdo do Grupo Sonangol), o Grupo Senangol dedica-se ainda ao desenvolvimento
de actividades noutros sectores (sectores nio nucleares), actividades estas que apresentam actualmente
um desempenho negativo em 17% dos resultades consolidados do Emitente, fruto da reestruturacio e

reorganizagdo como preparacdo para futura alienacdo, adicionalmente o corporate e os ajustamentos de

em 32% dos resultados consolidados,

N3o obstante a diversificacio do portefélio de actividades e investimentos, o foco da actividade do Grupo

Sonangol continua a ser a actividade de pesquisa e producdo de petréleo e géas em terra (onshore) e no

alto mar (offshore).

No periodo compreendido entre 2016 e 2020, a economia angolana enfrentou uma recessdo, Contudo, no
ano de 2021, o PIB real angolano voltou a registar uma taxa de crescimento positiva (0,7%), sendo que o
FMI, entidade que desenhou o Programa de assisténcia financeira Para Angola que decorreu entre 2018 e
2021 (com uma dotacdo total de cerca de USD 4,5 mil milhdes), estima um crescimento econdmico de

3,5% para 2023, perspectivando-se também uma tendéncia de evolugdo positiva do PIB nos anos

seguintes?.

Segundo a OPEP3, Angola é actualmente o maior produtor de petrélec em Atrica tendo ultrapassado a
Nigéria no més de Abril de 2023, Contudo, a economia nacional revela ainda uma forte dependéncia da
exportacao de produtos oriundos do sector petrolifero, algo que tem sido uma constante nos ultimos anos

(desde 2012 que este sector representa, de forma consecutiva, mais de 93% do total das exportagbes)?,

O preco do barril de petréleo tem registado uma elevada volatilidade, estando exposto a choques do lado

da oferta e da procura resultantes dos mais variados motivos, nomeadamente, do abrandamento

todas as iniciativas adoptadas pela OPEP a0 longo dos Gltimos meses, Angola continua a enfrentar uma
significativa exposicao a volatilidade do prego do barril. Para mais informagdes sobre a flutuagdo dos

Precos do petréleo, gas natural (incluindo produtos derivados) e produtos petroliferos, consultar a secgdo
1.2.1.37,




Embora esteja a ser levado a cabo um conjunto de iniciativas destinadas a reposicionar o sector petrolifero
no quadro das novas politicas de transicio energética, a tendéncia de descarbonizagdo a nivel mundial
poderd igualmente representar um risco futuro no que concerne ac desempenho econémico deste sector,
com consequéncias no crescimento da economia nacional. Para mais informagGes, consultar a sec¢do

1:23.:5;

O crescimento organico do Emitente depende, assim, da sua capacidade de desenvolver uma carteira de
activos no seu principal sector e actividade, o sector petrolifero (upstream), economicamente viavel. Para
o efeito, € fundamental manter e/ou aumentar a producio de petréleo e gds nos Blocos em que participa,

bem como continuar a investir na pesquisa e desenvalvimento de novas descobertas.

O investimento na actividade de pesquisa e producdo é, por natureza, de risco muito elevado n3o existindo
garantia de reembolso a menos que sejam declaradas descobertas comerciais. Durante o exercicio de
2022, foi aprovada a decisao final de investimento para o projecto N’dola Sul no Bloco 0 e para o Novo
Consércio de Gés, tendo sido desenvolvidas descobertas marginais ao nivel dos Blocos 3/05 e 4/05, bem
como a perfuragdo de 16 pogos, dos quais 3 de exploragéo, 5 infill e 8 de desenvolvimento e foi registada
uma contribui¢do de 17% do total de direitos liquidos do ano ao nivel do Bloco 15/06. A incerteza quanto
ao reembolso de investimentos em projectos de pesquisa e produgao de petréleo e gas representa um dos
maiores riscos associados a actividade do Emitente no sector petrolifero e pode levar a uma perda
significativa de valor e a despesas elevadas, arriscando assim a implementagc3o dos seus planos
estratégicos. Qualquer acontecimento que impega a implementacdo da estratégia do Emitente pode
afectar negativamente a rentabilidade e, em dltima analise, os resultados operacionais e a situagdo

financeira do Emitente.

A actividade do Emitente em projectos de pesquisa e produgdo de petrdleo e gés é, normalmente,
desenvolvida em conjunto com outras companhias petroliferas gue se associam a ANPG, na qualidade de

Concessionaria Nacional.

A data do Prospecto, o Grupo Senangol detinha um portefélio com um total de 42 Blocos em distintas

fases de actividades, a saber:
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Nos Blocos nio operados pelo Emitente, o Emitente poder3 estar limitado na sua capacidade de influenciar
as decisdes do grupo empreiteiro {i.e., Associadas da Concessionaria Nacional que se associam para o
desenvolvimento de um determinado projecto petrolifero) e mais vulneravel & conducgdo das operagdes
pelos operadores dos Blocos, nomeadamente decisGes de natureza financeira, técnica ou operacional, o
que € susceptivel de afectar @ viabilidade do projecto €, consequentemente, os resultados do Emitente,
Existe igualmente uma forte dependéncia dos recursos e da capacidade técnica e financeira das demais

Associadas da Concessiondria Nacional, susceptiveis de ameacar a viabilidade dos projectos nio operados

pelo Emitente.

Ao nivel do midstream e downstream, a dependéncia recai sobre 0s saldos a receber sobre as transaccdes

com clientes orgamentados do Estado Angolano, pela venda dos produtos refinados, e xespectiva




subvencdo, apesar da conciliagio realizada, que poders permitir a sua recuperacgdo junto do Estado
Angolano por acordos de compensacgdo, tal ndo corresponde a uma garantia efectiva da correspondente

monetizacao.

Pese embora o Emitente controle as operacbes e a gestiio das suas subsidiarias, os resultados das

operagdes e a situa¢do financeira do Emitente dependem também do desempenho destas.

Com efeito, o desenvolvimento pelo Grupo Sonangol da actividade petrolifera e a comercializacio de
petréleo bruto, correspondente 3 sua principal fonte de receita, podera ser negativamente afectada por
diferentes condicionantes, nomeadamente as dificuldades ao nivel da exportacdo, a volatilidade dos
pregos do barril de petrdleo, a agenda de descarbonizacSo, a imprevisibilidade inerente 2 actividade de
upstream ou a sujeicdo as decisbes do grupo empreiteiro de determinado Bloco. Tal impacto na actividade
petrolifera do Grupo Sonangol poders afectar de forma negativa a reputagao, a situacdo financeira, os

resultados operacicnais e as perspectivas futuras do Emitente.
1.2.1.1.2. Riscos relativos as actividades do Emitente em sectores nio petroliferos

Pese embora a actividade nuclear do Emitente esteja assente no sector petrolifero, o Grupo Sonangol
dedica-se igualmente a outras actividades fora do sector petrolifero, quer no mercado nacional, quer no
mercado internacional. O peso absoluto deste segmento nio nuclear de actividade correspondeu em 2022
a -17% dos resultados consolidados do Emitente. No portefélio de actividades n3o nucleares do Grupo
Sonangol encontramos servicos de aviagdo, salde, formacio, gestdo imobilidria, telecomunicacdes e

outros investimentos financeiros.

Em Julho de 2021, o Conselho de Administragio do Emitente aprovou um novo modelo societdrio assente
em unidades de negdcios e fundamentado pelo Programa de Reestruturagdo do Grupo Sonangol, com o
objectivo de agrupar o universo de sociedades detidas directa e indirectamente pelo Emitente em dois

grandes grupos: (i) por um lado, as empresas da cadeia do negécio nuclear (upstream, midstream e

downstream) e (ii) por outro lado, as empresas da cadeia do negdcio ndo nuclear, nos seguintes termos:

Sonangol EP.

Sonangol
Holdings

Sanangol Mida

Clinfca Giray ol

Cutros Activos

w Particip,

New Co: 99.9% —I
Sonangol EF: 0.1%

Produgio, 5.A:0,1% B

(Sonangal Holdings: 99,6%
Sonangol Exploracio & |
|Producio, 5.4:0,1% J

#
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Para maior detalhe quanto ao processo de reorganiza¢do societdria inerente 3 implementacio do novo

modelo societério, ainda em Curso, consultar a Seccdo 5.1.1. (Sonangol e 0 Grupo Sonangol).

Apesar de os negdcios n3o nucleares do Grupo Sonangol estarem concentrados na Sonangol Holdings,
Lda., enquanto sociedade do Grupo Sonangol com esta vocagdo, entre cujas participadas se destacam a
Sonair, a Clinica Girassol e o Centro de Formagao Maritima de Angola, o Emitente é indirectamente

impactado pelo resultado das actividades ndo nucleares do Grupo Sonangol.

No que respeita, em particular, ao desenvolvimento das actividades n&o nucleares importa destacar que
este segmento registou em 2022 Proveitos Operacionais agregados de Kz 64 939 376 088, um EBITDA
negativo de Kz 125 001 445 990 €, consequentemente, impacto negativo nos resultados consolidados do
Emitente. A gestdo do Emitente tem monitorizado e adoptado medidas de optimizaco neste segmento,
uma vez que no mesmo estao incluidas actividades de suporte da politica social da Sonangol. Sem prejuizo
da referida menitorizacdo e das medidas adoptadas, a manutencdo de resultados negativos no sector ndo
nuclear ou a respectiva degradacio poderdo continuar a Impactar negativamente, incluido de forma mais

significativa, o Emitente, nomeadamente, a respectiva situagdo financeira e resultados operacionais,
1.2.1.1.3. Riscos relativos aos investimentos do Emitente em mercados internacionais

O Emitente, directamente e através das suas subsididrias, desenvolve a sua actividade (nuclear e nip
nuclear) em Angola e em varios outros paises (nomeadamente, Cabo Verde, Costa do Marfim, Brasil,
Estados Unidos da América, Reino Unido, Singapura, Franca, Portugal, S50 Tomé e Principe), encontrando-
se o desempenho empresarial do Grupo Sonangol fortemente ligado 2 economia e ao desenvolvimento
econdmico dos paises e regides onde o mesmo opera. Em 2022, os projectos desenvolvidos pelo Emitente
em mercados internacionais (concretamente, o investimento da Sonangol Pesquisa & Producdo Iraque
Cayman Islands) representaram um investimento de, aproximadamente, USD 21 235 860, esperando-;e

uma remuneragdo estimada em USD 3,75/barril, de acordo com o indice de rentabilidade previsto.

Neste cendrio, os investimentos do Emitente em diferentes geografias acarretam riscos politicos e
econoémicos tais como o impacto de guerras, perturbacdes civis, expropriacéo e nacionalizagdo de bens;
embargos e outras sangdes; alteracdes a regulamentacdo ambiental (por exemplo, aumentos no prego das
emissbes de gases com efeito de estufa); alteraces especificas 3 regulamentacdo sobre petréleo e gds
(por exemplo, a atribuigﬁb de licengas de exploragdo e producio; obrigagdes especificas relacionadas com
actividades de perfuracio e exploragdo; aumentos significativos nos impostos e royalties sobre a produ¢io
de petréleo e gas natural; imposic3o de novos impostos, taxas ou outros direitos sobre actividades
desenvolvidas ou activos detidos pelo Emitente; estabelecimento de limites aos volumes de producdo e
exportacdo e renegociacio ou cancelamento obrigatério de contratos); alteracées nos regimes e politicas
governamentais locais com impacto no ambiente empresarial; dificuldades na repatriacdo de capital e
lucros; atrasos de Pagamento e restrigdes cambiais ou desvalorizacdes monetarias, Pese embora o
Emitente ndo tenha reportado qualquer contingéncia relevante Ne que respeita as suas operagbes fora de

Angola, n3o hd garantias de que tais acontecimentos n3o se venham a verificar no futuro.




A ocorréncia de algum dos riscos associados ao investimento e ao desenvolvimento de actividade em
mercados internacionais pode afectar negativamente a capacidade do Emitente desenvolver os seus
projectos de uma forma segura, consistente e rentavel obtendo retorno do seu investimento, pode
comprometer a continuidade das operagdes do Emitente e afectar negativamente a sua actividade, o valor

dos seus activos, a sua situa¢do financeira, os seus resultados operacionais e as suas perspectivas futuras.
1.2.1.1.4. Riscos relativos 3 estratégia e novos projectos do Emitente

Em Abril de 2021, o Conselho de Administracio do Emitente aprovou a estratégia de revisao e optimizacdo
do portefélio de activos de pesquisa e produco, gue contempla a alienagdo parcial de interesses
participativos em Blocos petroliferos nos quais a Sonangol Pesquisa & Producdo, S.A. é operadora ou
associada. A estratégia aprovada consistiu no lancamento de um concurso publico internacional para
identificacdo de potenciais parceiros. N3o hé garantias de que o Emitente consiga identificar estes
parceiros ou, mesmo de que tais parceiros sejam identificados, que as parcerias a estabelecer sejam
implementadas nos prazos e condigdes pretendidos pelo Emitente ou venham a originar as sinergias e o
retorno que o Emitente espera vir a alcancar. A ndo concretizagdo da estratégia de optimizacdo do
portefélio de activos de pesquisa e produgo é susceptivel de afectar os resultados do Emitente e as suas

perspectivas futuras.

No ano de 2022, os principais investimentos do Emitente encontravam-se relacionados, essencialmente,
com a construgao da Refinaria do Lobito no segmento “Refinagio e Petroguimica” e obras nas instalacbes
do Terminal Oceénico da Barra do Dande no segmento "“Distribuigdo e Comercializacdo”, A Refinaria do
Lobito, enquanto refinaria de petréleo e infra-estruturas relacionadas, devera ser capaz de refinar até 200
000 barris de petrdleo bruto por dia e, deste modo, contribuir para o esforgo do Estado Angolano para
" eliminar gradualmente a actual dependéncia da importacdo de produtos refinados, principalmente
gasolina e gaséleo. Este projecto tem como previsdo de conclusdo o Gltimo trimestre de 2026. O Terminal
Ocednico da Barra do Dande, localizado na provincia do Bengo, é um projecto estratégico e de interesse
nacional avaliado em USD 547,8 milhdes, que integra os objectivos definidos no Plano de Desenvolvimento
Nacional 2018-2022 do Governo angolano, como principal plataforma para assegurar o armazenamento e
recepg¢do de produtos derivados de petrdleo para as reservas estratégicas, de seguranga e operacionais do
pais, sendo a capacidade de armazenamento de combustiveis estimada em 580 mil metros cibicos de
produtos refinados. Prevé-se que a primeira fase deste projecto seja concluida no primeiro trimestre de
2024, estando as demais fases dependentes do crescimento regional e de iniciativas futuras de potenciais
parceiros. Qualquer um destes projectos, pela sua natureza e dimensdo, implica um processo de
construgdo complexo, compreendendo diferentes fases de construcao, pelo que, qualquer factor adverso
inerente ao respectivo projecto ou alheio ao mesmo, inclusive nao previsivel ou controldvel pelo Emitente
ou pelas entidades contratadas para a realizacio das obras de construgdo, poderd ter um impacto
relevante na cbra ou no seu prazo de execucdo. O atraso na implementacdo destes ou de outros
investimentos € susceptivel de afectar negativamente os resultados do Emitente, postecipando as

sinergias e o retorno esperado destes projectos.




O Emitente encontra-se a diversificar a sua carteira de activos com importantes investimentos en curso
na drea das energias renovéveis no segmento de Gés e Energias Renovaveis, promovendo, assim, acgbes
para a migra¢ao do seu tradicional negocio petrolifero com vista 3 Sua conversao numa empresa de
energias. Destacam-se as accdes piloto em Angola, entre as quais (i) o recentemente inaugurado Projecto
Caraculo (Namibe), uma central solar fotovoltaica com uma capacidade instalada de 25 MW,
correspondente a 46 mil paingis, e (i) o Projecto Quilemba Solar (Huila), que se encontra em fase de
implementagdo e Corresponde a uma central solar fotovoltaica com uma capacidade instalada, numa
primeira fase, de 35 MW aos quais se deverdo adicionar 45 MW numa fase posterior, que estd previsto
comecar a operar em 2024, Esta transico implica riscos associados & definicdo de parceiros que aportem
sinergias e valore a implementac3o da infra-estrutura necessaria, incluindo a construgao de centrais como
as acima referidas. O atraso na implementac3o destes investimentos ou de outros, postecipando as
sinergias e o retorno esperado destes projectos, é susceptivel de afectar negativamente os resultados do

Emitente, a sua situagso financeira, a sua reputaciio e as suas perspectivas de futuro.

1.2.1.1.5. Riscos relativos as reservas petroliferas e a politicas globais de descarbonizag3o, transicio

energética e ESG

A actividade petrolifera representa actualmente o principal negécio do Emitente. O Emitente opera ao
longo das cadeias de valor do petrdleo, gas e energia e estas actividades continuam a ser o foco da sua
estratégia. Porém, dada a existéncia limitada dos recursos necessérios 3 produgdo dos combustiveis
fésseis, o crescimento futuro do Emitente dependerd também da sua capacidade de construir uma carteira

equilibrada —isto ¢, de dispor de um portefélio de investimentos que n3o se centre apenas na actividade

petrolifera.

Por um lado, para obter uma carteira de petrdleo e gés crientada para o valor a montante (e desenvolver,
assim, uma carteira de activos petroliferos de qualidade), o Emitente necessita de adquirir, descobrir e
desenvolver, de forma consistente e rentdvel, novas reservas petroliferas para substituir as que se
encontram numa fase de declinio, o que estd sujeito a uma série de incertezas (tais como, a escassez de

recursos e a necessidade de realizac3o de estudos dispendiosos para avaliar a vida til das reservas).

Por outro lado, vive-se actualmente uma mudanca no paradigma energético, j& que a comunidade
internacional apresenta progressivas preocupagbes quanto (i) a3 forma como a energia é produzida,
distribuida e utilizada e (i) & sustentabilidade, nomeadamente as relacionadas com ESG (para mais
informacoes sobre o projecto de elaboracdo do primeiro relatério de ESG do Emitente e sobre o Projecto
de Carbono Azul, consultar os pontos 3.2, 3.2.4 e 7 das Demonstragbes Financeiras Consolidadas
reportadas a 31 de Dezembro de 2022}, ocorrendo uma gradual transicdo para uma economia de baixo
carbono, a qual tem determinado mudancas nos padrées de consumo e tecnolégicos gque,
progressivamente, apelam 3 reducdo da utilizacao de combustiveis fésseis. E, por isso, necessario que o
Emitente incorpore esta tendéncia na Sua estratégia de negécio, sob pena de enfrentar o risco de ter uma

desvantagem competitiva Qque poder3 levar a uma perda de valer.




A possibilidade de o Emitente ndo adquirir, descobrir e desenvolver, de forma consistente e rentavel,
novas reservas petroliferas ou nio se adaptar & mudan¢a do paradigma energético, ajustando e
diversificando a sua estratégia de negdécio, poderd impactar adversamente o Emitente, nomeadamente, a

sua actividade, reputagdo, situacio financeira, resultados operacionais e perspectivas futuras.
1.2.1.1.6. Riscos relativos a concorréncia no sector petrolifero

Com Angola a ocupar actualmente o lugar cimeiro na produgdo de petroleo em Africa, resulta natural que
o Emitente opere num sector petrolifero nacional extremamente competitivo e onde operam alguns dos
maiores players do mercado internacional, assim como que tenha de enfrentar no mercado internacional,

para onde exporta e onde igualmente detém activos, uma concorréncia porventura ainda mais intensa.

Se no mercado nacional a concorréncia que o Emitente enfrenta é, de algum modo, mitigada pelas
prerrogativas que detém na qualidade de NOC, beneficiando, inclusivamente, da associagao nos grupos
empreiteiros, com I0Cs mais competitivas e que possibilitam uma eficaz transferéncia de tecnologia, ja no
mercado internacional, destino das exportagdes do Emitente e onde este opera sem as prerrogativas ja
referidas, a concorréncia que o Emitente enfrenta é muita, diversificada e com tendéncia para, no futuro,
se intensificar. Num cendrio regido por muitos factores que incluem a oferta e a procura globais, a
reputacdo, a qualidade dos produtos, a inovag3o dos produtos e 2 capacidade de execucgdo, o Emitente
enfrenta o exigente desafio de acompanhar o desempenho de empresas com mais recursos financeiros,
técnicos, de investigacio e desenvolvimento, de marketing, de distribuicio, entre outros. Muitas das 10Cs
concorrentes contam com uma experiéncia operacional mais longa, uma base de clientes maior ou uma
cobertura de mercado mais ampla e profunda. Assim, o Emitente poderd ndo ser capaz de competir
eficazmente com futuros concorrentes, os quais poderdo ser capazes de responder de forma mais rapida
e eficaz a novas oportunidades. As alteragdes no ambiente competitivo podem resultar em reducdes de
precos, aumento de custos ou perda de vendas e receitas, o que pode afectar negativamente a actividade
do Emitente, os seus resultados operacionais e perspectivas de futuro. Alguns dos concorrentes do
Emitente poderdo produzir petréleo e gds de forma economicamente mais eficiente e manter uma
flexibilidade operacional e financeira significativamente maior do gue o Emitente, ou serem capazes de
desenvolver novas tecnologias que promovam a sua posicao no mercado. Adicionalmente, estes
concorrentes poderdo igualmente estar melhor posicionados para fazer face s mudangas gue se venham
a verificar nas condigBes da inddstria, nos precos de certas matérias-primas e da energia e nas condigdes

econdmicas em geral.

O Emitente esta, portanto, sujeito & erescente capacidade de desenvolvimento e utilizagdo de tecnologias
e metodos inovadores por parte dos seus concorrentes (susceptiveis de lhes conferir vantagem no
inevitavel processo de descarbonizacio da industria — ver sec¢do 1.2.1.1.5), assim como ao marketing mais
poderoso e abrangente de concorrentes melhor posicionados, alguns beneficiando de uma reputacio
secular, o que pode afectar negativamente as margens, a rentabilidade, a actividade, a situagdo financeira

e as perspectivas futuras do Emitente. Adicionalmente, existe o risco de os mercados de exportacao




aumentarem a sua auto-suficiéncia energeética (através, por exemplo, da exploragdo de fontes de energia

renovaveis), o que podera aumentar a concorréncia para o Emitente e reduzir as suas quotas de mercado.

A materializagdo de qualquer um destes riscos pode ter um efeito adverso no Emitente, nomeadamente,

na sua actividade, resultados operacionais, situagdo financeira e perspectivas futuras.
1.2.1.1.7. Riscos relativos 3 insergdo do Emitente no Sector Empresarial Pdblico

O Emitente é uma empresa publica de interesse estratégico dotada de personalidade juridica e autonomia
administrativa, financeira e patrimonial, estando sujeito 2 Lei de Bases do Sector Empresarial Publico e
demais legislacdo conexa (e.g., procedimentos e normas de endividamento do Sector Empresarial Publico,

prestacao de contas, etc.).

De entre os varios factores de risco decorrentes da insercio do Emitente no Sector Empresarial Pablico e
da consequente necessidade de garantir o cumprimente com as normas e directrizes especiais aplicaveis,
cumpre destacar a necessidade de, quanto a determinadas operacies e em determinadas circunstancias,
Seguir procedimentos especiais e/ ou obter pronuncia, autorizacio e/ou confirmacao de ndo objeccdo por
parte das autoridades e/ou Grg3os nacionais, nomeadamente o facto de a nomeacao e a exoneragao dos
membros do Conselho de Administracéo e do Conselho Fiscal do Emitente dependerem de uma decisio
governamental, no primeiro caso por acto do Titular do Poder Executivo €, no segundo caso, por Despacha
Conjunto do Ministro Responséavel pelo Sector Empresarial Piblico e do Ministro das Financas, sob
proposta deste. Apesar de a superintendéncia do Executivo n3o dever interferir na gestdo do Emitente, e
ainda gue a nomeac3o e actuacdo dos membros do Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal
estejam ambas sujeitas aos principios de concorréncia e transparéncia previstos na Lei de Bases do Sector
Empresarial Pablico, o Emitente n3o pode afastar o risco, como sucede em qualquer empresa publica, de
influéncia do Governo na gestdo das actividades do Emitente e eventual exposicio a factores de ordem
politica ou administrativa que poderio condicionar o desenvolvimento das actividades do Emitente e que
ndo se verificariam caso a Sonangol nio fosse uma empresa publica, com capital integralmente detido pelo

Estado Angolano e, por este facto, integrada no Sector Empresarial Publico.

Adicionalmente em termos de definic3o de politicas e estratégias verificamos que, pelo facto da Sonangol
Ser uma empresa publica (i) os seus Planos Estratégicos devem ser aprovados pelo Titular do Poder
Executivo e (i) as suas politicas e estrateégias sectoriais e os actos conexos a adoptar pelo sector petrolifero,
devem ser definidas pelo Titular do Poder Executivo ou a quem este delegar competéncias para tal,

devendo proceder o seu acompanhamento e controlo.

A materializag3o dos riscos relativos & insercdo do Emitente no Sector Empresarial Piblico podera ter um
efeito adverso no Emitente, nomeadamente, na sua actividade e perspectivas futuras e impactar as

operagoes realizadas e/ ou a realizar por este.
1.2.1.1.8. Riscos relativos ao processa de privatizagdo do Emitente

O Plano de Desenvolvimento Nacional 2018-2022 contemplou, como um dos objectivos da_ Politica de




Sustentabilidade das Finangas Publicas, a necessidade de reestruturar e redimensionar o Sector
Empresarial Publico. Para esse efeito, o Executivo lancou o PROPRIV, destinado a promover condicbes mais
favoraveis ao investimento privado e 3 aquisicio de know-how e competéncias especificas para a
reestruturagao e redimensionamento do Sector Empresarial Publico, através da reducdo da participacio
do Estado na economia nacional como produtor directo de bens e servicos. O PROPRIV previa a alienacio
de cerca de 195 Empresas/Activos, entre os quais o préprio Emitente e diversos dos seus activos, em

especial participagdes em sociedades.

O Decreto Presidencial n.2 250/19, de 5 de Agosto, previa que a privatizacdo do Emitente teria inicio em
2019 e seria implementada através do procedimento de oferta publica inicial, uma das vias previstas na
Lein.2 10/19, de 14 de Maio. No entanto, a privatizacdao do Emitente acabou por ainda néo ter inicio e, de
acordo com o Decreto Presidencial n.2 78/2023, de 28 de Mar¢o, que prorrogou o periodo de execugso do
PROPRIV para o periodo 2023-2026, estd agora prevista ter inicio em 2024, mantendo-se inalterada a

privatizagdo através de oferta pUblica inicial.

Qualquer processo de privatizacdo depende, independentemente da qualidade e atractividade do objecto
a privatizar, de factores totalmente alheios & vontade e controlo do accionista vendedor e da empresa a
privatizar, incluindo aspectos macroecondmicos e conjunturais que poderdo ter impacto directo e
significativo na procu-ra e novalor de alienagdo. Tais factores podero, do mesmo modo, afastar ou reduzir
0 apetite de potenciais compradores que, noutro contexto, estariam interessados na aquisicdo do objecto

a privatizar e poderiam gerar mais sinergias e valor,

A privatizagdo do Emitente, pela estrutura e dimensio do grupo empresarial em que se insere, bem como
pela relevancia do Emitente para a economia nacional enquanto empresa de referéncia, reveste-se de
particular importancia e complexidade. Assim, embora esteja agendada para terinicio em 2024, ndo pode,
na presente data, ter-se por assegurado que a privatizacdo do Emitente terd, efectivamente, inicio no
préximo ano. Por outro lado, ainda que tal venha a ocorrer, a privatizacdo podera ter um prazo de
implementacéo longo. A preparagio e implementagao da privatizacio do Emitente implicard um foco do
Emitente e de muitos dos seus recursos (particularmente, membros de orgaos sociais e quadros
superiores) em matérias que ndo correspondem ao normal desenvolvimento das suas actividades,
investindo tempo e fundos naquele processo, o que podera ser causador de impactos adversos cuja

dimensdo o Emitente ndo consegue, por ora, aferir.

Ainda que a privatizagdo do Emitente venha a ser lancada com sucesso no prazo e de acordo com o
procedimento previsto, ndo esta de antem3o garantido que havera entidades interessadas na privatizagao
do Emitente e, existindo, que aportem valor estratégico ao Emitente, maximizem o seu valor e promovam

0 crescimento sustentavel do Emitente.

Assuminde que a privatiza¢io do Emitente é conduzida através de oferta publica inicial, tal tera como
consequéncia a admissdo a negociagao de acgoes representativas do capital social do Emitente e a sujei¢do

do mesmo ao regime previsto no Cédigo dos Valores Mobilidrios e regulamentagdo complementar para as
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sociedades abertas, Esse regime implica, entre outros aspectos, regras especificas sobre organizacao e
funcionamento, particularidades NO que respeita a convocacio e realizacdo de assembleias gerais de
accionistas, prestacio de informacdo periédica e ocasional, bem como a submisso a0 regime de oferta
publica de aquisicio obrigatéria em caso de mudanca de controlo. Ainda com base neste pressuposto,
desconhece-se qual poders vir a ser 3 estrutura accionista do Emitente e quais os equilibrios de poder
entre os accionistas titulares de participagbes qualificadas (caso existam), uma vez concretizada a
privatizagdo por via de oferta publica inicial. A privatizagdo do Emitente poderd ainda gerar impactos ao
nivel dos financiamentos contratados pelo Grupo Sonangol, nomeadamente os que estejam associados a
uma determinada participacio minima do Estado no capital do Emitente. Uma alteragdo a esse respeito
podera, eventualmente, desencadear para o Emitente obrigacdes de reembolso antecipado (ainda que
possam ndo corresponder 3 ocorréncia de uma situacdo de incumprimento) ou a necessidade de negociar
com os respectivos financiadores a n3o aplicagdo de cldusulas contratuais que prevejam tais obrigacdes

de reembolso antecipado, cendrio que poderd implicar um custo financeiro para o Emitente.

Ademais, realga-se a existéncia de temas resultantes da relagéo do Emitente com o Estado, tais como a
monetizagdo das subvencdes aos precos dos combustiveis e dividas advindas do fornecimento de produtos
as Unidades Orgamentais do Estado e Empresas Publicas, entre outres, os quais tém impacto directo na

valorizagdo das accies do Emitente.

Aponta-se a definicio da Equity Story como marco crucial numa primeira fase de preparacio para uma
oferta publica inicial, dado que esta deverd estar intrinsecamente ligada ao posicionamento do Emitente
enquanto entidade listada, desde o seu enquadramento estratégico s politicas mais operacionais e de
investimento (por exemplo, energias renovaveis e outros factores ESG). Esta deve ser suportada por
informac&o financeira e n3o financeira fidvel e robusta e deve evidenciar as tendéncias nas quais se baseia
o planc de negécios. Adicionalmente, a mesma deve estar alinhada com os interesses actuais da

comunidade de investidores do sector da energia,

Por outro lado, devem ser tidos em consideracdo potenciais impactos fiscais da reorganizagdo do Emitente,
nomeadamente ao nivel de potenciais impostos indirectos, assim como outros procedimentos
administrativos necessarios (por exemplo, avaliacdes independentes). £ importante que os regimes legais
aplicdveis &s entidades, as actividades desempenhadas e 3s relagdes com stakeholders (accionistas,

acordos com o Estado, entre outros) sejam definidos e documentados de forma clara.

]

Eventuais atrasos ou perturbacBes no processo de privatizacdo do Emitente, a falta de procura no contexto
do procedimento adoptado ou a aquisicdo de participagbes qualificadas por parte de entidades que nio
aportem valor ao Emitente, bem como possiveis conflitos accionistas que possam ter origem na dispersio
da estrutura accionista do Emitente apds conclusio do seu processo de privatizacdo, entre outros factores,

poderdo ter impacto na valorizacdo das acgbes do Emitente,




1.2.1.1.9. Riscos relativos & implementagdo do Programa de PrivatizacGes 2023-2026 «PROPRIV»

(activos do Emitente)

O PROPRIV previa, para além da privatizacdo do Emitente (ver secgao 1.2.1.1.8 (Riscos relativos ao
processo de privatiza¢do do Emitente), que na parte nio especificamente relativa ao Emitente, com as
necessarias adaptagdes, tém aqui também aplicacdo), a privatizacdo de 50 empresas e activos nos quais o
Emitente detinha uma participacdo & data da publicacio do Decreto Presidencial n.2 250/19, de 5 de
Agosto. Essas empresas e activos encontravam-se dispersos por sectores tais como o imobilidrio (Centro
Infantil 1 de Junho, Centro Infantil Futuro do Amanh3, Dirani, SGPS, DIRANIPROJECT Il — Projectos
Imobilidrios, S.A., DIRANIPROJECT Ill — Projectos Imobilidrios, S.A.,, DIRANIPROJECT V — Projectos
Imobilidrios, $.A., Centro de Convencées de Talatona, Genius, Lda, Solo Properties Nightbridge, Ltd., e
Founton, Lda.), o turismo (Atlantida Viagens Turismo, S.A. {Luanda), Atlantida Viagens Turismo, S.A.
(Lisboa), Miramar Empreendimentos, WTA/Houston Express, INC., WTA International, S.A., WTA, S.A.
(Paris), WTA Travel Agency, S.A. (Luanda) e ITSS — International Travel Services and Systems, IN), a satide
(Clinica Girassol), os transportes (Manubito, Lda., e SONAIR), a energia (Luxerviza), a indUstria (PAENAL —
Porto Amboim Estaleiro Naval, LOBINAVE — Estaleiro Naval do Lobito, Lda,, e BIOCOM), a educacdo
(Puaga) ou os recursos minerais e petréleos (Jasmin Shipping Company, Limited, China Sonangol
International, Limited, Puma Energy, Societé Ivoirenne de Raffinage, Sonadiets, Limitada, Sonadiets
Services, S.A., Sonaid, Lda, Sonangol Cabo Verde, S.A., Sonasurf Angola, Sonasing Mondo, Sonasing Saxi
Batuque, Sonasing Xikomba, Sonasurf International, Sonatide Marine, Limited (Sucursal), Sonatide Marine
Services, Petromar, Lda., SONACERGY — Servigos e Construgbes Petroliferas, Lda, KWANDA — Suporte
Logistico, Lda,, TECHNIP ANGOLA — Engenharia, Limitada, OPS Production, Ltd., OPS. Servigos de Produgso
Petralifera, Sonamet Industrial, S.A., Angoflex Industrial, Lda., China Sonangol International Holding,
Limited, Sonimech, Lda, Sonimech, Lda e Sonangalp, Lda,), e por diferentes con:tinentes, incluindo Africa,

Europa e América.

Na sua versao inicial, o PROPRIV previa que 50 participacdes e activos do Emitente seriam objecto de

privatizacdo entre 2019 e 2022, conforme descrito no quadro seguinte:

EMPRESAS PARTICIPADAS E ACTIVOS SONANGOL

| Procedimento | Ano I
de Privatizagio | T ~— 2t ¥ ———— 1 Total I
‘ (cr/LB/OPI) 2018 | 2020 2021 | 2022
! | 1
i cp 20 | 25 ") 1 | a3
| | |
LB 0 0 0 0 ‘ 0
’ opl | 0 1 1 0 | 2
| |
| Total 20 26 3 1 50

Fonte: Decreto Presidencial n.? 250/19, de 5 de Agosto




Entre 2019 e 2022 foram concluidos 24 processos de privatizacio, abrangendo empresas e activos
operando nos sectores dos recursos naturais e petréleos, imobilidrio, turismo e transportes, conforme

descrito nos quadros seguintes, que detalham igualmente o valor de adjudicacdo e o valor recebido:

Privatizacées Concluidas (N2.)
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Fonte: IGAPE (Ww.igape.minﬂn.gov.anl

A execugdo do PROPRIV, no que respeita as empresas participadas e activos do Emitente, tem evidenciado
atrasos, o que significa que o Emitente tem visto esses processos concluidos apds a data inicialmente
definida, prolongando assim o tempo e os esforgos dedicados 3 alienacdo das empresas participadas e dos
activos em causa. A conclusio destes processos significa que as empresas participadas e os activos
alienados deixam de integrar o patriménio do Emitente, que fica assim impedido de auferir qualquer
retorno decorrente da respectiva valorizacio e actividade, nomeadamente dividendos, a partir da sua
alienag¢3o. Por outro lado, os fundos decorrentes da alienagso das mencionadas empresas participadas e
dos activos podero n3o ascender ao montante esperado pelo Emitente, em virtude de factores tais como
a falta de procura decorrente da conjuntura nacional ou internacional, ou n3o ser reinvestidos pelo
Emitente de forma produtiva e n3o gerar 2 eficiéncia financeira projectada. Por fim, a privatizacdo de

activos do Emitente poders zinda gerar impactos ao nivel dos financiamentos contratados por estes,
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nomeadamente 0s que estejam associados a uma determinada participacio minima do Emitente. Uma
alteracdo a esse respeito poderd, eventualmente, desencadear para a entidade em causa e, também, para
o Emitente caso tenha prestado alguma garantia, obrigagdes de reembolso antecipado ou de garantia de
realizacdo desse reembolse (ainda que possam ndo corresponder & ocorréncia de uma situagdo de
incumprimento) ou a necessidade de negociar com os respectivos financiadores a nio aplicacdo de
clausulas contratuais que prevejam tais obrigagdes de reembolso antecipado, cenario que poderd implicar

um custo financeiro para a entidade em causa e/ou para o Emitente.

Eventuais atrasos ou perturbagdes no processo de privatizacio das empresas participadas e activos do
Emitente, a falta de procura ou a insuficiente valorizacio das referidas empresas participadas ou activos
por parte de potenciais interessados, entre outros factores, poderdo originar eventuais atrasos ou
perturbacdes no processo de privatizacio das empresas participadas e activos do Emitente, a falta de
procura ou a insuficiente valorizagdo das referidas empresas participadas ou activos por parte de
potenciais interessados, entre outros factores, poderdo originar eventualmente desinteresse e

especulagdes dos potenciais investidores.
1.2.1.1.10. Risco reputacional

A actividade do Emitente, nos diferentes segmentos nucleares e nio nucleares, é objecto de grande
escrutinio por parte dos vérios stakeholders do Grupo Sonangol (tais como a sociedade civil, organizacdes
nao-governamentais, meios de comunica¢do social, trabalhadores e Associadas da Concessiondria

Nacional).

A gestdo do risco de reputagdo do Emitente é um factor crucial para o seu sucesso ja que uma percepgao
negativa por parte dos stakeholders do Emitente pode repercutir-se de forma adversa na sua actividade,
situacdo financeira e resultados operacionais. Com efeito, o normal desenvolvimento da actividade do
Emitente requer que este proteja e mantenha uma boa reputagdo nos mercados em que opera. A
reputacdo do Emitente pode, nomeadamente, ser abalada de forma relevante pela imputacdo (baseada
em meras percepgbes ou alegacBes) ou verificacdo de condutas ilicitas ou irregulares dos seus clientes,
colaboradores ou dos membros dos orgdos de administragdo e/ou fiscalizagio, nomeadamente pela
adopgdo de politicas de investimento desalinhadas com as melhores praticas internacionais, pelo
incumprimento reiterado das suas obrigagdes enquanto operador e/ou de financiamento (cash calls) em
Blocos ndo operados, pela existéncia de conflitos de interesses, pela inexisténcia ou nao implementacao
de politicas e procedimentos internos de ESG, transico energética ou combate ao brangueamento de
capitais e corrupgao ou verificagdo de ocorréncias no decurso da actividade (tais como incidentes). Acresce
que também a opinido publica relativa ao sector petrolifero como um tode ou ao Sector Publico
Empresarial ou ao Estado Angolano, enquanto accionista tnico do Emitente, poderd impactar a reputacio

do Emitente e/ou ter impactos adversos sobre o mesmo,

O risco para a reputagdo do Emitente serd mais intenso se, em resultado desses eventos, ocorrerem

prejuizos para os seus principais stakeholders.




Nao obstante as medidas de mitigacdo do risco reputacional em vigor, a deterioragio da percepcao dos
stakeholders e do pblico em geral guanto ao Emitente e/ou 3 sua actividade ou projectos, em virtude de
determinadas ocorréncias oy de simples percepcdes (relativas ao Emitente, em particular, ou, por
exemplo, aos sectores em que opera ou aos seus clientes), podera afectar adversamente a reputacao, a
sua capacidade para reter e atrair clientes — condicionando, consequentemente, o acesso a fontes de
financiamento - a sua actividade, a sua situacdo financeira, os seus resultados operacionais e as suas

perspectivas futuras,

1.2.1.2. Riscos Operacionais

1.2.1.2.1. Riscos relativos 3 Eestdo da participacio do Emitente em projectos de pesquisa e produgio

de petréleo e gés (operador vs. nao operador)

Em Angola, o Emitente actua no sector petrolifero de pesquisa e produgio de petréleo e gds enquanto
NOC e Associada da Concessionsria Nacional (ANPG). De acordo com a Lei das Actividades Petrolfferas, o

Emitente beneficia dos seguintes direitos:

{i) direito de preferéncia na atribuicdo de um interesse participativo de no minimo 20% em novas

concessées petroliferas;

(ii) direito de preferdncia na atribuicdo de um interesse participativo de até 20% nos casos de

prorrogacdo de periodo de produgdo nos campos petroliferos que atinjam o fim do periodo de
producgéo;

(iii)  direito de preferéncia na atribuicdo da qualidade de operador (entidade que executa numa
determinada concessio de operagbes petroliferas) mediante a demonstracio da capacidade

técnica e financeira requerida de acordo com as préticas internacionalmente acaites pela industria

petrolifera;

(iv)  direito a ser financiado em até 20% nas suas operacSes de pesquisa pelas Associadas da

Concessionaria Nacional internacionais no caso de n3o ser operador.

Na maior parte dos Blocos em que o Emitente participa, o investimento € repartido com outras entidades
com guem celebra Acordos de Operacao Conjunta (Joint Operating Agreements ou J OAs), os quais tém por
objecto regular, de entre outras matérias: os interesses de cada uma das Associadas da Concessionria
Nacional nas operagdes (interesses participativos); os direitos e obrigagbes das Associadas da
Concessionaria Nacional; a alocagio dos riscos e beneficios para cada uma das Associadas da
Concessiondria Nacional; a forma de conducdo das operagdes; a entidade que sers designada como
operador. A 31 de Dezembro de 2022, o Grupo Sonangol detinha um portefélio com um total de 42 Blocos,
a saber:

Nacional Localizaglio | Condiglio

Bloco 0 Offshore N3o Operado

Bloco 1/14 Offshore Nio Operado
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O investimento do Emitente num portefélio téo alargado de Blocos, nos quais detém na maioria das vezes
interesses participativos entre 25% e 50%, comporta um significativo esforgo financeiro para o Emitente.
Nao obstante beneficiar do direito a ser financiado em até 20% nas operacbes de pesquisa pelas

Associadas da Concessionéria Nacional internacionais nos Blocos em que ndo é nomead operador, o
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Emitente soma elevados custos para financiar diversas operacbes de pesquisa, desenvolvimentao,
produgdo e desmantelamento nos vérios Blocos em que detém um interesse participativo. Em 2022, o
montante global desembolsado em investimentos em projectos petroliferos do Emitente ascendeu a um

total de Kz 559 581 060 769.

Importa igualmente referir que ndo € indiferente o Emitente Ocupar ou ndo a posicdo de operador do
Bloco. O operador &, legal e contratualmente, responsavel pela conducao e gestdo das operacbes —
competindo-lhe preparar propostas de programas e planos, preparar orgamentos, subcontratar, adquirir
equipamentos, entre outros (n3o sendo, via de regra, remunerado pela sua fun¢3o) -, o que acarreta um
nivel acrescido de responsabilidade e risco. Nos casos em que assume o papel de operador, o Emitente

esta sujeito, nomeadamente, aos seguintes riscos:

(i) responder por danos causados no decorrer das operagBes quando age com dolo ou negligéncia
grosseira (por oposicdo ao regime de responsabilidade soliddria de todas as Associadas da
Concessiondria Nacional), o que é susceptivel de impactar negativamente e de forma substancial a
sua situagdo financeira e a sua reputacdo. Em 2022, o Emitente n3o assumiu alguma
responsabilidade enquanto operador num Bloco em virtude de ter agido com dolo e negligéncia

grosseira;

(i) perda da qualidade de operador em caso de incumprimento material das suas fungdes ou
obrigagbes legais e contratuais e/ou conducdo e gestdo das operaces petroliferas em violagdo da
lei, do contrato ou das melhores préticas ds inddstria, o que & susceptivel de impactar
negativamente e de forma substancial ndo sé a nivel de controlo sobre as operacbes ou de
influéncia na tomada de decisbes, mas também a sua situagao financeira e a sua reputacdo. No

decurso de 2022, o Emitente nao foi afastado da fungio de Operador;

(iii)  sofrer perdas, como qualquer outra associada, proporcionalmente aos seus interesses

participativos, o que pode afectar a sua situagao financeira.

Jd nos casos em que n3o assume o papel de operador, o Emitente fica sujeito, nomeadamente, aos

seguintes riscos:

(i) sofrer perdas como qualquer outra associada, proporcionalmente aos seus interesses

participativos, o que pode afectar a sua situagdo financeira;
(i) néo ter o mesmo nivel de controlo sobre as operagdes ou de influéncia na tomada de decis@es;

(i) incumprir as obrigagdes de financiamento das operacdes e, consequentemente, perder o seu
interesse participativo no Bloco, com todos os efeitos financeiros adversos gue advenham dessa
perda de interesse participativo. Em 2022, o Emitente n3o perdeu algum interesse participativo em

virtude do incumprimento da sua obrigacdo de financiamento.

A materializacdo dos referidos riscos inerentes a gestdo da participagdo do Emitente em projectos de

pesquisa e producdo de petréleo e gas poderd originar penalizagbes de acordo com o previsto nos
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contratos existentes e legislacdo aplicavel,
1.2.1.2.2. Riscos relativos a condugdo de operagGes no sector petrolifero e ndo petrolifero

O Emitente desenvolve, a titulo principal, actividades no sector petrolifero. As actividades no sector
petrolifero sdo tipicamente realizadas em condi¢bes extremamente dificeis, em ambientes hostis, e ficam

expostas a riscos das mais diversas naturezas, tais como:

(i) Riscos geoldgicos — de que sdo exemplos condigBes inesperadas de perfuragdo ou pressio,

irregularidades nas formagdes geolégicas, entre outros;

(ii) Riscos técnicos — de que sdo exemplos falhas ou atrasos na disponibilidade de plataformas de

perfuracdo e fornecimento de equipamento, avarias ou acidentes no equipamento, entre outros;

(iii)  Riscos economicos — de que sdc exemplos alteragbes nos precos prevalecentes do petréleo e do

gas natural, entre outros;

(iv)  Riscos legais e regulamentares — de que s3o exemplos alteragbes legislativas de natureza
regulatdria, ambiental, satide e seguranga, fiscal, cambial ou de qualquer outra natureza susceptivel

de afectar as actividades do Emitente;

(v) Riscos comerciais — de que sdo exemplos alteragbes nas condicdes contratuais de fornecedores de

bens, prestadores de servigos, entre outros;

(vi)  Riscos ambientais, de qualidade, de seguranga e de sustentabilidade — de que sdo exemplos
condi¢des meteoroldgicas adversas, derrames, contaminagio de dguas, poluicdo do ar, poluigdo

sonora, deslizamento de terras, incéndios, entre outros;

(vii)  Riscos relacionados com terceiros — de jue s3o exemplos a participagdo do Emitente em projectos

com outras Associadas da Concessionaria Nacional cuja actuagio o Emitente n3o controla.

Os riscos acima elencados sdo susceptiveis de causar impactos adversos nas operagdes do Emitente e
consequentemente nos seus resultados. A titulo exemplificativo, relativamente & gestao ambiental, em
2022 registaram-se 19 acidentes ambientais nas instalagGes da Sonangol e suas Unidades de Negdcios e
verificou-se um aumento face a 2021 de 3% no volume de derrames de produtos ocorridos no

abastecimento e durante as operacdes.

Aos riscos acima elencados acresce a necessidade de constante revisio e tratamento dos dados
resultantes de testes (por exemplo, testes de perfuracdo e produgdo), os quais podem influenciar a subida
ou descida das estimativas de reservas e recursos disponiveis para exploracao. As revises e tratamentos
de dados acima referidos devem ser realizados de forma rigorosa e de acordo com as Gltimas informagées
disponiveis, ja que analises baseadas em pressupostos incorrectos ou em informac&o inadequada podem

resultar em desvios materiais em relagdo as estimativas iniciais.

Pelas razdes acima apontadas — necessidade constante de revisdo e tratamento de dados e necessidade

de utilizagdo de pressupostos correctos, adequados e actuais —, 0 Emitente esta sujeito ao risco de revisdes
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substanciais em baixa nos dados dos seus recursos e reservas. Qualquer revisgo em baixa pode ter um
impacto negativo nas operacbes do Emitente e levar ao aumento dos encargos de depreciac3o,
esgotamento e amortizacio e / ou encargos de imparidade, podendo surtir um efeito adverso na situacdo
financeira do Emitente. Em 2020, em fun¢do da queda no preco do petréleo bruto, houve uma revisio em
baixa nos dados dos seus recursos e reservas em funcdo da pandemia da COVID-19 que levou ao impacto
negativo nas operagbes do Emitente e no reconhecimento de imparidade, conduzindo a um resultado

liquido negativo.

O Emitente desenvolve ainda, paralelamente as actividades no sector petrolifero, actividades em sectores
econdmicos nao nucleares, como a aviacdo, as telecomunicacdes e a satide. Para mais informacdes sobre
08 negdcios ndo nucleares do Emitente consultar a seccdo 5.1.2 deste Prospecto e a sec¢do 4.6 das
Demonstragbes Financeiras Consolidadas reportadas a 31 de Dezembro de 2022. Cada um dos sectores
ndo nucleares de negécio em que o Emitente actua comporta riscos proprios e independentes entre si, e
© mau desempenho do Emitente nestes sectores & susceptivel de influenciar negativamente a sua situagdo
financeira. Ao desenvolver o seu negocio em dreas que abrangem mais do que um sector econémico, o
Emitente fica sujeito ao0s riscos préprios de cada um deles e os seus resultados financeiros deixam de estar
exclusivamente dependentes das operacOes petroliferas, podendo ser adversamente impactado pela
actividade desenvolvida nos sectores ndo nucleares, nomeadamente, em termos da sua situagdo

financeira, reputacio e perspectivas de futuro.
1.2.1.2.3. Riscos relativos a infra-estruturas e redes logisticas dentro e fora de Angola

O Emitente desenvolve a sua actividade predominantemente em Angola, um pais onde o sector logistico
se encontra ainda escassamente desenvolvido, predominando a existéncia de operadores logisticos de
pequena dimensdo. Este cendrio acarreta um custo considerdvel para as empresas, tendo em conta Gue
ainda existe pouca oferta de soluces de logistica integrada, ou seja, solugbes em que, na gestdo da cadeia
de abastecimento, todos os departamentos, processas, recursos e fluxos se encontrem coordenados e a
operar em sintonia. Por esta razdo, uma grande parte das empresas acaba por internalizar a sua logistica,

ou seja, desenvolvé-la de forma independente e auténoma.

O Emitente dispde de uma Unidade de Negécios Distribuigdo e Comercializagdo (para mais informacgdes
quanto a Unidade de Negécios Distribuicdo e Comercializacio do Emitente consultar a secciio 4.5 das
Demonstracbes Financeiras Consolidadas reportadas a 31 de Dezembro de 2022), a qual incluia, até 2022,
as sociedades subsidi4rias Sonangol Distribuidora, S.A. e Sonangol Logistica, Lda.. Em 2022 e no decurso
da implementacio da reestruturacdo do Grupo Sonangol, deu-se a fusio por incorporagdo da Sonangol
Logistica Lda. na Sonangol Distribuidora, S.A_, passando esta titima aincorporar todos os activos e passivos
da Sonangol Logistica. A Sonangol Distribuidora, S.A. passou, ainda, a denominar-se Sonangol Distribui¢go

e Comercializagio, S.A..

No ane 2022, a actividade logistica da Sonangol Distribuicio e Comercializagdo, S.A. foi suportada por 9

Terminais (547 518 m®) e 12 InstalacBes (88 893 m?) de armazenagem de combustiveis, totalizando uma




capacidade de armazenagem de 636 411 m® Desta capacidade, 56% é internalizada e os restantes 44%

sdéo operados por terceiro, nomeadamente um terminal (264 030 m?) e uma instalacdo (18 000 m?).

Sem prejuizo de (i) o Governo ter criado, em 2020, a Agéncia Reguladora de Certificacio de Carga e
Logistica de Angola (“ARCCLA”), a qual tem vindo a desempenhar funcbes em sede de controlo das
operagdes de transporte por via marftima, terrestre e aérea, bem como da dinamizacdo da logistica
nacional; {ii) ter vindo a ser promovida pela ARCCLA 2 infra-estruturaciio de quatro plataformas logisticas
(Lombe-Malanje, Soyo-Zaire, Menongue-Cuando Cubango e Luau-Moxico) — pese embora actualmente a
Sonangol Distribuicdo e Comercializagao, S.A. ndo faca uso das plataformas logisticas acima referidas, a
mesma tem participado, como convidada, no Conselho de Concertagdo da Rede Nacional de Plataformas
Logisticas, com o intuito de promover a capitalizacZo de oportunidades de parcerias de investimentos em
capacidade de armazenagem, rede de transportes e pontos de venda de combustiveis nas plataformas
logisticas, principalmente quando localizadas em zonas fronteirigas; (i) estarem em curso projectos que
envolvem o investimento em corredores de desenvolvimento (por exemplo, corredor do Lobito); (iv) o
Emitente ter contemplado como um dos seus objectivos para o periodo compreendido entre 2022-2030 a
optimizagao e rentabilizagdo dos servicos de logistica (para mais informagGes quanto a este objectivo
consultar a rubrica 7 das Demonstragées Financeiras Consolidadas reportadas a 31 de Dezembro de 2022),
a2 actividade do Emitente continua, entre outros, sujeita aos riscos associados as infra-estruturas de
suporte (tais como estradas, portos, linhas férreas e infra-estruturas de comunicagdo), a m3o-de-obra no

sector logistico e aos processos alfandegérios.

Os riscos acima referidos podem causar atrasos consideraveis nas operagdes e, por conseguinte, prejudicar

a competitividade e o desempenho do Emitente, bem como os seus resultados financeiros.

O Emitente desenvolve também a sua actividade no ramo petrolifero fora do pais, ficando, por

conseguinte, sujeito aos seguintes riscos:

(i) Riscos préprios de cada pafs onde o Emitente opere, pese embora a sua actividade internacional,
consistindo fundamentalmente em operagdes de investimentos financeiros, ndo se encontre tio

dependente de infra-estruturas quanto a actividade exercida em territério nacional:

(i) Riscos derivados da internalizacdo da actividade logistica — 2 op¢3o por uma logistica internalizada
prejudica eventuais sinergias com operadores logisticos internacionais, 0 que pode, desde logo,
levar a que, por esta razio e no dmbito da sua actividade no estrangeiro, o Emitente tenha de
incorrer em custos mais altos do que seria esperado, o que pode, em ultima instancia, prejudicar a

sua situagdo financeira.

A verificagdo dos riscos relativos as infra-estruturas e redes logisticas podera afectar negativamente os
negocios do Emitente, a sua situac3o financeira, os resultados das suas operacdes e as suas perspectivas

de futuro.
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1.2.1.2.4. Riscos relativos 3 suspensio ou interrup¢do de actividades e ao impacto de eventos de forca

maior

Os principais negécios do Grupo Sonangol desenvolvem-se no ramo petrolifero. As actividades petroliferas
sdo geralmente caracterizadas como perigosas, comportando riscos consideraveis, nomeadamente do
ponto de vista financeiro, geolégico, sismico, ambiental, operacional e da seguranca humana, jé que se
desenvolvem (particularmente no sector do upstream) em ambientes extremamente inéspitos e sujeitos
a fenémenos meteorolégicos extremos. Devido a natureza, complexidade técnica e diversidade das
operacdes do Emitente, bem como 3 volatilidade dos precos do petrdleo, existe o risco de o negécio do
Emitente ser significativamente afectado por quaisquer paragens, suspensdes ou interrupcées na
actividade, nomeadamente quando tais paragens, suspensdes ou interrupcées s3o causadas por eventos

de forga maior cujos impactos o Emitente nio Seja capaz de prever ou mitigar adequadamente,

O risco de paragens, suspensées ou interrupgdes na actividade do Emitente afecta particularmente a
exploragdo e produg3o de petréleo em 4guas ultra profundas, no processo de refinagdo e enchimento de
gds, devido & particular complexidade destas actividades. As paragens, suspensdes ou interrupcées da
actividade podem dever-se a motivos de ordem natural, técnica ou humana, os quais representam, por
vezes, eventos de forga maior, ou seja, eventos que o Emitente ndo pode evitar e/ou controlar. Em 2022,

nac foram registadas quaisquer paragens, suspensdes ou interrupcdes.

Exemplos de eventos de forca maior que poderio causar paragens, suspensdes ou interrupgdes na
actividade do Emitente, com impacto adverso nas estruturas e plataformas operadas pelo Emitente
(incluindo, em casos limite, a sua destruigdo ou total inoperacionalidade futura) e/ou pelos seus parceiros
€& nos trabalhadores que desenvolvem a sua actividade nas mesmas, e surtir impactos negativos na

continuidade do seu negécio s3o: “

(i) Catéstrofes naturais - tajs como ciclones, furacges, incéndios, inundacdes, epidemias ou
pandemias. Relativamente ao Upstream, foi registado no més de Julho de 2022 um derrame de

uma quantidade inferior a 1 barril de petrélec e n3o houve paragens da actividade relacionadas
com a COVID-19;

(i) Problemas de ordem técnica - tais como condi¢Bes de perfuracio inesperadas, pressdo ou
irregularidades ndo expectdveis em formagoes geoldgicas, acidentes industriais decorrentes de
falha humana ou técnica (para mois detalhes quanto aos acidentes ocorridos em 2022 na Sonangol,
ver ponto 3.2.3 (Segurango) do Relatrio de Gestéo do Ano de 2022 da Sonangol), cortes de energia
ou perda de sistemas de tecnologia da informag3o. A Sonangol Refinagio & Petroquimica, S.A. teve
algumas paragens durante o ano 2022 que totalizaram 17 dias, dos quais 11 dias de paragem
programada para a realizac3o de trabalhos de interligagées eléctricas e mecanicas com 0 novo

complexo de producio de gasolina e 6 dias de paragens por cortes de energia eléctrica;

(iii)  AcgBes humanas alheias a ventade do Emitente — tais como agitacdo civil, guerra, terrorismg,

disputas laborais, greves, erros ou falhas na realizacso de tarefas ou relagbes advgtsas entre
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colaboradores. No entanto, ¢ de notar que durante o ano 2022 ndc ocorreram greves nem

paragens.

Quaisquer paragens, suspensdes ou interrupgdes na actividade do Emitente podem n3o sé afectar a
capacidade de produgdo de petrdleo, como causar considerdveis danos humanos, patrimoniais,
ambientais e reputacionais, afectando negativamente o Emitente, nomeadamente, os seus negocios, a sua

reputacdo, a sua situacdo financeira, os resultados das suas operacdes e as suas perspectivas de futuro.

1.2.1.3. Riscos Financeiros

1.2.1.3.1. Riscos relativos a flutuagdo dos pregos do petréleo, gas natural (incluindo produtos derivados)

e produtas petroliferos, bem como da estrutura de custos e fornecimento de bens e servigos

O risco inerente ao preco, em geral, das commodities e, no caso do Emitente, do petréleo, gas natural
(incluindo produtos derivados) e produtos petroliferos varia em fungio da dindmica de oferta e procura
no mercado internacional que, por sua vez, depende de diversos factores que se encontram fora da esfera
de controlo do Emitente, tais como: circunsténcias econdmicas e operacionais, desastres naturais,
condicdes climaticas, pandemias e epidemias, cendrios de instabilidade politica ou conflitos. Também as
mudancas nos padrées de consumo & escala global, especialmente as resultantes da descarbonizacdo,
podem ter um impacto negativo na procura de produtos petroliferos e de gas, consequentemente

aumentando a exposi¢do ao risco do Emitente.

Os resultados do Emitente estdo expostos 2 volatilidade dos pregos de certas commadities, sendo gue,
neste ambito, o principal risco que afecta a principal actividade do Emitente é o risco inerente 3 variacdo
do prego do petréleo e gés. Tal corresponde, alids, a um dos principais riscos inerentes 3 economia
angolana, cujo principal sector econdmico é o petrolifero. E":'. 2020, devido a pandemia de COVID-19, a
gueda abrupta no consumo e a falta de capacidade de armazenamento, provocaram uma quebra
acentuada do prego do barril de petréleo que atingiu minimos histéricos. Esta contraccio da procura a
nivel mundial levou os membros da OPEP, entre eles a Republica de Angola, e membros n3o0-OPEP a decidir
reduzir temporariamente os niveis de producio de petréieo para fazer face 2 diminui¢do de consumo, o
que provocou um reajuste do prego por barril. Em 2021, a produgdo de petroleo na Republica de Angola
manteve-se relativamente estavel, numa média de 1.124 mil barris por dia, ainda que abaixo da média de
1.271 mil barris por dia registada em 2020 (segundo dados da OPEP), justificada pela contraccdo
econdmica e os impactos resultantes do confinamento generalizado dos paises. Adicionalmente, em 2022
os mercados globais de petréleo mostraram sinais de grande volatilidade, com maior relevancia no

segundo semestre, devido a diversos factores, com destague para:
(i) Restri¢des a oferta causada pelas sangdes impostas & Russia pelo conflito na Ucrania;
(ii) Pressdo causada pelas restrigSes a mobilidade na China para conter os novos surtos de COVID-19;

(iii) ~ Crescente uso de petrdleo para geragio de electricidade e para aquecimento, que se

consubstanciou na substituicdo do gas natural por derivados de petréleo e catalisou a procura
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mundial por petréleo:

liv)  Crise energética da Europa, com o aumento dos niveis de transformacio (craqueamento) de

produtos e a forte valorizagdo do USD, com impacto no consumo, a nivel global.

{v) A producdo média de petréleo em Angola em 2022 foi de 1 130 mil barris por dia, valor ligeiramente
superior ao de 2021. O seguinte gréfico ilustra a evolucéio da produgdo média diaria de barris de

petréleo e do preco do petréleo na Republica de Angola entre Janeiro de 2020 e Janeiro de 2023;
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Gréfico de evolugio da produgio média didria de barris de petréleo na Repiblica de Angola
Fonte: OPEP thttps://www.celndata.comjp:/indicatorfangola;’crude-etbproducmnj

Ja em Abril de 2023, verificou-se uma producdo média de petréleo de 1.055 mil barris por dia (dados da

ANPG), valor ligeiramente inferior aos meses anteriores e aos homdlogos de 2022.

Relztivamente ao preco do petrélec (Brent), e confirmando a volatilidade dos Gitimos anos, tem-se
verificado uma diminuico média do prego desde Junho de 2022 (més em que foram atingidos maximos
de 5 anos de USD 122,01 /barril) até aos 73,71 observados a 30 de Maio de 2023. O seguinte gréfico ilustra

2 evolucgo do prego do petréleo (Brent) nos ultimos 5 anos e meio:
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Gréfico de evolugBo do prego do petrdleo Brent em USD/barril
Fonte: BBC {https://www.bbc.com/news!tcpics/cmjpjzza?(}stfair}

A descida da respectiva procura a nivel global, implica o decréscimo do preco do petréleo ¢s economia




angolana podera ser afectada ao nivel das politicas publicas, da actividade econémica e das taxas de juro
aplicaveis, cenario em que a actividade e a situagdo financeira do Emitente poderdo ser negativamente
impactadas. No entanto, durante os periodos em que se verifica uma baixa nos precos do petréleo no
mercado internacional, o Emitente tem adoptado mecanismos de reducdo de custos, tais como a
renegociacdo de contratos de modo a criar ganhos com fornecedores e limitacGes aos investimentos

considerados nao essenciais.

E previsivel também que o processo de privatizacdo de activos do Emitente venha a alterar a estrutura de
custos existente, nomeadamente através da redugdo dos custos da estrutura de holding e os custos com
pessoal, colocando o Emitente numa posi¢do de maior resiliéncia face aos riscos inerentes ao prego do
petroleo. No entanto, e embora o Emitente controle a gestdo das suas subsidiarias, os resultados das
operagdes e a situagao financeira do Emitente de certa forma dependem do desempenho destas, o qual,
estando sujeito as flutuagdes no preco do petréleo e seus derivados, pode afectar negativamente a posicdo

de liquidez do Grupo Sonangol.

Embora o Emitente beneficie do facto de ser um produtor de baixo custo, um preco de petrdleo
persistentemente baixo pode representar um risco para o Emitente, como, em geral, para a maioria dos
produtores de petréleo. Historicamente, o Emitente ndo cobriu a seu risco do preco do petréleo (oil price
hedging). E pretensio do Emitente implementar num futuro préximo a cobertura do risco referente ao

preco do petréleo recorrendo ao hedging do preco do petréleo e taxas de juros.

A verificacsio dos riscos relativos ao prego do petréleo, gds natural (incluindo produtos derivados) e
produtos petroliferos pode, assim, afectar negativamente o Emitente, nomeadamente, seus os resultados

operacionais e consequentemente a sua situagdo financeira e as suas perspectivas de futuro.

1.2.1.3.2. Risco de crédito

QO risco de crédito resulta da possibilidade de uma contraparte n3o cumprir as suas obrigacdes contratuais
integralmente e na respectiva data de vencimento, encontrando-se o nivel de risco dependente da
solvabilidade da contraparte.

No desenvolvimento da sua actividade, o Emitente encontra-se exposto ao risco de incumprir ou de as
suas subsididrias incumprirem as obrigacBes a que estdo obrigadas (incluindo, neste caso, face ao préprio
Emitente) ou ao risco de as suas contrapartes ou as contrapartes das suas Unidades de Negdcios

incumprirem as obrigagdes contratuais assumidas perante o Emitente ou as suas subsidiarias.

No @mbito da principal actividade do Emitente (pesquisa e produgio de petréleo e gas), o risco de crédito
estd sobretudo associado ao incumprimento da obrigagdo de financiamento da sua quota-parte das
operagdes (cash calls). Destaca-se, iguzlmente, o risco de incumprimento da obrigacdo de financiamento
por parte de uma Associada da Concessionaria Nacional — que ndo o Emitente ou as suas subsidiarias —
susceptivel de afectar a normal condugdo das operacoes e a rentabilidade do projecto, o que podera levar

a que a situagdo financeira do Emitente seja directa ou indirectamente afectada. Caso o incumprimento

seja do Emitente ou das subsidiarias, estes correm o risco de perder o seu interesse participative nas
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concessbes petroliferas, com todas as consequéncias dai decorrentes,

O nivel de risco de crédito do Emitente depende também da solvabilidade de outros stakeholders (eg.,
participadas do Emitente com obrigacdo de reembolso de suprimentos, compradores, etc.). O Emitente
ndo pode garantir a cobertura total dos seus créditos (garantias) nem gue os mesmos sejam integral e

pontualmente recuperiveis,

Entre as posicbes crediticias do Emitente destacam-se os seus créditos sobre o Estado Angolano no valor

total, a 31 de Dezembro de 2022, de Kz 3 766 571 893 087.

Com referéncia 2 31 de Dezembro de 2019, o Grupo Sonangol celebroy com o Estado Angolano o acordo
de conciliagio e reconhecimento de saldos e compromisso de compensacdo de divida (“Acordo de
Compensacdo”) que permitiu a reconciliagio e validacao definitiva e irrevogével dos créditos e dividas
registadas nas demonstragdes financeiras do Grupo Sonangol. Neste dmbito, o Grupo Sonangol

compensou com o Estado Angolano os seus créditos ndo tributdrios por dividas trib utarias, com referéncia

a1 de Janeiro de 2020.

O Acordo de Compensacdo nio implicou a monetizacdo dos saldos remanescentes, estando prevista a

regularizacdo do crédito liquido a favor da Sonangol igualmente por compensagao por dividas tributarias,

O exercicio de compensac3io acima referido incluiu créditos e divida que se encontravam reconhecidos nas
demonstracdes financeiras das subsididrias e que foram transferidos para a Sonangol. Para fins de
compensacao, resultou um mentante a favor da entidade que, com referénciaa 31 de Dezembro de 2021,

ascendia a Kz 981 185 783 000.

Em 2022 foi efectuado o exercicio de compensacdo adicional de créditos n3o tributarios por divida
tributdria e ndo tributaria entre a Sonangol e o Estade Angolano e outras entidades publicas. Nos créditos
n3o tributarios a favor do Grupo Sonangol foi incluido parte do activo liquido acima no montante de
Kz 816 119 384 000, tendo remanescido o montante de Kz 6 627 549 000 com referéncia a 31 de Dezembro

de 2022, existindo a expectativa de que venha a ser compensado em exercicio futuro.

A exposicio do Emitente ao risco de crédito pode afectar, de uma forma adversa o Emitente,

nomeadamente, os resultados das suas operagdes, a sua liquidez, a sua situa¢do financeira e a suz

reputagdo.
1.2.1.3.3. Riscos de liquidez e financiamento

A fim de prosseguir os seus planos estratégicos e de investimento, o Emitente ters de assegurar que dispde
de fundos significativos. Em 2022, o Emitente realizou um investimento global nos varios sectores de

actividade em que opera no montante de USD 1 450 108 375,

O Emitente espera financiar uma parte substancial das suas despesas de capital a partir dos fluxos de caixa
das suas actividades operacionais, bem como das reservas de Caixa e de outra liquidez disponivel. No
entanto, se as suas operacdes ndo gerarem liquidez suficiente, o Emitente podera ter de procurar obter

financiamento a partir de fontes externas alternativas, incluindo empréstimos bancarios e/oy ofertas de
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titulos de divida adicionais ou de capital nos mercados de capitais e/ou parcerias de capital.

O Emitente poderd ndo ser capaz de angariar os fundos necessarios para as despesas de capital planeadas,
ndo ser capaz de o fazer em termos comercialmente aceitiveis ou ter de se sujeitar a condicbes
particularmente onerosas. Consequentemente, se o Emitente ndo tiver liquidez, ndo for capaz de obter
financiamento ou refinanciar adequadamente os financiamentos existentes ou tiver de suportar grandes
custos para a obtengao de liquidez (diminuindo os financiamentos a contratar), poder ter de reduzir os
seus gastos planeados ou incorrer no risco de incumprimento. Tal reducio poderd, entre outros, ter um
impacto negativo nos planos estratégicos e de investimento do Emitente, nos seus negdcios e,

consequentemente, nos seus resultados operacionais, na sua situagio financeira e perspectivas futuras.

1.2.1.3.4. Riscos relatives a endividamento
O Emitente mantém um certo nivel de endividamento para financiar as suas actividades. Tal como se

verifica nas Demonstragbes Financeiras Consolidadas reportadas a 31 de Dezembro de 2022, o Emitente

tem, nos seus passivos correntes e ndo correntes, empréstimos que ascendem a Kz 2 050 681 871 238,

COmMO segue;

745 763 458 647

1695475 832

Empréstimos Banca Internacional

Empréstimos Banca Naclonal

747 458934479 | 721504 071 483

O quadro abaixo resume a posi¢do dos empréstimos do Grupo Sonangol correntes e ndo correntes a data

de 31 de Dezembro de 2022 contraidos junto da banca internacional.

0 endividamento do Emitente exige que os seus activos mantenham um nivel adequado de fluxo de caixa
para satisfazer as suas obrigagdes de divida & medida que estas se forem vencendo. Muitas vezes o perfil

de maturidade e reembolso da divida utilizada para financiar investimentos n3o esté correlacionado com




os referidos fluxos de caixa. O custo de financiamento do Emitente pode aumentar por varias razdes,
incluindo as condigdes econémicas e o desempenho financeiro do Emitente. Se o Emitente n3o cumprir as
suas obrigagBes nas datas de venctimento, tal poderd conduzir a um incumprimento de pagamento
(default) ao abrigo dos acordos de financiamento em vigor, assim como a incumprimentos cruzados (cross-
defoults) ao abrigo de outros acordos de financiamento. O Emitente estd também sujeito a uma série de
compromissos e obrigagdes suplementares nos termos destes acordos de financiamento. Os
financiamentos acima referidos tém uma garantia corporativa, em que os “convénios financeiros” obrigam
o Emitente, numa perspectiva consolidada, & observincia do seguinte: (i) o valor da “Situacio Liquida” n3o
devera, em circunstancia alguma, ser inferior a Kz 1 200 000 000 000; (ii) o racio “EBITDA Ajustado (pelos
recebimentos do PNUH) / Divida Liquida” n3o deveré ser inferior a 0,5; (iii) o récio “EBITDA Ajustado (pelos
recebimentos do PNUH) / Servico da Divida” n3o deverd ser inferior a 1,3; (iv) o racio “Divida Liquida /
EBITDA Ajustado (pelos recebimentos do PNUH)"” nio devera ser superior a 2,5; (v) “Gearing Ratio” nio
deverd ser superior a 100% e; (v) o récio "“Cosh EBITDA / Servi¢o da Divida” n3o devers ser inferior a 1,1.
Este critério passou a ser aplicavel a partir do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2022 (inclusive).
Todos os contratos de financiamento na banca internacional tém como garantia a obrigatoriedade de
alocagdo de receitas mensais na proporcdo de 125% do valor do servico da divida a ser efectuado em

determinado periodo.

Estas obrigagbes e “convénios financeiros” podem limitar a flexibilidade do Emitente para planear ou
reagir a alteragdes na sua actividade, bem como limitar o pagamento de dividendos e prever também

incumprimentos por accbes desencadeadas pelas subsididrias.

O risco inerente ao financiamenta consiste, em dltima instancia, no eventual incumprimento do Emitente
€ consequente resolugdc dos contratos de financiamento e/ou execucao de garantias, acelerando
imediatamente o endividamento do Emitente, o que, por sua vez, poderd ter um impacto adverso na

situagdo financeira do Emitente, na sua capacidade de se financiare na implementac&o dos seus projectos.

A liquidez gerada pelas actuais operagbes e os recursos financeiros do Emitente poderdo nio ser
suficientes para financiar a sua estratégia de crescimento, situacdo que poderd obrigar o Emitente a
aumentar o seu capital préprio ou o seu endividamento. Tal poderd resultar numa situagcdo em que o

passivo corrente do Emitente S€ja superior ac activo corrente, o que 3 data n3o se verifica.

Adicionalmente, a amortizag3o da divida do Emitente terd um impacto negativo no seu saldo de tesouraria,

uma vez que o dinheiro no balango sera utilizado para cobrir a divida a vencer, resultando num decréscimo

de liquidez para o Emitente.

A materializacdo de qualquer dos riscos inerentes ao endividamento poders afectar negativamente o

Emitente, nomeadamente, a sua reputacao, a sua situacio financeira e as suas perspectivas de futuro.

1.2.1.3.5. Risco cambial e de flutuagio das taxas de juro

A principal moeda de referéncia do Kwanza é o USD e, até 2017, vigorava na Republica de Angola uma

politica de estabilidade cambial face a esta moeda, tendo mesmo havido um periodo durante o qual a taxab
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de cdmbio face ao USD permaneceu fixa no mercado primério. O BNA tem, no entanto, introduzido vérias
medidas no sentido de reformar o mercado cambial, tendo regularizado as operacdes cambiais por
executar pelas instituicoes financeiras bancarias desde 2014 e acabado, a partir de Janeiro de 2018, com
a indexagdo do Kwanza ao USD. O FMI tem também recomendado a eliminagdo de restrigbes 3 formagéo
de uma taxa de cdmbio de livre mercado e, actualmente, o BNA intervém apenas em situacdes de

volatilidade excessiva.

Neste contexto de liberalizagdo do mercado cambial, em vigor desde o inicio de 2018, aliado a reducio
nas exportagoes de petrdleo, que provocou uma escassez de USD na economia angolana, o Kwanza
depreciou de forma significativa até ao final de 2020: no final de 2017, 1 USD custava cerca de Kz 168,
enquanto no final de 2020 custava cerca de Kz 653 (segundo dados da Bloomberg). No entanto, esta
tendéncia inverteu-se em 2021, especialmente a partir de Setembro desse ano, momento em que o
Kwanza passou a apresentar uma apreciagao acumulada no ano de cerca de 17% (segundo dados da
Bloomberg, a taxa de cambio a 31 de Dezembro de 2021 fixou-se em cerca de 556 Kwanzas por cada USD),
motivada pelo aumento dos precos do petréleo e consequente entrada de USD na economia, bem como
pela melhoria no rating da divida do pais. No inicio de 2022 assistiu-se & continua¢3o do processo de
valorizacdo do Kwanza face ao Ddlar americano (apreciacdo de 29%) entre 31 de Dezembro de 2021 e 28
de Junho de 2022, de acordo com dados da Bloomberg), processo que estabilizou desde ent3o. Contudo,
nas Gltimas semanas, sobretudo a partir de meados de Maio de 2023, o Kwanza registou uma rapida e
significativa depreciagdo face ao Délar americano (1 USD custava 523,561 em 15 de Maio de 2023 e passou
a custar 822,940 em 30 de Junho de 2023, segundo o BNA - fonte: www.bna.ao). Qualquer desvalorizacio
do Kwanza, resultante de diversos factores que n3o estio sob o controlo do Emitente e cujos efeitos este
podera n3o conseguir mitigar, é susceptivel de produzir impactos adversos no Emitente e no valor das

Obrigacbes Sonangol 2023-2028.

O risco cambial a que o Emitente se encontra exposto estd em grande medida associado & exposicio da
sua situacao financeira a movimentos adversos nas taxas de cambio e a consequente alteragao do justo
valor dos seus activos e passivos. O valor contabilistico dos seus actives financeiros e investimentos,
principalmente aqueles denominados em USD e em Kwanzas, é influenciado pelo risco cambial, na medida
em que as Demonstragdes Financeiras Consolidadas sdo expressas em Kwanzas e a sua receita é
maioritariamente em USD. Assim, a gestdo do risco cambial do Emitente assenta na monitorizacdo
periddica dos niveis de exposigdo ao risco de taxa de cAmbio de activos e passivos, tendo como referéncia
objectivos operacionais previamente definidos sobre a evolugdo das actividades de negécio internacional
e condigcbes de mercado. Uma vez conhecidos os totais de activos e de passivos, é possivel aferir a posicio
cambial liquida para cada moeda. Um saldo positivo (activo > passivo) indica que € do interesse do
Emitente que essa moeda valorize, enquanto um saldo negativo (activo < passivo) indica que a valorizagao

dessa moeda seria desvantajosa para o Emitente.

N&o obstante a implementacdo de medidas de mitigacdo do risco de cAmbio e da existéncia de um regime

cambial especial aplicével ao sector petrolifero que igualmente mitiga alguns dos riscos camblalsi
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Emitente nas suas operagdes como operador ou Associada da Concessiondria Nacional (ANPG), tal ndo
garante a cobertura total do risco cambial, pelo que alteracbes significativas das taxas de cdmbio do
Kwanza face ao USD e ao EUR s3o susceptiveis de provocar um efeito negativo na situacdo financeira do
Emitente, designadamente por via des resultados cambiais reconhecidos no produto da actividade

petrolifera, que podem ter um peso material no mesmo em situaces de flutuagdes cambiais muito

relevantes.

Adicionalmente, os resultados do Emitente podem ser afectados (negativamente ou positivamente) por
alteracdes significativas das taxas de cambio do Kwanza face ao USD e ao EUR, em virtude de certos gastos
operacionais e investimentos em activos fixos estarem habitualmente denominados em moeda
estrangeira (e.g., custos com servicos de apoio as operagGes petroliferas, servicos de m3o-de-obra
estrangeira qualificada, servicos de consulteria ou auditoria e custos e investimentos associados 3

manutencdo, licengas e desenvolvimento das tecnologias de informacao).

As taxas de juro s3o altamente sensiveis a diversos factores que ndo se encontram sob o controlo do
Emitente, tais como alteracdes s politicas monetarias ou a imposicdo de restrigdes pelas autoridades
competentes. O Emitente est4 exposto maioritariamente a taxas de juro internacionais, uma vez que a
maioria dos financiamentos contratados s36 em USD sendo, por isso, afectado por flutuagBes em algumas
taxas de juro de referéncia de moedas como 0 USD ou o EUR, em virtude de ter em balango alguns actives
€ passivos financeiros denominados nessas moedas e indexados a essas taxas. Especificamente, as taxas
de juro na Republica de Angola sdo particularmente sensiveis a decisSes do BNA relativamente as taxas de
juro de politica monetaria que servem de referéncia ao mercado financeiro angolano, mas também, ainda
que de forma mais indirecta, & evolugio de outras varidveis macroeconémicas (tais como crescimento
econémico, taxas de inflagio ou taxas de cambio), & conjuntura macroecondmica internacional e a
recomendagbes de entidades como o FMI. As alteragbes das taxas de juro de mercado poderio afectar,
de forma diferente, as taxas de juro de aplicagbes financeiras do Emitente e as taxas de juro que o Emitente
paga sobre determinados passivos, o que, em funcdo das condicdes de remuneragao e maturidades
residuais dos activos e passivos financeiros a cada momento, pode afectar o resultado liquido do Emitente,
Assim, a volatilidade das taxas de juro pode afectar os custos de financiamento do Emitente e, em suma,
influenciar os seus resultados, uma vez que este detém empréstimos e, simultaneamente, aplicagtes
financeiras. Apesar da capacidade de o Emitente aceder a instrumentos de mercado para se proteger
contra riscos cambiais e de taxa de juro, altera¢Bes adversas no mercado podem ter um impacto negativo

sobre o valor dos activos do Emitente, resultados de operacdes e situacdo financeira.

A Repdiblica de Angola tem um historial de pressBes inflacionistas elevadas (o que esta habitualmente
associado a economias em desenvolvimenta), as quais se intensificaram desde a entrada em recessao em
2016 e foram recentemente reforcadas pela pandemia de COVID-19. Segundo dados e estimativas do FMI
de Abril de 2022 (incluidos na base de dados "World Economic Outlook Datobase April 2022"), a taxa média
anual de inflagdo na Republica de Angola manteve-se na ordem dos dois digitos desde 2016, tendo oscilado

entre 17,1% e 30,7% entre 2016 e 2020 e atingido um valor de 25,9% em 2021. Dados mais recentes do
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Instituto Nacional de Estatistica de Angola mostram, no entanto, uma consideravel descida da taxa média
mensal de inflagdo dos 22,9% registados em Junho de 2022 para os 11,3% registados no més homaélogo de
2023. Apesar de se terem observado reducdes na taxa média de inflagdo em 2018 e 2019, a evolugdo do
surta pandeémico voltou a agravar os niveis de inflagdo em 2020 e 2021, designadamente devido a forte
pressdo nos pregos explicada por factores do lado da oferta, em consequéncia das disrupgdes nas cadeias
de fornecimento de bens mundiais. Segundo os dados publicados pelo Instituto Nacional de Estatistica, as
pressdes inflacionistas mantiveram-se elevadas em 2022, com a taxa de inflagdo homéloga a ter atingido
24,4% em Maio de 2022, mas os dados mais recentes do Ministério das Finangas de Angola revelam uma
consideravel reducdo ha, pelo menos, doze meses consecutivos, registando-se uma taxa de inflagio
homdloga de 10,59% em Abril de 2023. Um contexto de inflag3o elevada pode impactar negativamente os
resultados, a situagdo financeira e as perspectivas futuras do Emitente, designadamente devido ao seu
impacto directo no aumento dos custos de estrutura e de investimento suportados pelo Emitente, mas
também em resultado dos seus potenciais impactos mais indirectos nas restantes varidveis
macroeconomicas (designadamente nas taxas de cdmbio e nas taxas de juro), bem como o valor do

investimento em Obrigacdes Sonangol 2023-2028.

A verificagdo do risco cambial e de flutuagio das taxas de juro em sentido prejudicial so Emitente podera
aumentar a pressdo sobre a tesouraria devido ao facto de alguns contratos, fundamentalmente
relacionados com investimentos, ainda terem uma componente relevante indexada ao cdmbio do BNA.
Por outro lado, dada a forte dependéncia das importacdes ser ainda uma realidade bastante sentida na
economia angolana, o risco cambial estd de igual modo relacionado com os niveis de inflagio. Este
aumento generalizado dos precos é também um factor que pressiona a gestio de tesouraria, dada a
evidente reducdo da capacidade de aquisicdo de bens e servicos, bem como por impactar nos niveis de

previsibilidade da liquida¢do atempada das obrigacdes.

No que concerne a flutuacdo das taxas de juro, a nivel interno o Emitente tem constituide nos dltimos
anos diversos depodsitos a prazo em moeda nacional com uma componente de remuneracdo fixa e
previamente negociada, pelo que a exposigdo a flutuagio das taxas de juro de referéncia é mais sentida
no momento da negociagdo do que no periodo de vigéncia da aplicagio a prazo. J4 a nivel externo, importa
referir que, pelo facto de o Emitente ter divida contratada no estrangeiro como uma estrutura pricing
varidvel e vulneravel, a dindmica macroecondmica internacional impacta no esforco de tesouraria

necessério para o rigoroso e atempado cumprimento do servico da divida.

A materializacéo do risco cambial e de flutuagdo das taxas de juro poderd afectar negativamente o
Emitente, nomeadamente, o seu patriménio, os seus resultados e a situagio financeira, bem como o valor

do investimento em Obrigacdes Sonangol 2023-2028.
1.2.1.3.6. Riscos relativos a seguros

O Emitente estd, em geral, protegido por seguros que cobrem vérios aspectos da sua actividade e

operagbes. Nesse ambito, verifica-se nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas reportadas a 31 d>
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Dezembro de 2022 que o Emitente tem, tanto ao nivel de custos operacionais, como de custos com

pessoal, considerdveis encargos com seguros. Abaixo consta a lista das principais apélices de Seguro

actualmente detidas pelo Emitente:
(a)  Sesuro Energia:
(i) Seguro de Construcio — CAR (Construction All Risk);
(i)  Sepuro de Operac@es - OIP (Operational Insurance Program};
(i)  Seguro Controlo de Pogos ~ OEE (Operators Extra Expenses);
(b)  Seguro Nio Energia:
(i) Seguro de Acidentes de Trabalho e Doencas Profissionais;
(ii) Seguro Multirrisco Empresa e IndUstria;
(iii)  Seguro de Mercadorias Transportadas:
(iv)  Segurode Produto;
{v) Seguro de Perda de Licenga de Voo;

(c) Seguro Responsabilidade Civil: Aviacdo / Exploragdo / Abastecimento e Reabastecimento de

Aeronaves
(d)  Seguro de Saude;
(e)  Segurode Viagem;
(f) Seguro Autornével.

No entanto, enquanto empresa que opera e que tem participadas que operam em virios sectores
industriais, principalmente no sector petrolifero, mas também noutros sectores com particular exposicio
a riscos como o sector da aviacdo, o Emitente ests sujeito 3 muitos e variados riscos, entre os quais riscos
imprevisiveis, riscos que ndo é possivel segurar, riscos que n3o é possivel segurar adequadamente e riscos
que nao é possivel Segurar a um custo comercialmente viavel. Sem prejuizo dos Seguros contratados,
dando o Emitente cumprimento as imposicdes legais relativas 3 contratacao de determinados seguros
(nomeadamente, por referéncia a certas operacgoes petroliferas), poderdo ocorrer eventos futuros que
n&o se encontrem cobertos pelos seguros do Emitente em vigor. Adicienalmente, e 3 semelhanca de todas
as apélices de seguro, as apalices contratadas pelo Emitente contém determinadas exclusées e limitagdes-

padrdo que podem potencialmente deixar o Emitente exposto a responsabilidades.

Também a renovacio e/ou renegociacao periodica dos seguros poderd implicar a assuncdo de custos

adicionais pelo Emitente e foua diminuico das respectivas coberturas.

A necessidade de responder face a ocorréncias ndo cobertas por seguros, nomeadamente ao pagamento

de indemnizacées, e o incremento dos custos associados a respectiva contratacdo poderdo afectar




adversamente o Emitente, nomeadamente, levando a que este incorra em custos com impacto material

adverso na sua actividade, nos seus resultados e na sua situacdo financeira.
1.2.1.3.7. Riscos relativos a planos de pensGes e outros beneficios pds emprego

Os beneficios pés-emprego séo, regra geral, apurados através da conjugacdo de um ou mais factores, como
sejam a idade, os anos de servigo e a retribuicdo base relevante. As responsabilidades do Emitente com
pensdes de reforma sdo calculadas anualmente, na data de fecho de contas, por peritos independentes,
para cada plano, com base no Métode da Unidade de Crédito Projectada. A taxa de desconto utilizada
neste cdlculo é determinada com base nas taxas de mercado associadas a obrigacdes de empresas de

rating elevado e com uma maturidade semelhante a data do termo das obrigac&es do plano.

As responsabilidades do Emitente por pensodes de reforma, em complemento das pensdes da seguranga

social e outros beneficios pds-emprego estao cobertos por provisdes registadas no balango das empresas

do Grupo Sonangol.

Conforme divulgado no Relatério de Gestdo, durante o ano 2022, o Emitente pagou a titulo de pensdes
um montante de Kz 54 488 151 125 a 5 685 participantes, distribuidos pelo Emitente e suas Unidades de
Negdcios. Relativamente aos pagamentos de outros beneficios, nos termos dos dois planos de pensdes
em vigor — Plano de Pensdes de Beneficio Definido e Plano de Pensdes de Contribuicgo Definida — foram
pagos cerca de Kz 37 905 440 106 referentes a saida de colaboradores por diversas causas (limite de idade,

tempo de servigo, maes trabalhadoras, actividades penosas e falecimentos).

No entanto, cabe realcar que a determina¢do dessas responsabilidades (e correspondentes provisdes)
requer a utilizagae de pressupostos e estimativas, incluindo pressupostos e projecgdes actuariais, taxas de
desconto, de crescimento das pensdes e saldrios, estimativa de custos com actos médicos futures e outros
factores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades dos planos de pensbes e dos planos
de cuidados médicos. H4, por isso, o risco de eventuais alteracdes a estes pressupostos impactarem
consideravelmente os valores e responsabilidades do Emitente com heneficios pés-emprego, criando

pressdo sobre os fluxos de caixa.

A materializacdo dos riscos relativos a planos de penses, em particular, se os fundos de pensdes estiverem
subfinanciados obrigando o Emitente a fazer contribuicdes adicionais para os fundos, podera afectar
negativamente o Emitente, nomeadamente, a sua liquidez, os resultados das suas operacBes e a sua

situacgdo financeira.
1.2.1.4. Riscos de 3mbito juridico e de compliance

1.2.1.4.1. Riscos relativos a regula¢do das actividades do Emitente no sector petrolifero, nos sectores

ndo petroliferos e nos diferentes mercados em que opera

O Grupo Sonangol — com presenca nacional e noutros paises africanos, na Europa, nos Estados Unidos da

América e na Asia - dedica-se primordialmente ao desenvolvimento de actividades relacionadas com

P
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hidrocarbonetos liquidos e gasosos e seus derivados bem como a actividades de petroquimica.
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O sector petrolifero corresponde a um sector altamente regulado, com forte intervencdo das autoridades
reguladoras competentes e sujeicdo a exigentes processos de licenciamento. Com efeito, no exercicio das
suas actividades no sector petrolifero — parte significativea das quais depende de licenga e outras
autorizagBes legais ou regulatérias — o Emitente encontra-se sujeito a um numero significativo de
requisitos legais e regulatérios nas diferentes jurisdicdes em que tem presenca. As referidas licencas e
autorizagdes sdo atribuidas ao abrigo de regimes juridicos altamente regulamentados que, por seu turno,
dependem, significativamente, de politicas econémicas, financeiras, fiscais, energéticas, ambientais e de

sustentabilidade, nacionais e internacionais.

O quadro legal aplicével ao sector petrolifero angolano — dentro do qual se destacam a Lei das Actividades
Petroliferas e o Regulamento Sobre Cperagdes Petroliferas — implica a assungdo de diferentes obrigagdes,

nomeadamente:

i) Dever de conduzir, executar ou assegurar que sejam executadas as operacdes petroliferas com
regularidade e continuidade, de acordo com as leis, regulamentos e decisdes administrativas
apliciveis e a boa técnica e pratica da industria petrolifera (cfr. artigo 7.2, n.2 1 da Lei das

Actividades Petroliferas);

(ii) Dever de observar, no exercicio das operagbes petroliferas, a legislagdo em vigor e as préticas
geralmente aceites na indudstria petrolifera internacional relativas s condigdes de seguranca,

higiene e saude no trabalho (cfr. artigo 23.2, n.2 1 da Lei das Actividades Petroliferas);

(iii)  Dever de tomar as precaucdes necessarias para a proteccdio ambiental, com vista a garantir a sua
preservagdo, nomeadamente no que concerne a satde, dgua, solo e subsolo, ar, preservacio da
biodiversidade, flora e fauna, ecossistemas, paisagem, atmosfera e os valores culturais,

arqueolégicos e estéticos (cfr. artigo 24.2, n.2 1 da Lei das Activida jes Petroliferas);

(iv)  Dever de Cooperar com as autoridades governamentais nas acgdes publicas de promocio do
desenvolvimento econémico-social do pais (cfr. artigo 262, n.® 2 da Lei das Actividades

Petroliferas).

No que respeita as licencas necessarias ao desenvolvimento da actividade petralifera, destacam-se, por
referéncia & jurisdicdo angolana, as licencas para o exercicio das actividades operacionais e de

protecgdo/preservacio do meio ambiente, emitidas pelo MIREMPET, pelo MCTA e pelo IRDP,

Também os outros sectores em gue o Grupo Sonangol opera através das suas diferentes unidades de
negécios operacionais se encontram, em alguns casos (nomeadamente no qgue respeita o sector das
energias renovéveis, da aviacso e das telecomunicagdes), sujeitos a legislacdo especifica com relevante
complexidade e a licenciamento. Para maior detalhe quanto as actividades ndo nucleares desenvolvidas

pelo Grupo Sonangol consultar seccdo 5.1 (Actividades e Mercados).

O Emitente encontra-se, consequentemente, sujeito a riscos legais e de compliance, podendo uma

potencial ou alegada situaciio de desconformidade desencadear uma reaccio por parte dos stakeholders
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do Emitente, entre os quais, as autoridades reguladoras competentes e as suas contrapartes, e levar a
premocdo de iniciativas de cariz processual, judicial ou administrativo contra o Grupo Sonangol ou &
resolucdo des contratos e parcerias vigentes. Estes riscos podem, nomeadamente, ser desencadeados no
contexto de ac¢des de inspec¢do ou de outros procedimentos de supervisio/fiscalizagio cujo desfecho se
podera revelar desfavoravel ao Emitente podendo, nomeadamente, resultar na aplicacso de sangoes (tais
como multas ou medidas de suspensdo ou revogacio das licengas) e/ou em ac¢es de responsabilidade
civil efou criminal. Quaisquer inspecgbes ou outros procedimentos iniciados pelas autoridades
competentes e que resultem na imposicao de sangoes, na diminuigio de oportunidades de negdcio ou na
reducdo do respectivo potencial de crescimento, poderdo ter um efeito negativo na capacidade do
Emitente, prejudicando a sua capacidade para cumprir determinadas obrigagdes contratuais e causando
danos reputacionais, a necessidade de suspensdo da actividade do Emitente ou, em casos extremos, a

perda definitiva das autorizagdes necessarias para o exercicio da actividade em apreco.

Quer quanto as actividades desenvolvidas no seu sector nuclear, quer quanto as que se desenvolvemn em
outros sectores econdmicos (ndo nucleares), o Emitente encontra-se também sujeito, na medida aplicavel,
a legislagdo dos paises onde, além de Angola, desenvolva a sua actividade e a diversas obrigacées de
natureza internacional, tais como obrigacBes resultantes de convencdes internacionais de que o Estado

Angolano seja parte ou boas praticas internacionais apliciveis em certas inddstrias.

Acresce que em virtude da respectiva gualificagdo como empresa publica e inser¢io no Sector Empresarial
Publico, o Emitente se encontra sujeito a legislagio e procedimentos especiais. Para maior detalhe quanto

aos riscos relativos a inser¢do do Emitente no Sector Empresarial Publico consultar (ver secc3o 1.2.1.1.7).

No que, em particular, respeita ao risco de incumprimento do regime vigente em matéria de
branqueamento de capitais e financiamento ao terrorismo, o Emitente dispde de Politicas Inter.-ﬂsas (Codigo
de Conduta e Etica), no sentido de mitigar o risco ligados a estas préticas, recorrendo aos crimes
subjacentes ao brangueamento de capitais, nomeadamente a politica antifraude, antisuborno,
anticorrupgao, assim como a politica de conformidade, que determina que todos os colaboradores s3o

chamados a cumprir estritamente as referidas normas.

No sentido de mitigar os referidas riscos legais e de compliance, o Emitente implementou um sistema de
gestdo do risco que visa identificar, gerir e mitigar eficazmente o risco de compliance, incluindo o risco de
incumprimento das normas relativas ao branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo,

mediante o respectivo acompanhamento continuo através de:

® Manitorizagdo das dreas de negécio, através do compliance risk management plan;
° Alinhamento das politicas internas com a legislagdo e regulamentacio em vigor;

° Monitorizagdo do reporte prudencial;

e Comunicagdo continua com as autoridades competentes; e

° Gestdo documental.




N3o obstante, quaisquer alteragdes da legislacio ou regulamentacio aplicivel a0 Emitente e/ou practica
vigente, da respectiva interpretac3o, situacio de potencial ou alegado incumprimento da mesma ou aa
implementac3o de nova legislagdo ou regulamentacio pelas autoridades e 6rgios competentes (incluindo
qualquer autoridade administrativa com competéncias regulatérias) poderdo ter um efeito negativo,
nomeadamente, sobre a actividade do Emitente, as suas operacbes, a sua situagio financeira, os seus
resultados operacionais e as suas perspectivas futuras. Adicionalmente, o Emitente poderd ser afectado

de forma adversa por dificuldades préprias na interpretacdo ou no cumprimento de novas leis ou

regulamentacao.
1.2.1.4.2, Riscos relativos 3 protecgdo de dados

Na maioria dos paises onde o Emitente opera, as suas actividades encontram-se sujeitas a legislagio e
regras relativas & protecdio de dados. Tais normas podem abranger, entre outros, a recolha, o
processamento, 0 armazenamento e o acesso para a alteracdo ou eliminagdo de dados pessoais, A
comunidade internacional tem, Pprogressivamente, reconhecido a importéncia da existéncia e efectividade
das referidas normas, encontrando-se o Emitente sujeito a um controlo cada vez mais rigoroso a esse nivel
por parte, por exemplo, de agéncias nacionais dedicadas 3 regulacdo, supervisio e fiscalizagio do

cumprimento das normas de protecgdo de dados apliciveis.

Esta realidade exige do Emitente um esforco continuo de adaptacio aos requisitos aplicaveis em cada uma

das jurisdicdes onde opera, assim como as progressivas alteracdes que esses mesmos requisitos vao

sofrendo.

O Emitente tem politicas e normas internas de proteccio de dados pessoais e de seguranca da informaco,

documentos que ditam as directrizes para proteccdo da informac3o e dos seus activos.

Mesmo adoptando sistemas internos — designadamente, tecnolégicos — com vista ao cumprimento dos
requisitos referidos, os sistemas informaticos do Emitente poderdo ser alvo de ataques informaticos,
incluindo propagacio de virus e pirataria, danos fisicos no equipamento, defeitos de software e/ou
hardware, e outros eventos que s3o susceptiveis de, entre outros, comprometer o normal
desenvolvimento da sua actividade e expor os dados pessoais dos seus clientes, bem como os
procedimentos relativos ao respectivo armazenamento e tratamento. Tais ataques poderdo resultar em
danos, em perdas, no roubo ou na divulgacdo de dados ou no tratamento de dados pessoais em termaos
divergentes dos acordados com os clientes, podendo a Sonangol ser incapaz de aceder ou operar os seus
sistemas, de recuperar a informac3o perdida e/ou ter de gastar recursos na proteccio dessa informagao
e/ou sofrer perdas financeiras em resultado desses ataques (para mais informacdes sobre os riscos

tecnolégicos a que o Emitente se encontra sujeito, ver seccdo 1.2.1.5).

Nao obstante a implementa¢io de mecanismos de Seguranca e controlo interno pelo Emitente, nio é
possivel eliminar totalmente o risco de os seus colaboradores ou terceiros praticarem actos ilicitos com
consequéncias sobre o Emitente e os termos em que a sua actividade é desenvolvida. Nessa medida, caso

o Emitente n3o seja capaz de cumprir com os requisitos que lhe sio aplicaveis em matgria de proteccéo




de dados em cada uma das jurisdicdes onde tem actividade, podera enfrentar sérios riscos contra-
ordenacionais, legais e de compliance (para mais informag&o sobre os riscos legais e de compliance a que
o Emitente esta sujeito, ver sec¢do 1.2.1.4). Adicionalmente, o Emitente nio tem registo de lhe terem sido

aplicadas san¢des em virtude de violagdo de normas relativas a proteccdo de dados.

Até a data o Emitente nao verificou quaisquer registos de terem sido aplicadas, em sede de processos
contra-ordenacionais ou de outra natureza, sangbes em virtude da violagdo de normas relativas a
protecgao de dados, nomeadamente através da aplicacio de sangdes, tais como multas, coimas, acgdes
sancionatdrias por parte de entidades reguladoras e ou mediante a propositura de acgées judiciais contra
o Emitente, por exemplo, por parte dos lesados (que podem ser, inclusivamente, trabalhadores,
fornecedores ou clientes do Emitente), das entidades reguladoras ou de outras entidades governamentais.
Num cenario como este, o Emitente pode ser obrigado a pagar indemnizagdes e/ou a incorrer em outros
custos de montante avultado sendo negativamente impactado, nomeadamente, ao nivel da sua liquidez,

situagdo financeira e reputacgio.
1.2.1.4.3. Riscos relativos as reservas e énfases constantes dos relatérios do Auditor Externo

Os relatdrios do Auditor Externo relativos 3s Demonstragbes Financeiras Consolidadas contém uma

opinido com reservas e énfases.
As opiniBes com reserva tiveram por base a circunstancia de;

(i) Em face de os acordos firmados com o Estado Angolano determinarem que a recuperagio dos
créditos ja vencidos a favor do Grupo Sonangol, e confirmados pela contraparte (no montante de
Kz 3 215 830 184 000 a 31 de Dezembro de 2022), serd efectuada, sem juros, por compensacio
com créditos supervenientes e de n?a existir a data dos relatérios de auditoria um plano de
reembolso para tais crécitos, ndo sendo possivel determinar a tempestividade do seu recebimento
€, consequentemente, o seu valor a data bem como o impacto na apresentac¢do entre corrente e
ndo corrente e (b) de, a data do balanco relevante, o processo de validag@o e reconciliagdo de
créditos do Grupo Sonangol sobre Unidades Orgamentadas e Entidades Publicas (ne montante de
Kz 593 802 636 000 a 31 de Dezembro de 2022) se encontrar ainda em curso nio sendo possivel
concluir quanto a titularidade, existéncia e recuperabilidade destes créditos nem guanto aos
potenciais efeitos que eventuais regularizacdes decorrentes da conclusdo do processo de

reconciliagdo de tais créditos possam ter nas Demonstracées Financeiras Consolidadas relevantes;

(ii) O Grupo Sonangol apresentar nos balancos relevantes imobilizacées corporeas (Kz 485 774 785 000
a 31 de Dezembro de 2022), investimentos financeiros em participadas (Kz 320 546 163 000 a 31
de Dezembro de 2022), outros activos financeiros (Kz 308 134 391 000 a 31 de Dezembro de 2022),
outros activos nao correntes (Kz 9 202 435 000 a 31 de Dezembro de 2022), existéncias (Kz 11 964
147 000 a 31 de Dezembro de 2022) e contas a receber (Kz 30 060 519 000 a 31 de Dezembro de
2022) relativamente aos quais, & data do relatério de auditoria relevante, ndo se encontravam

concluidos os processos de reconciliagéo e as diligéncias internas necessarias para demonstrar a
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(iii)

respectiva titularidade, recuperabilidade futura e/ou plenitude, ndo sendo possivel concluir quanto
a recuperabilidade e/ou plenitude destes activos, aos resultados financeiros (Kz 1 187 068 000 5 31
de Dezembro de 2022) e aos resultados ndo operacionais (K2 8 693 554 000 2 31 de Dezembro de
2022) nem quanto aos efeitos que eventuais regularizagdes tiveram ou possam vir a ter nas

Demonstragdes Financeiras Consolidadas relevantes;

No que respeita ao relatério de auditoria referente 3s Demonstragdes Financeiras reportadas a 31
de Dezembro de 2020, o Grupo Sonangol apresenta no seu balango consolidado imobilizagdes
corporeas relativas ao segmento “core” (no montante de Kz 126 221 636 000) relativamente as
quais, nao estando concluidos os processos de reconciliagio e as diligéncias internas necessarias
para demonstrar a sua recuperabilidade futura e n3o dispondo o Grupo Sonangol da informacsio
necessdria para o efeito, nio foi possivel tirar conclusées sobre o impacto, se algum, na rubrica de
imobilizacBes corpéreas e sobre os efeitos de eventuais regularizagdes nas Demonstracdes

Financeiras Consolidadas reportadas a 31 de Dezembro de 2020.

Assim, ndo se pode excluir o risco de as Demonstragées Financeiras Consolidadas de cada um dos

exercicios apresentados nio reflectirem de forma verdadeira e apropriada a realidade vigente a respectiva

data de referéncia e de serem negativamente impactadas com potenciais consequéncias nos resultados

do exercicio, na posicio financeira, nos capitais proprios e na evolucdo da actividade e nas perspectivas

futuras do Emitente.

Adicionalmente, o Auditor Externo destaca, a titulo de énfase:

(i)

(i)

(iii)

Nos diferentes relatérios do Auditor Externo, com as devidas actualiza¢bes, os impactos e
procedimentos inerentes 3 cessacdo de fungdes da Sonangol como concessionéria nacional e 0s
acordas celebrados com a ANPG em ‘al contexto, ao processo de passagem de tiﬁilaridadé das
contas escrow e das respectivas responsabilidades e a assuncdo de responsabilidade pelo

desmantelamento do Bloco 7

No relatério do Auditor Externo referente as DemonstragGes Financeiras Consolidadas relativas 3o
exercicio 2020, o impacto da pandemia internacional de COVID-19 e da reducdo do preco do
petréleo na posicdo financeira e no desempenho do Grupo Sonangol e no que respeita is
prestagdes devidas ao abrigo do PNUH ainda n3o reembolsadas, a respectiva apresentacdo como

activo ndo corrente e as prestacBes vencidas sujeitas a com pensacio;

No relatério do Auditor Externo referente as Demonstracées Financeiras Consolidadas reportadas
a 31 de Dezembro de 2021, o antncio divulgado pela Sonangol a respeito do langamento de

concursos publicos para alienacio de participagbes sociais no contexto do PROPRIV e a aprovacao

de um nove modelo societario.

Para maior detalhe a respeito das reservas e enféses incluidas no relatério do Auditor Externo consultar

seccdo 8.1 (Relatdrios de Auditoria).




1.2.1.4.4. Riscos relativos a litigios e a execugdo de sentencas judiciais e decisdes arbitrais

O Emitente é uma empresa publica de interesse estratégico inserida no Sector Empresarial Publico e
desenvolve a sua actividade em sectores altamente regulados (com destaque para o sector petrolifero em
que o Grupo Sonangol centra a sua actividade) estando sujeito a um numero significativo de requisitos
legais e regulatdrios e a supervisdo / fiscalizacdo e ac¢des de inspecgdo por parte das autoridades e/ou

orgaos competentes.

O Emitente e as diferentes sociedades do Grupo Sonangol esto actualmente envolvidos em processos
judiciais e arbitrais, de natureza laboral, civel, administrativa e aduaneira, criminal e patrimonial, e
intervém na qualidade de demandado e/ou demandante. Processos graduados como provaveis podem
resultar, em caso de condenagdo, numa responsabilidade total agregada maxima de Kz 2 112 168 451,
bem como em eventuais penas acessérias, incluindo reintegragdes nos postos de trabalho, para os

processos de natureza laboral, e perdas patrimoniais.

Entre os processos judiciais e/ou arbitrais actualmente pendentes, o Emitente, com base na avaliacdo de
risco e de materialidade conduzida internamente apés consulta dos seus assessores juridicos, destaca gue

provisionou nas suas contas referentes ao exercicio econémico de 2022 o montante de Kz 2 112 168 451.

No desenvolvimento da sua actividade, nomeadamente na realizacdo de negécios e operacbes, o Emitente
encontra-se sujeito ao risco de promogdo de novos processos efou diligéncias processuais ou de

inspecgao, pelos seus stakeholders ou pelas autoridades e/ou drgdos competentes

Em caso de condenagdo do Emitente no contexto de processos judiciais e/ou arbitrais, 0s negécios, a
situacdo financeira, os resultados operacionais e as perspectivas futuras do Emitente, bem como as
provisbes para fazer face as eventuais perdas associadas a estes litigios, podem ser afectados de forma

adversa.

Com efeito, qualquer processo de natureza judicial e/ou arbitral em curso ou que venha a ser instaurado
contra o Emitente poderd, tendo em consideragdo aspectos como a respectiva relevéncia e duragéo, ter
impacto adverso, nomeadamente, na reputacio, imagem e bom nome do Emitente, na sua situacio

financeira, nos negdcios e operacdes por esta realizados e nas suas perspectivas futuras.
1.2.1.5. Riscos de Tecnologia de Informagao

O sucesso, a actividade e as operagdes do Emitente e das suas participadas dependem em larga escala da
sua infra-estrutura de tecnologias de informaggo e das tecnologias utilizadas nos seus processos. Estas
infra-estruturas e processos podem ser afectadas por catastrofes naturais, virus electrénicos, erros
técnicos, erros humanos, ciberataques e outros factores, Em particular, o sector do petréleo e gas (ao
longo de toda a sua cadeia produtiva) esta sujeito a riscos em rdpida evolucio por parte de diferentes

agentes cibernéticos, incluindo criminosos, terroristas, hacktivistas, espides e até os proprios Estados.

No dia 5 de Junho de 2019, o Emitente foi alvo de um ciberatague o que influenciou de forma significativa

o processo de melhoria continua dos controlos de seguranga, o reforco operacional e tecnoldgico e a




capacitagdo do capital humano. Assim, deu-se inicio a implementacio de um centro de recuperacao de
dados, de modo a assegurar a continuidade do negécio do Emitente em casode incidentes/desastres desta
natureza. Sem prejuizo, o Emitente pode estar, no futuro, sujeito a novos ciberataques, incluindo ataques
mais graves ou que o Emitente pode ndo conseguir detectar e prevenir. Nomeadamente, uma violagdo ou
falha dainfra-estrutura tecnolégica das sociedades do Grupo Sonangol devido a violacGes das suas defesas
cibernéticas, negligéncia, ma conduta intencional Ou outras razbes, que poderiam perturbar seriamente
as operagbes do Emitente. Assim, e apesar da implementacio de mecanismos de Seguranca e controlo
interno, ndo é possivel ao Emitente eliminar totalmente os riscos tecnoldgicos a que se encontra sujeito.
Materializando-se os referidos riscos, estes podem resultar na perda ou utilizagdo indevida de dados ou
informacGes sensiveis (ver seccao 1.2.1.4.2 para mais infermacdo), no comprometimento da
disponibilidade, integridade, acessibilidade € seguranca das infra-estruturas, perturbagdes na actividade,
danos no ambiente ou nos activos do Emitente, violagdes legais ou regulamentares e desencadear
responsabilidade legal, podendo afectar negativamente o Emitente, nomeadamente, a sua actividade, a

situagdo financeira, reputaco e resultados.

Adicionalmente, os sistemas de tecnologia de informacado acarretam custos de manutencdo e melhoria,
devido a necessidade de melhorias continuas que acompanhem o préprio desenvolvimento tecnoldgico e
que respondam as alterages da actividade do Emitente e da industria onde este a desenvolve. Caso estas

actualizagbes nao se verifiquem de forma recorrente, existe o risco de obsolescéncia dos sistemas.

Conforme consta do Relatério de Gestio do Emitente relativo ao exercicio de 2022 sec¢do 8.1.3, verifica-
se que o Emitente registou actividades tendentes 3 manutencao, eficicia dos sistemas, gestdo do parque
aplicacional e apoio aos utilizadores no ambito do Plano Estratégico de Sistema e Tecnologias de
Informac&o que tem implementado. Analisadas as IDemcnstracﬁes Financeiras Consolidadas reportadas a
31 de Dezembro de 2022 (rubrica 30), verifica-se ainda um tusto operacional do Emitente em material

informético de Kz 4 693 066 883,

De um modo geral, qualquer avaria nos sistemas de informagio do Emitente ou um incidente que exponha
a sua infra-estrutura electrénica a ciberataques é passivel de causar o encerramento total ou parcial dos
sistemas utilizados pelo Emitente e, consequentemente, na interrupgio da actividade e das operagdes do
Emitente. Sendo as operacdes petroliferas, por definic3o, operagdes continuas e (idealmente)
ininterruptas, qualquer uma das ocorréncias acima referidas podera ter um efeito adverso significativo no

Emitente, nomeadamente na sua actividade, situagdo financeira, fluxos de caixa e perspectivas futuras.
1.2.1.6. Riscos relativos a Recursos Humanos
1.2.1.6.1. Riscos relativos 3 atrac¢do e retencdo de colaboradores qualificados

O sucesso do Emitente, nomeadamente na implementacéo do seu plano estratégico, estd, em grande
medida, dependente da sua capacidade de atrair e reter recursos humanos qualificados. Neste ambito, as
dificuldades que o Emitente possa enfrentar na seleccio de membros para os oOrgdos sociais, na

contratagdo de pessoal técnico qualificado e na retencdo dos mesmos, poderdo colocar obstéculos a0




desenvolvimento da sua actividade e evolucio esperada do seu negécio.

O sector petrolifero de Angola, sendo este um pais em vias de desenvolvimento, é, nio obstante os
processos em curso e que contribuem para o aumento da qualificacdo dos recursos humanos nacionais,
ainda deficitério de méo-de-obra qualificada nacional. E, por isso, fundamental, no cumprimento das
directrizes internas do Grupo Sonangol e das normas legais aplicaveis nos termos das quais as empresas
do sector petrolifero tém de assegurar rdcios minimos de trabalhadores nacionais em relagdo a
trabalhadores expatriados (conforme Decreto Presidencial n.2 271/20 de 20 de Outubro — Regime Juridico
do Conteudo Local do Sector Petrolifero), que o Emitente tenha capacidade de atrair e compor equipas

incluindo com a combinagdo certa de competéncias e experiéncia para apoiar as suas operacdes.

Em conformidade com as Demonstragdes Financeiras Consolidadas reportadas a 31 de Dezembro de 2022,
observa-se que o Emitente tem em vigor diversos planos de beneficio de trabalhadores, nomeadamente
de beneficios de curto prazo (relativos a remuneracdes, quer fixas quer varaveis, atribuicio do subsidio de
férias em valores superiores aos exigidos por lei, entre outros), beneficios relativos a condigdes favoraveis
em empréstimos habitacionais dos colaboradores, planos de pensdes e outros beneficios pés-emprego,
tais como o beneficio de Assisténcia Médica e Medicamentosa para si e seu agregado, conjuge e filhos
menores (ver sec¢do 1.2.1.3.7 — “Riscos relativos a planos de pensdes e outros beneficios pos emprego”),

através de condigGes favoraveis em servicos de assisténcia médica e medicamentosa.

No cumprimento do Decreto Presidencial n.2 15/19, de 9 de Janeiro, que procedeu a aprovacao do novo
Estatuto organico da Sonangol, e do disposto nos termos do artigo n.2 26 da Lei de Bases do Sector
Empresarial Pablico, o Emitente tem também destinado uma percentagem dos lucros remanescentes
distribufveis, quando a sua situagdo econdmico-financeira o permite, 2 atribuicio de prémios individuais
aos trabalhadores e membros de érgaos de gestao a titulo de comparticipagdo nos lucros, em funcéo da

sua produtividade e dedicacdo a empresa.

N&o obstante o exposto, se o Emitente néo for capaz de atrair e reter trabalhadores gualificados, a sua
capacidade de desenvolver novos negécios e de cumprir e liderar eficazmente os seus projectos actuais
podera ser substancialmente afectada. Adicionalmente, os processos e custos associados ao
recrutamento, formacéo e retengo de trabalhadores exercem uma presso significativa sobre os recursos
do Emitente, que podera igualmente estar exposto & expectativa, por parte dos seus colaboradores, da
manutencdo das actualizagbes das condigdes salariais que poderdo ser influenciadas por factores nio

controldveis pelo Emitente, tal como a taxa de inflago.

Verificando-se a dificuldade ou incapacidade do Emitente em contratar ou reter membros dos 6rgaos
sociais e pessoal qualificado, o Emitente podera ser adversamente afectado, nomeadamente, ao nivel da

sua actividade, situagao financeira, resultados e perspectivas de futuro.
1.2.1.6.2. Riscos relativos a litigios e conflitos laborais

O cumprimento da legislaggo laboral e a implementagdo de boas praticas e politicas internas de cariz

laboral (veja-se, a este proposito, as secges 1.2.1.6.1 e 1.2.1.6.3) poderdo n3o ser, a tode o momento,




suficientes para mitigar o risco de conflitos e litigios entre trabalhadores ou associagbes sindicais e o Grupo

Sonangol.

Com vista a assegurar o cumprimento de normas laberais, prevenir ou mitigar litigios e responsabilidades
de natureza laboral dentro do quadro legal e nos termos do Regulamento Interno de Pessoal em vigor, o
Emitente, considerando o quadro legal e o referido Regulamento Interno de Pessoal, promoveu em 2022,

ctonforme consta do Relatério de Gestdo do respectivo exercicio, diversas actividades, com destaque para:

{i) Envio da resposta ao caderno reivindicativo da comissdo sindical da Clinica Girassol filiada ao
Sindicato dos Trabalhadares Metaldrgicos, Extractiva, Electricidade e Quimica (“STMEQ”), no qual
os trabalhadores filiados ao sindicato reclamam a actualizacio salarial com base na taxa cambial

em vigor, tendo em conta o nijvel de inflagdo e reposicio do subsidio de contégio;

(ii) Realizagdo de reunides de conciliagdo com os ex-efectivos militares (mais de 500 ex-efectivos
militares da Direc¢3o de Protecciio e Seguranca Industrial — “DPSI”) e 335 ex-efectivos militares do
Corpo de Protecgio e Seguranga Industrial (“CPSI”), que prestavam servicos na refinaria de Luanda

€ em varias outras instalagdes da Sonangol, para acordo extra-judicial, no 8mbito de acgoes judiciais

laborais intentadas contra o Emitente.

Pese embora a implementacio de politicas e praticas internas de &mbito laboral no Emitente, as quais
visam mitigar os conflitos laborais e potenciar a mediagao e conciliacio como forma de resolucdo dos
mesmos, o Grupo Sonangol estara sempre sujeito, num universo de 7.988 trabalhadores, ao surgimento
de litigios e conflitos laborais, os direitos de acesso aos tribunais, 4 greve e  filiagdo sindical (em beneficio,
no caso do direito de acesso aos tribunais, do préprio Emitente) se encontram consagrados na Constituicio
da Republica de Angola. Perante o surgimento desses conflitos, o Emitente estars sempre sujeito a
potenciais responsabilidades e encargos financeiros, sejam de: cariz indemnizatdrio, administrativo ou
contratual, além de potenciais danos reputacionais, os quais poder3o ter um impacto adverso no Emitente,

nomeadamente, na sua actividade, resultados e operacoes.
1.2.1.6.3. Riscos relativos 3 actuagdo de colaboradores

Como empregador de quase 8 000 trabalhadores, o Grupo Sonangol est4 €xposto ao risco de erros, crimes,
ilfcitos internos e externos ou ma conduta, dos quais podem resultar para o Emitente, inter alia, perdas,
responsabilidades, acgdes judiciais e danos a sua reputago. Sem prejuizo da relacdo de confianga vigente
com os colaboradores e das medidas de mitigacdo de risco, dependendo dos respectivos cargos e das
responsabilidades atribuidas, o Emitente encontra-se sujeito aos riscos de realizagdo de transacgées ou
acgBes que lhe sejam Prejudiciais, tais como o desvio de fundos do Grupo Sonangol, a actuagio sem a
devida autorizacio e a prética de actos ilicitos, n3o sendo, igualmente, possivel excluir a possibilidade de
verificacdo de erros. Adicionalmente, os colaboradores do Grupo Sonangol tém acesso e podem utilizar
informagdes confidenciais a que tiveram acesso no exercicio das suas funcdes para fins pessoais ou outros

fins ilicitos, bem como deturpar ou ocultar actividades e informagées do Grupo Sonangol. Estas acgdes e

condutas podem representar um risco financeiro, de reputacdo e operacional particularmente elevado
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para o Emitente caso sejam atribuiveis a um membro do Conselho de Administracdo, do Conselho Fiscal

ou a um quadro superior.

Segundo as Demonstrac@es Financeiras Consolidadas reportadas a 31 de Dezembro de 2022 (sec¢do 8.1.3),
o Emitente, no dmbito da implementacdo do Programa de Compliance para o ciclo 2021-2025, concluiu,
em 2022, 712 processos de analise de idoneidade e integridade, de um total de 1.067 solicitacdes e
processos registados. Foram registados 10 alertas referentes a situagiio de potencial ndo conformidade
ética, dos quais, 4 foram concluidos. Foram igualmente registadas 126 solicitagdes de realizacio de due
diligence a diversas entidades, das quais, 32 foram concluidas. Relativamente ao cumprimento da

conformidade dos contratos, deu-se tratamento a 105 processos dos 124 registados.

O Emitente pode nem sempre ser capaz de impedir que os seus colaboradores cometam actos que
conduzam a erros graves ou garantir o cumprimento da legislacdo e regulamentacio aplicavel, incluindo
dos seus regulamentos internos. As politicas de governa¢io, de compliance e outras (como sejam a
“Politica de Qualidade, Salde, Seguranca e Ambiente” e a “Politica Corporativa de Alcool e Drogas llicitas”)
implementadas ao nivel do Grupo Sonangol podem ndo ser suficientes para salvaguardar tal risco, o qual
pode levar o Emitente a incorrer em perdas, multas ou responsabilidades financeiras, ou resultar em danos
para a sua reputagdo. Assim, a materializacdao dos riscos inerentes & conduta dos colaboradores do
Emitente pode ter um impacto adverso no Emitente, nomeadamente, na sua actividade, na sua reputacio,

na sua situacdo financeira e operacdes.
1.2.1.7. Riscos relativos ao patriménio imobilidrio e outros bens e direitos do Emitente

O Emitente dispde de um portefélio imobilidrio de 103 activos (terrenos, edificios ou partes de edificios),
que sdo detidos com o objectivo de capitalizagdo de valor, obtencéo de rendas, ou ambos (para mais
detalhes sobre a gestdo imobilidria e patrimonial do Emitente, ver ponto 5.2 das Demonstragdes
Financeiras Consolidadas reportadas a 31 de Dezembro de 2022), por referéncia aos quais no decurso do

ano de 2022, promoveu diferentes iniciativas, nomeadamente:

(i) Conclusao do master pian referente a rentabilizacdo do terreno Vila Flor e 3 anélise da estratégia

de rentabilizagdo do terreno CCB7;

(ii) Realizacdo de obras de requalificacdo da bacia de reten¢do do condominio Girassol, visando
garantir maior seguranca e melhor qualidade de vida aos moradores do condominio, conclus3o da
reparacao de fissuras superficiais e profundas das moradias do Condominio Mifongo em Malanje e
da construgdo de 14 Moradias na urbanizagdo Boa Vida no ambito da nova politica Habitacional do

Emitente;

(ili)  Realizagdo de trabalhos para ampliagdo do Centro de Diagnéstico da Clinica Girassol no km 27 e

instalacdo de PT de 2500 KVA.




A tabela seguinte ilustra a compesicdo dos investimentos em iméveis do Emitente (para mais detalhes
sobre os investimentos em imoéveis do Emitente, ver ponto 7.1.1 das Demonstracdes Financeiras

Consolidadas reportadas a 31 de Dezembro de 2022):

e —- — e — .
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Fonte: Demonstracies Financeiros Consolidadas reportadas a 31 de Dezembro de 2022

Como qualquer entidade proprietaria de bens iméveis, 0 Emitente esta sujeito ao risco de contracgio do
mercado imobilidrio nacional e internacional. Nos tltimos anos o mercado imobilidrio angolano sofreu
uma desaceleracdo substancial, em resultade da crise econémica registada no pais e da desvalorizagso
cambial verificada particularmente entre 2018 e 2020 e que foi @gravada pela incerteza gerada pela
pandemia de COVID-19. Neste contexto, uma significativa desvalorizacdo dos pregos do mercado

imobilidrio angolano poderd conduzir a perdas por imparidade nos activos directamente detidos pelo
Emitente.

Acrescem ainda, a titulo ex'ei'nplificativa, Os seguintes riscos decorrentes da titula ridade dos imdveis:

(i) Ocupacido ilegitima por terceiros de iméveis detidos pelo Emitente - levando a que o Emitente
tenha de incorrer em custos substanciais tendentes 3 sua desocupacio (por exemplo, custos com

honorérios de advogados, accBes judiciais e contratacdo de forgas de seguranca privada);

(ii) Degradacao progressiva dos iméveis — o Emitente poders ter de suportar custos significativos com
a manutencdo dos imdveis por si detidos (0 que assume particular relevancia no caso de iméveis

utilizados para a prossecugdo de actividades econdmicas, tais como hotéis);

(i) Riscos de compliance associados a categorias de iméveis — certas categorias de iméveis, tais como
os hotéis, envolvem, por parte das entidades que procedem a sua exploragdo, o cumprimento com
determinados requisitos legais (nomeadamente, requisitos relacionados com higiene alimentar e
inspeccbes periddicas de equipamentos) cujo incumprimento pode acarretar nio apenas a

aplicagio de sangbes como multas, mas também, em casos mais extremos, o encerramento da
actividade;

_!Iubricas | o _202! — - 2021 |
Investimentos em iméveis: e . o -
- Hotéis 16741 468573 19308 381 821
- Imdveis no Exterior 14587 078 819 19701094 257
- Qutros imaveis 28 246 333 383 34 039 368 380
i il 59574 880 775 — 73 048 844 458
Investimentos em imdveis em cursp: R ——— R —
- Hotéis 295 602 000 776 303447544514
- Outros iméveis 8 B41 295 279 8097 445 581
G == 304 443 296 055 =) 311 544 990 095__
,_ - 364018176830 | = ;59333455_3—!



(iv)  Risco de contingéncias fiscais relacionadas com os iméveis — dispondo o Emitente de um portefélio
imobiliario em vérias jurisdigbes, encontra-se sujeito a diversas obrigacbes fiscais. Nio s6 o
cumprimento de tais obrigacbes pode envolver custos, nomeadamente em resultado da
necessidade de contratagdo de profissionais que facam o levantamento das mesmas e prestem a
necessaria assisténcia no seu cumprimento, como, caso o Emitente falhe no referido cumprimento,
poderd ficar também sujeito a contingéncias fiscais em vérios paises, que podem resultar em
multas, processos executivos e outros mecanismos (préprios de cada jurisdicdo) destinados a

assegurar a cobranca de impostos;

(v) Riscos relativos a alteracdo da legislagdo e regulamentos de natureza urbanistica a que os iméveis
se encontram sujeitos — dispondo o Emitente de um portefélio imobilidrio que abrange, por
exemplo, terrenos ndo edificados, em vérias jurisdi¢bes, cumpre notar que se encontra sujeito ao
risco de a legislagdo e regulamentacio urbanistica que determina a utilizagio que pode ser dada
aos iméveis ser alterada efou agravada, podendo assim o Emitente ver-se incapacitado de utilizar
determinadas imdveis para os fins que lhes tinha atribuido aquando a sua aquisi¢ao (por exemplo,
imével adquirido destinado 3 construgio de escritérios, onde passa a ndo ser possivel edificar para

esse fim);

(vi)  Riscos relativos a eventos de for¢a maior — tal como qualquer entidade que disponha de um
portefélio imobilidrio, o Emitente esta sujeito ao risco da verificagio de eventos de forca maior (tais
como catdstrofes naturais) que podem danificar ou até mesmo destruir por completo os iméveis.
Pese embora o Emitente possa adoptar acgdes de mitigagdo para conter os danos num cendrio
como estes (por exemplo, através da contratagio de apélices de seguro), essas acgbes nio
eliminam por completo os riscos inerentes a uma situacio de forga maior (para mais detalhes sobre
os riscos assuciados a eventos de forca maior nas actividades do Emitente, ver seccio 1.2.1.2.4

(Riscos relotivos & suspenséo ou interrupgdo de actividades e ao impacto de eventos de forca maior).

A verificarem-se, os riscos assinalados poderdo afectar negativamente o Emitente, nomeadamente,

prejudicando a sua reputagdo e situacdo financeira.
1.2.1.8. Riscos relacionados com a Oferta e com as ObrigagBes Sonangol 2023-2028
1.2,1.8.1. Risco de inadequagdo das Obrigagdes Sonangol 2023-2028 ao perfil do investidor

As Obrigagdes Sonangol 2023-2028 poderdo nd3o ser um investimento adequado para todos os
investidores. Cada potencial investidor nas Obriga¢Bes Sonangol 2023-2028 deve determinar a adequacao

do investimento tendo em atengao as suas proprias circunstancias.
Em particular, cada potencial investidor devera:

(a)  Ter suficiente conhecimento e experiéncia para realizar uma avaliagio ponderada das Obrigacées
Sonangol 2023-2028, das vantagens e dos riscos de um investimento nas Obrigacdes Sonangol
2023-2028 e da informacgdo contida ou incorporada por remissio neste Prospecto ou em qualquer
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adenda ou rectificacdo ao mesmo;

(b) Ter acesso e conhecer instrumentos analiticos apropriados para avaliar, no contexto da sua
particular condigo financeira, um investimento nas Obrigacdes Sonangol 2023-2028 € 0 impacto

das mesmas na sua carteira de investimentos;

(c) Ter recursos financeiros suficientes e liquidez que permitam suportar todos os riscos inerentes a

um investimento nas Obrigagdes Sonangol 2023-2028; e

(d) Perceber aprofundadamente 0s termos e as condicbes aplicdveis as Obriga¢des Sonangol 2023-
2028 e estar familiarizado com os mercados financeiros relevantes com assessoria de um consultor
financeiro ou outro adequado, bem como cenérios possiveis relativamente a factores econdmicos,
de taxas de juro ou outros Que possam afectar o seu investimento e a sua capacidade de suportar

0s riscos aplicdveis.
1.2.1.8.2. Risco de crédito do Emitente e inexisténcia de notacdo de risco

As Obrigagdes Sonangol 2023-2028 serio valores mobilirios representativos de divida emitidos em
Kwanzas, constituindo responsabilidade directa, incondicional e geral da Sonangol, que se obriga ao
respectivo cumprimento. Uma vez que ndo existem garantias especiais associadas s Obrigacdes Sonangol
2023-2028, as receitas e o patriménio geral da Sonangol nao onerédos, responderdo pelo cumprimento
de todas as obrigagBes que, para o Emitente, resultam e/ou venham a resultar da emissdo das Obrigacbes
Sonangol 2023-2028 nos termos da lei e deste Prospecto. Assim, o investimento em ObrigagGes Sonangol
2023-2028 comporta o risco de crédito do Emitente, pelo Que o pagamento de juros e o reembolso do
capital relativos as Obrigacées Sonangol 2023-2028 encontram-se dependentes da capacidade econémico-

financeira do Emitente para realizar esses pagamentos na data em que os mesmos sejam devidos.

A Sonangol no dispbe de notacio de risco (rating), ndo tendo também sido solicitada ou atribuida notagédo
de risco as Obrigacses Sonangol 2023-2028. Por conseguinte, os investidores n3o poderdo avaliar o risco
de crédito do Emitente ou o risco inerente a um investimento nas Obrigacdes Sonangol 2023-2028 com

base na respectiva nota gdo de risco,

1.2.1.8.3. Riscos associados a custos para os investidores, nomeadamente custos de abertura ou

manutencdo de contas de registo de valores mobilidrios

Dado que as Obrigacges Sonangol 2023-2028 serso representadas exclusivamente sob forma escritural,
poderdo existir custos de abertura e/ou manutencdo das contas onde estarao registadas as Obrigagbes
Sonangol 2023-2028. A subscri¢do das Obrigagdes Sonangol 2023-2028 estardo associadas outras
despesas e comissées, pelo que o subscritor poderd, em qualquer momento prévio a subscrico, solicitar

ao respectivo Agente de Intermediac3o a simulag¢do dos custos do investimento que pretende efectuar,

O investidor deve ter em conta essa informagio antes de tomar uma decis3o de investimento,
nomeadamente calculando os impactos negativos que as comissdes apliciveis poderso ter na
rendibilidade do investimento (para pequenos montantes investidos esse investimento Pode nem sequer /é
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ser rentavel).

1.2.1.8.4. Risco de frustracdo da admissdo 3 negociagdo das Obrigagbes Sonangol 2023-2028 no

Mercado de Bolsa

O pedido de admissdo a negociagdo das Obrigagdes Sonangol 2023-2028 no Mercado de Bolsa sera
apresentado, independentemente dos resultados da Oferta, tio brevemente guanto possivel, apds a
aprovacdo e publicagdo do Prospecto. Estima-se que a admissdo a negociagéo das Obrigaces Sonangol
2023-2028 venha a ocorrer em 15 de Setembro de 2023. Nao obstante, a admissdo & negociacio das

Obrigagdes Sonangol 2023-2028 poders ser frustrada.

Nos termos do artigo 186.2 do Cédigo dos Valores Mabilidrios, a admiss3o 3 negociacdo das Obrigacdes
Sonangol 2023-2028 poderd ser recusada com fundamento em facto imputével ao Emitente, aos Agentes
de Intermediagdo ou a pessoas que com estes estejam em alguma das situacSes previstas no n.2 1 do
artigo 122.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios. Neste caso, os destinatarios da Oferta poderio resolver o
negocio consubstanciado na subscri¢do das ObrigagBes Sonangol 2023-2028 que lhes tenham sido
atribuidas mediante comunicagdo ao Emitente, a qual devera ser realizada até 60 dias apés o acto de
recusa de admissdo em Mercado de Bolsa, ficando o Emitente obrigado a restituir os montantes recebidos

até 30 dias ap6s a recepgdo da declaragdo de resolugdo.

A frustracdo da admissdo a negociagdo das Obrigacdes Sonangol 2023-2028 n3o permitird aos
Obrigacionistas negocid-las em mercado regulamentado, o que terd impactos adversos na liguidez e,
consequentemente, no valer das Obrigagdes Sonangol 2023-2028. Os Obrigacionistas que nio tenham
exercido o direito de resolver o negécio consubstanciado na subscricdo das Obrigacdes Sonangol 2023-
2028 que lhes tiverem sidolatribuidas mediante comunicag@o ao Emitente, nos termos acima descritos e
conforme previsto no Cédigo dos Valeres Mobilidrios, deixardo de poder exigir ao Emitente que restitua
os montantes recebidos com fundamento na frustracdo da admiss3o & negociacdo das Obrigacdes

Sonangol 2023-2028.

1.2.1.8.5. Risco de liquidez inexistente ou reduzida no mercado no qual as Obrigacées Sonangol 2023-
2028 estardo admitidas @ negociagdo e outras alterages nas condigoes de mercado com

impacto nas Obrigagdes Sonangol 2023-2028

O pedido de admissdo & negociagio das Obrigagbes Sonangol 2023-2028 no Mercado de Bolsa serd
apresentado, independentemente dos resultados da Oferta, tio brevemente quanto possivel, apés a
aprovaggo e publicacdo do Prospecto, pelo que os investidores poderio transacciona-las livremente em
mercado regulamentado, caso a respectiva admissdo venha a ser aprovada pela BODIVA, ou fora de
mercado, a partir da Data de Emiss3o. Porém, a admissio 3 negociacic ndo garante, por siso, uma efectiva
liquidez das Obrigacdes Sonangol 2023-2028. Assim, as Obrigagbes Sonangol 2023-2028 nio tém um

mercado estabelecido na Data de Emissdo e tal mercado podera ndo vir a desenvolver-se.

Se um mercado vier a desenvolver-se, poderé ndo ter um elevado nivel de liquidez ou poderd ndo manter

a todo o tempo o mesmo nivel de liquidez ou o nivel de liquidez esperado por determinado investidor,




pelo que os investidores podergo ndo ter a possibilidade de alienar as Obrigagdes Sonangol 2023-2028
com facilidade ou @ um prego que lhes possibilite recuperar os valores investidos ou realizar um ganho
comparavel com aquele que obteriam através de outros investimentos similares em mercado secundirio.

Afalta de liquidez podera ter um efeito negativo no valor de mercado das Obrigacdes Sonangol 2023-2028.

Os investidores devem, por isso, estar preparados para manter as Obrigagbes Sonangol 2023-2028 até 3
Data de Reembolso e esperar receber os montantes devidos pelo Emitente por cada uma das Obrigacbes
Sonangol 2023-2028.

Por outro lado, a taxa de juro aplicavel as Obrigacdes Sonangol 2023-2028 e o valor nominal dos juros a

pagar aos titulares das mesmas n&o serdo alterados até 2 Data de Reembolso, dado que a referida taxa é

fixa.

Deste modo, o investimento em Obrigacdes Sonangol 2023-2028 a taxa fixa envolve o risco de taxa de
juro, o qual podera afectar negativamente o valor das Obrigacdes Sonangol 2023-2028, Em particular, se

o valor das taxas de juro de mercado continuar a aumentar, sera expectdvel que o valor de mercado das

Obrigac6es Sonangol 2023-2028 diminua.

Adicionalmente, o montante de juros e de reembolso de capital a pagar aos titulares de Obrigacbes
Sonangol 2023-2028 estard sujeito 30 risco de inflacdo, na medida em que a subida da taxa de inflag3o
implicard um rendimento real do investidor mais reduzido, uma vez que, como referido, o valor nominal
dos juros a pagar aos titulares de ObrigacBes Sonangol 2023-2028 n3o serd alterado até 3 Data de
Reembolso. Assim, quanto mais elevada for a taxa de inflagdo, menor serd o rendimento real do titular de
Obrigagbes Sonangol 2023-2028, e se a taxa de inflagdo for igual ou superior & taxa fixa aplicavel 3s

ObrigagBes §onango| 2023-2028, entdo o rendimento real dos titulares de Obrigacdes Sonangol 2023-2028

podera ser igual a zero ou negativo.

Em conformidade, uma subida das taxas de juro de mercado ou uma subida da taxa de inflagiio ndo serdo

reflectidos nos montantes a pagar aos investidores em Obrigacdes Sonangol 2023-2028.

1.2.1.8.6. Riscos decorrentes das deliberagdes dos Obrigacionistas e da actuagSo do representante

comum

Os termos e condigGes das Obrigacbes Sonangol 2023-2028 constantes do Capitulo 3 (Descrigdo da Oferta),
bem como a legislagao e regulamentag3o aplicaveis, contém regras sobre a convocagao de assembleias de
Obrigacionistas para deliberar acerca de matérias que afectem os seus interesses em geral. Aquelas regras
prevéem gue a tomada de decisdes com base em certas maiorias vincule todos os Obrigacionistas,

incluindo agueles que nao tenham participado nem votado numa determinada assembleia e aqueles que

tenham votado em sentido contrario a deliberac3o aprovada.

Os Termos e CondicBes das Obrigages Sonangol 2023-2028 também prevéem que o representante
comum (caso exista) possa acordar determinadas modificagdes acs Termos e Condices das Obrigacbes

Sonangol 2023-2028, que sejam de natureza menor e ainda de natureza formal ou técnica, e defesa dos
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interesses comuns dos Obrigacionistas, ou efectuadas para corrigir um erro manifesto ou cumprir
disposigdes legais imperativas, de acordo com o guadro legal aplicavel, e nos termos que vierem a ser

previstos no regulamento de fungbes do representante cormnum.

Em conformidade, os titulares de Obrigagbes Sonangol 2023-2028 estardo expostos ao risco de serem
tomadas em assembleia geral de Obrigacionistas deliberagBes contrérias aos seus interesses e que,
inclusive, poderdo corresponder a uma modificagdo dos termos e condigbes das Obrigacdes Sonangol
2023-2028 constantes do Capitulo 3 (Descrigdo da Oferta), nomeadamente com impacto ao nivel do capital
e da remuneragdo a pagar pelo Emitente, bem como dos prazos em que os pagamentos devidos pelo

Emitente devem ser realizados.

1.2.1.8.7. Risco de variages cambiais no caso de os investimentos financeiros de um Obrigacionista
estarem denominados noutra moeda, na medida em que o pagamento do capital e juros das

Obrigagdes Sonangol 2023-2028 sers realizado em Kwanzas

As Obrigagoes Sonangol 2023-2028 serdo denominadas em Kwanzas e os pagamentos de capital e juros
relativos as mesmas serdo realizados em Kwanzas. Esta circunstancia podera implicar riscos decorrentes
de conversdes cambiais, caso o5 investimentos financeiros de um Obrigacionista sejam denominados
noutra moeda (“Moeda do Investidor”). Tais riscos incluem o risco de as taxas de cadmbio sofrerem
alteragbes significativas (incluindo devido 3 depreciacdo do Kwanza ou 3 reavaliagio da Moeda do
Investidor) e o risco de as autoridades com jurisdicio sobre a Moeda do Investidor ou sobre o Kwanza
poderem impor ou modificar controlos cambiais. Uma valorizagio da Moeda do Investidor face ao Kwanza
fara decrescer (i) o rendimento equivalente das Obrigacdes Sonangol 2023-2028 em Kwanzas, (i) o capital
equivalente das Obrigacdes Sonangol 2023-2028 em Kwanzas e (iii) o valor de mercado das Obrigacdes

Sonangol 2023-2028 em Kwanzas.

Os governos e autoridades monetérias das jurisdi¢Ges em causa poderdo impor (como j& aconteceu no
passado) controlos de cdmbio susceptiveis de afectarem adversamente uma taxa de cambio aplicavel. Em
consequéncia, os titulares de Obrigagbes Sonangol 2023-2028 poderdo receber um valor a titulo de capital
ou de juroinferior ao esperado ou nem vir a receber capital ou juro, em virtude da ocorréncia de alteracdes

a este nivel, ainda que alheias ao Emitente.
1.2.1.8.8. Risco de alteragbes no regime juridico-fiscal das ObrigagGes Sonangol 2023-2028

O actual enquadramento juridico-fiscal aplicavel as Obrigacées Sonangol 2023-2028, incluindo no que
respeita a mais-valias e rendimentos, poderd ser alterado apés a Data de Emisso. Assim, ndo pode ser
assegurado que ndo venha a ocorrer qualquer alteracdo legal (incluindo fiscal) ou regulatdria ou na
interpretacdo ou aplicacao das normas juridicas actualmente ou no futuro aplicaveis, que possa ter algum
tipo de efeito adverso nas Obrigagdes Sonangol 2023-20280u nos direitos e obrigacdes do Emitente e/ou

dos Obrigacionistas.




1.2.1.8.9. Risco de reembolso antecipado das Obrigagbes Sonangol 2023-2028 por op¢io do Emitente

O Emitente poderd efectuar o reembolso antecipado das Obrigaces Sonangol 2023-2028, na totalidade
ou em parte (neste ultimo caso mediante reducdo do valor nominal unitério das Obrigagdes Sonangol
2023-2028 proporcionalmente ao valor antecipadamente reembolsado), em qualquer Data de Pagamento
de Juros a partir de 14 de Setembro de 2024, inclusive, ndo sendo aplicada qualquer taxa adicional. Para
exercer a opcéo de reembolso antecipado, o Emitente deverd divulgar uma notificacdo para o efeito, nos
termos do Regulamento da CMC n.2 6/16, de 7 de Junho, ou outro que o substitua, com a antecedéncia

minima de 30 dias em relacdo a data em que pretende que o reembolso antecipado tenha lugar.

A existéncia deste direito poderd ter impactos adversos no valor de mercado das Obrigagées Sonangol
2023-2028 e, caso o Emitente venha a exercer a referida opcdo, qualquer investidor nas Obrigagdes
Sonangol 2023-2028 antecipadamente reembolsadas poderd nio ter a oportunidade de reinvestir de
imediato ou de forma igualmente eficiente, nomeadamente no que se refere 3 remunerag¢do, o montante
recebido em virtude desse reembolso antecipado, o que podera ter consequéncias adversas no que se

refere a rentabilidade do investimento.
1.2.2. Outros Riscos
1.2.2.1. Riscos associados ao conflito na Ucrinia

Os desenvolvimentos recentes e em curso entre a Russia e a Ucrania sdo motivo de grande preocupacdo e
representam uma das principais incertezas da economia global, na medida em que este conflito, de base
geografica regional, tem registado e podera continuar a ter repercussdes 3 escala global. O aumento dos pregos
das matérias-primas - agravando, de certa forma, o nivel de inflagio - as sancdes financeiras inéditas e
abrangentes, 3 amplificagdo da crise alimentar global e a possivel interrupgéo abrupta do abastecimento de gés
russo & Europa, bem como a disrupgdo nas cadeias de distribuicdo e transporte, tém gerado fortes in'{bactcs

adversos na economia global e criado um ambiente de grande incerteza.

Embora sejam dificeis de prever com rigor nesta fase, as tensdes e disrupgbes causadas pela guerra, o
prolongamento deste conflito e a sua potencial escalada podem afectar cada vez mais as politicas de comércio,

produgdo, taxas e impostos em todo o mundo e impactar negativamente o normal funcionamento das cadeias

de abastecimento e do comércio mundial.

O Emitente ndo realiza operagbes na Ucrénia ou na Russia. No entanto, face aos impactos acima referidos,
qualquer das situagbes descritas pode ter um impacto adverso no Emitente, nomeadamente, nos seus negocios,

na sua actividade, na sua situagdo financeira, nos seus resultados operacionais e nas suas perspectivas futuras.

1.2.2.2. Riscos associados a pandemia de COVID-19
O surgimento da pandemia de COVID-19 teve um enorme impacto na economia mundial incluindo, de forma

muito relevante, na economia angolana, nomeadamente por ter afectado significativamente o sector petrolifero.

A economia angolana € fortemente dependente deste sector, designadamente porque as receitas publicas

provenientes do petréleo tém um elevado peso no orgamento de Estado e, nesse sentido, descidas abruptas da %
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1.3.

1.4.

receita, como a que sucedeu em 2020 (em consequéncia da conjugacdo simultédnea de redugdes do prego e da
procura), afectam directamente a capacidade do Estado Angolano de realizar despesa e investimento publico,
além de potenciarem o respectivo nivel de endividamento. Adicionalmente, o surgimento da pandemia de COVID-
18 provocou um aumento das necessidades de despesa e investimento publico no sector da satde, contribuindo

também para o aumento da despesa e do endividamento publico.

Em 2022, assistiu-se a uma recuperacao gradual da actividade econdmica nacional, tendo o Emitente registado

um aumento de 17% no volume de produtos refinados comercializado face ao anc de 2021.

No entanto, qualquer evolugdo desfavordvel da pandemia de COVID-19, incluindo a reintroducdo de quaisquer
medidas de contencdo da mesma nos mercados onde o Grupo Sonangol actua, e quaisquer potenciais surtos
futuros podem ter um efeito negative na economia e nos mercados a que o Grupo Sonangol se encontra exposto
e, consequentemente, no Emitente, nomeadamente na sua actividade, resultados operacionais e situacdo
financeira, verificando-se um risco acrescido de incumprimento das suas obrigagdes no &mbito dos contratos de

crédito em vigor.

1.2.2.3. Osriscos associados a actos de terrorismo, pandemias, desastres naturais e conflitos locais ou globais,

podem ter um efeito negativo na economia angolana ou nas operagtes do Emitente

Embora de natureza imprevisivel, certos eventos externos como actos de terrorismo, desastres naturais,
pandemias e conflitos locais ou globais, podem provocar elevadas perturbagbes e incertezas na actividade do
Emitente. Estes eventos catastroficos podem ainda causar danos materiais directos no Emitente (por exemplo,
ao nivel das suas infra-estruturas fisicas e tecnolégicas ou dos seus colaboradores), bem como ter impactos
negativos, nomeadamente, em clientes e contrapartes, perturbando a sua actividade regular e podendo resultar
no incumprimento dos contratos em vigor. Como tal, este tipo de acontecimentos podera ocasionar perdas
relevantes para o Emitente por via de aumento de custos, redugo de proveitos, ou alteragdo do valor dos seus
activos e/ou passivos, ou problemas de liquidez, podendo também colocar em causa a continuidade das suas

operagdes e prejudicar a sua situagao financeira em geral.
Adverténcias Complementares

NZo existem adverténcias complementares.

Efeitos do Registo

O registo da Oferta junto da CMC é baseado em critérios de estrita legalidade, n3o envolvendo qualquer garantia
quanto ao contelido da informac3o, a situagdo econémica ou financeira do Emitente, 2 viabilidade da Oferta ou

a qualidade das Obriga¢des Sonangol 2023-2028.

Destinando-se as Obrigacdes Sonangol 2023-2028 2 admissdo & negociacdo no Mercado de Bolsa, a decisio de
admiss&o a negociagdo ndo envolve uma garantia, por parte da BODIVA, quanto ao contetido da informacdo, 3
situacdo econdmica e financeira do Emitente ou a sua viabilidade e 2 qualidade das Obrigacdes Sonangol 2023-

2028.

As entidades gue, no ambito da Oferta s3o responsaveis pela prestacio dos servicos de assisténcia e co!oca;ﬁ§
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obrigatérios na Oferta por efeito do disposto na alinea a) do n.2 1 do artigo 158.2 do Cédigo dos Valores
Mobilidrios, séo a Aurea, o BFA € 0 SBA (Agentes de Intermediacdo) e 3 Aurea, a BFA Capital Markets e o SBA
{Colocadores}. Por conseguinte, no dmbito da Oferta, os Agentes de Intermediac3o e os Colocadores obrigam-se
a prestar os servigos de assisténcia e de colocagao descritos, respectivamente, nos artigos 373.2 e 374.2, gy seja,
@ prestacdo dos servicos necessdrios 3 Preparacdo, ao lancamento e 3 execucdo da Oferta, por um lado, e ao
@ recepcdo das ordens de subscricdo, por outro. O Emitente ndo contratou nenhum outro agente de
intermediagdo para prestar qualquer daqueles servicos com relacio a Oferta. Ndo existe consércio entre os

Agentes de Intermediag3o ou entre os Colocadores,

disponivel para satisfazer asordens de subscricdo recebidas e validadas, a Oferta sers eficaz relativamente a todas
as ordens de subscrigdo a satisfazer apés apuramento de resultados, procedendo-se a emissdo e subscri¢do das
Obrigagdes Sonangal 2023-2028 objecto dessas ordens, sendo aplicavel o regime previsto no artigo 184.2 do
Cédigo dos Valores Moabilidrios.

A Oferta ndo é objecto de tomada firme. Contudo, a Aurea e o BFA @ssumem a obrigacio de garantir a colocagso
parcial das Obrigacses Sonangol 2023-2028 que ndo tenham sido objecto de subscrigao pelos destinatarios da
Oferta até a0 valor nominal global agregado de Kz 49 700 000 000 (ou seja, com o limite de Kz 24 850 000 000
para cada uma daquelas entidades), nos termos previstos no artigo 376.¢ do Cédigo dos Valores Moabilidrios,
sujeita 2 determinadas condigbes, incluindo, nomeadamente, a ndo verificagdo, no entender da Aurea e do BFA,
de qualquer alteracdo significativa nas condicdes financeiras, econémicas ou politicas, nacionais oy
internacionais, que seja susceptivel (i) de afectar de forma substancial e adversa a situacgo financeira ou a
Capacidade do Emitente Para cumprir as suas obrigacdes, ou (ii) de prejudicar de forma substancial e adversa a

imagem e reputacgio da Aurea e do BFA ou o normal desenvolvimento da Oferta.
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2.1

CAPITULO 2 ~ RESPONSAVEIS PELA INFORMACAD
Responsaveis pela informacio

A forma e conteiido do Prospecto obedecem ao disposto no Cédigo dos Valores Mobilidrios, no Regulamento

3/16 e na demais legislacdo e regulamentacao aplicaveis.

No dmbito da responsabilidade que lhes é atribuida nos termos do disposto no artigo 301.2 do Cédigo dos Valores
Mobilidrios, as entidades e pessoas a seguir indicadas s3o responséveis pela completude, veracidade, actualidade,
clareza, objectividade e licitude da informag&o contida neste Prospecto ou de parte(s) dele (conforme adiante

mais bem explicitado), a data do mesmo, salvo se provarem que agiram sem culpa.
Identificacdo dos responsaveis pela informag3o contida no Prospecto

Emitente

Sociedade Nacional de Combustiveis de Angola, Empresa Publica, com sede na Rua Rainha Ginga, n.2 29-31,

Distrito das Ingombotas, Luanda, Republica de Angola.
Membros do drgdo de administragdo do Emitente

Os membros do Conselho de Administragdo do Emitente para 0 mandato 2019/2023 actualmente em funcdes e
que aprovaram, respectivamente, (i) as contas anuais do Emitente relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2022, as quais foram objecto de relatério do Auditor Externo e sujeitas a aprovagdo pelo organismo de tutela
com poderes delegados pelo Titular do Poder Executivo, (ii) as contas anuais do Emitente relativas ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2021, as quais foram objecto de relatério do Auditor Externo e sujeitas a aprovacao
pelo Ministro competente com poderes delegados pelo Titular do Poder Executivo, e (iii) as contas anuais do
Emitente relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2020, as quais foram objecto de relatério do Auditor

Externo e sujeitas a aprovagio pelo Ministro competente corm poderes delegados pelo Titular do Poder Executivo,

sao:

Administradores
Executivos:

Sebastigo Gaspar Martins — Presidente
Joaquim Fernandes

Baltazar Miguel

Jorge Vinhas

Kétia Epalanga

Olga Szbalo

Osvaldo Inacio

Administradores ndo

; Bernarda Martins
Executivos:
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losé Gime
André Lelo

Lopo Nascimento

Membros do érgéo de fiscalizagio do Emitente

Os membros do Conselho Fiscal do Emitente que exerceram fungdes no mandato e que aprovaram,
respectivamente, (i) as Demonstragdes Financeiras Consolidadas anuais do Emitente relativas ao exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2022, as quais foram objecto de relatério do Auditor Externo e aprovadas pelo Ministro
competente com poderes delegados pelo Titular do Poder Executivo, (ii) as contas anuais do Emitente relativas
ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2021, as quais foram objecto de relatério do Auditor Externo, com
reservas, e aprovadas pelo Ministro competente com poderes delegados pelo Titular do Poder Executivo, e (iii)
as contas anuais do Emitente relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2020, as quais foram objecto de

relatorio do Auditor Externe e aprovadas pelo Ministro competente com poderes delegados pelo Titular do Poder

Executivo, s3o:
Patricio do Rosério da Silva Neto — Presidente

Claudia Cristina Silva Gomes Pires Pinto - Vogal

Gaspar Filipe Serm&o - Vogal

Auditor Externo do Emitente

A sociedade de peritos contabilistas KPMG Angola — Audit, Tax, Advisory, S.A., com sede no Edificio Moncada
Prestige ~ Rua Assalto ao Quartel de Moncada 15 2.2, Luanda, representada por Paulo Ascenc3o (Perito
Contabilista com cédula n.2 20140082), foi responsavel, na qualidade de auditor externo, pelos relatérios do

auditor externo, com reservas, as Demonstragdes Financeiras Consolidadas reportadas a 31 de Dezembro de

2020, a 31 de Dezembro de 2021 e a 31 de Dezembro de 2022.

Agentes de Intermediacéo

Aurea - Sociedade Distribuidora de Valores Mobiligrios, S.A., com sede na Rua Major Marcelino Dias, Edificio

ICON 2014, 8.2 Andar, Bairro Maculusso, Distrito Urbano das Ingombotas, Luanda, Republica de Angola.
Banco de Fomento Angola, S.A., com sede em Rua Amilcar Cabral, 58, Maianga, Luanda, Republica de Angola.

Standard Bank de Angola, S.A., com sede em Inara Business Park & Gardens, Torre 1, Via A2, Distrito Urbano de

Talatona, Municipio de Talatona, Luanda, Republica de Angola.

Colocadares

Aurea - Sociedade Distribuidora de Valores Mobilidrios, S.A., com sede na Rua Major Marcelino Dias, Edificio

ICON 2014, 8.2 Andar, Bairro Maculusso, Distrito Urbano das Ingombotas, Luanda, Republica de Angola.

BFA Capital Markets — SDVM, S.A., com sede em Rua Amilcar Cabral, 58, Maianga, Luanda, Republica de Angola. ’b

- ig
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Standard Bank de Angola, S.A., com sede em Inara Business Park & Gardens, Torre 1, Via A2, Distrito Urbano de

Talatona, Municipio de Talatona, Luanda, Republica de Angola.
DisposicGes legais relevantes sobre responsabilidade pela informagio

Nos termos do disposto no artigo 301.2 do Cédigo dos Valares Mobiliarios, as entidades e pessoas acima indicadas
€ nos termos mencionados, sdo responsaveis pela completude, veracidade, actualidade, clareza, objectividade e

licitude da informagdo constante do Prospecto & data a que 0 mesmo se reporta.

A culpa é apreciada de acordo com elevados padrées de diligéncia profissional, conforme disposto no n.2 4 do

artigo 301.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

De acordo com o disposto no n.2 5 do artigo 301.2 do Cédigo dos Valores Mabilidrios, a responsabilidade é
excluida se alguma das pessoas ou entidades acima referidas provar que o destinatario tinha ou devia ter
conhecimento da deficiéncia de contetdo do Prospecto & data da emissio da sua declaracdo contratual ou em

momento em que a respectiva revogacao ainda era possivel.

Nos termos do disposto no n.2 6 do artigo 301.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios, a responsabilidade é ainda
excluida se os danos sofridos por um investidor resultarem apenas do sumario do Prospecto, salvo se 0 mesmo
contiver mengGes enganosas, inexactas ou incoerentes quando lido em conjunto com os outros documentos que

comp&em o Prospecto.

Em conformidade com a alinea a) do artigo 302.2 do Codigo dos Valores Mobilidrios, o Emitente responde,
independentemente de culpa, em caso de responsabilidade dos titulares dos seus 6rgaos de administragio e
fiscalizagdo, das sociedades de peritos contabilistas, dos peritos contabilistas supra identificados e de outras
pessoas que tenham auditado ou, de qualquer outro modo, apreciado os documentos de prestacdo de contas em

que o Prospecto se baseia.

Sempre que forem vérias as pessoas ou entidades responsaveis pelos danos causados a sua responsabilidade é

soliddria, nos termos do previsto no artigo 303.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

No que diz respeito a Oferta, nos termos do disposto no n.2 1 do artigo 305.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios,
o direito a uma eventual indemnizacio deve ser exercido no prazo de 6 meses apéds o conhecimento da deficiéncia
do contelddo do Prospecto e, nos termos do disposto na alinea a) do n.2 2 do artigo 305.2 do Codigo dos Valores
Mobilidrios, cessa, em qualquer caso, decorridos 2 anos contados desde a data de divulgacdo do resultado da

Oferta, que se prevé que venha a ocorrer em 13 de Setembro de 2023.

No que diz respeito & admiss&@o a negociacdo das Obrigagcdes Sonangol 2023-2028, nos termos do disposto non.¢
1 do artigo 305.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios, o direito a uma eventual indemnizacdo deve ser exercido no
prazo de 6 meses apos o conhecimento da deficiéncia do contetido do Prospecto e, nos termos do disposto na

alinea b) do n.2 2 do artigo 305.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios, cessa, em qualquer caso, decorridos 2 anos

contados desde a data de divulgacdo do Prospecto, que se prevé que venha a ocorrer em 8 de Agosto de 2023. d
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Declaragdo emitida pelos responsaveis pela informacgdo contida no Prospecto
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3.2.

CAPITULO 3 - DESCRICAO DA OFERTA

Montante e natureza

A Oferta consiste numa oferta piblica de subscri¢do de obrigacdes, tendo especificamente como destinatarios
pessoas singulares e colectivas residentes ou com estabelecimento na Republica de Angola, ndo sendo efectuada

em mais nenhum outro Estado.

A Oferta tem como objecto até 7 500 000 obrigacées com o valor nominal unitério de Kz 10 000 e o valor nominal
global de até Kz 75 000 000 000, & emitir pelo Emitente na Data de Emissdo, com reembolso numa Gnica prestacdo

na Data de Reembolso, com taxa de juro fixa bruta de 17,50% 2o ano.

As Obrigagdes Sonangol 2023-2028 encontram-se integradas junto da CEVAMA, na presente data, com o codigo
ISIN AOSNLEDOFA16 e, apds a aprovacio e publicagio do Prospecto, independentemente dos resultados da
Oferta, serdo objecto de pedido de admissao  negociacio no Mercado de Bolsa, conforme detalhado na sec¢io

3.23 (Admisséo ¢ negociagdo) infra.
Preca das Obrigagdes Sonangol 2023-2028 e modo de realizacao
Preco e outras despesas a cargo do investidor

As Obrigactes Sonangol 2023-2028 serdo subscritas ao seu valor nominal, sendo o prego de subscricdo de Kz 10
000 por cada Obrigagdo Sonangol 2023-2028, montante esse que corresponde ao valor nominal de cada

Obrigacdo Sonangol 2023-2028.

Cada ordem de subscrigdo deve referir-se, pelo menos, a 10 Obrigagdes Sonangol 2023-2028 (Kz 100 000) ¢, a
partir desse montante minimo de investimento, cada ordem de subscricio devera referir-se a multiplos de 1
Obrigagao Sonangol 2023-2028 (Kz 10 000). O nimero maximo de Obrigagdes Sonangol 2023-2028 que podera
ser subscrito por cada investidor esta limitado & quantidade de ObrigacGes Sonango! 2023-2028 oferecidas a
subscricdo e ao processo de rateio descrito abaixo. As ordens de subscricdo apresentadas que ndo refiram, pelo

menos, os montantes minimos de investimento, serdo consideradas invalidas.

A Sonangol, enguanto entidade emitente, ndo cobrard quaisquer despesas aos investidores no momento da

transmissdo da sua ordem de subscrigio.

Como as ObrigagSes Sonangol 2023-2028 serdo representadas sob forma escritural, poderdo existir custos de
abertura e/ou manuteng¢do das contas nas quais as QObrigacdes Sonangol 2023-2028 estardo registadas, bem

como comissdes de pagamento de juros e de reembolso de capital das Obrigacdes Sonangol 2023-2028.

Antes de transmitir a sua ordem, cada subscritor poderd solicitar ao respectivo Agente de Intermediacéo a
simulacdo dos custos. A rendibilidade efectiva do investimento depende ainda da situag¢do concreta do investidor,
incluindo a respectiva situagdo fiscal, e das comissées cobradas pelo Agente de Intermediagao. O investidor deve
ter em conta essa informacgdo antes de investir, nomeadamente calculando os impactos negativos que as
comissdes devidas ao Agente de Intermediacdo, que constam dos respectivos precarios, poderdo ter na

rendibilidade do investimento, conforme detalhado na seguinte tabela:
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Comiss3o Percentagem Beneficidrio

0,08% Aurea
Intermediagao ( Corretagem) . 0,30% BFA
0,30% SBA
Subscricdo (Bolsa) ' 0,10% BODIVA
Liquidacio | 0,02% CEVAMA

Indicacdo do momento € modo de pagamento

0 prego de subscricdo de cada Obrigagio Sonangol2023~2028 a emitir no dmbito da Oferta édeKz10 000, sendo

© pagamento efectuado integralmente na Data de Emiss3o,

Categoria e forma de representagdo

Todas as Obrigagdes Sonangol 2023-2028 emitidas para satisfazer ordens de subscricio serdo fungiveis entre si a

partir da Data de Emissio e integrardo a mesma categoria.
As Obrigacdes Sonangol 2023-2028 580 escriturais e nominativas,

As Obrigacdes Sonangol 2023-2028 éncontram-se, na presente data, integradas junto da CEVAMA e tém o
seguinte cédigo ISIN: ADSNLEDOFA1S.

Modalidade da Oferta

Regime da oferta incompleta e condigGes de eficscia

as ordens de subscri¢do a satisfazer apdés apuramento de resultados, procedendo-se a emissdo e subscricdo das
Obrigagbes Sonangol 2023-2028 objecto dessas ordens, sendo aplicdvel o regime previsto no artigo 184.¢ do
Cédigo dos Valores Mobilirios,

Tomada firme e garantia de colocagio
A Oferta n3o & objecto de tomada firme.

Contudo, 3 Aurea e o BFA assumem a obrigacso de garantir a colocagao parcial das Obrigagctes Sonangol 2023-
2028 gue nio tenham sido objecto de subscri¢io pelos destinatsrios da Oferta até ao valor nominal global
agregado de Kz 49 700 000 000 (ou seja, com o limite de Kz 24 850 000 00p Paracada uma daquelas entidades),

nos termos previstos no artigo 376.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios, sujeita a determinadas condigdes,

: &L
X\r""




incluindo, nomeadamente, a nao verificacdo, no entender da Aurea e do BFA, de qualquer alteracdo
significativa nas condicdes financeiras, econémicas ou politicas, nacionais ou internacionais, que seja
susceptivel (i) de afectar de forma substancial e adversa a situacdo financeira ou a capacidade do Emitente
para cumprir as suas obrigagdes, ou (i) de prejudicar de forma substancial e adversa a imagem e reputacio da

Aurea e do BFA ou o normal desenvolvimento da Oferta,

Os Agentes de Intermediagio poderdo, directa ou indirectamente, nos termos legalmente permitidos, negociar

valores mobilidrios emitidos pelo Emitente, incluindo qualquer obrigacio objecto da Oferta.
Critérios de rateio e modo de aplicagio e critérios para arredondamento

Caso a procura na Oferta supere o montante maximo de Obrigagoes Sonangol 2023-2028 disponivel para
satisfazer as ordens de subscricio recebidas e validadas, proceder-se-4 ao rateio dessas ordens, de acordo com a
aplicagdo sucessiva, enquanto existirem Obrigagbes Sonangol 2023-2028 por atribuir, dos seguintes critérios

objectivos e fixados de acordo com o principio da igualdade de tratamento entre investidores:

(i) atribuiciio minima: atribuicio de Kz 100 000 emn Obrigagées Sonangol 2023-2028 (correspondentes a 10
Obrigacbes Sonangol 2023-2028), a cada ordem de subscricdo, independentemente do nimero de
Obrigagdes Sonangol 2023-2028 a que se refira a ardem de subscricdo; caso o numero disponivel de
Obrigagbes Sonangol 2023-2028 seja insuficiente para garantir esta atribuicdo, serdo satisfeitas as
ordens de subscri¢do que primeiro tiverem dado entrada no sistema da BODIVA (estando em igualdade
de circunstincias todas as ordens de subscricdo que tiverem dado entrada num mesmo Dia Util); serdo
sorteadas, por sorteio aleatério processado pelo sistema da BODIVA, as ordens de subscricdo a satisfazer
que tiverem dado entrada no sistema da BODIVA no Dia Util em que for atingido e ultrapassado o

ndmero de ObrigacBes Sonangol 2023-2028 disponiveis para atribuicdo ao abrigo desta alinea (i);

(ii) atribuicdo proporcional: atribuicdo de um nimerec de Obrigagoes Sonangol 2023-2028 proporcional ao
numero de Obrigactes Sonangol 2023-2028 solicitado na respectiva ordem de subscricio e ndo satisfeita
pela aplicagdo da alinea (i), em lotes de Kz 10 000 em Obrigacdes Sonangol 2023-2028 (correspondentes

a 1 Obrigacdo Sonangol 2023-2028), com arredondamento por defeito; e

(iii) sorteio: atribuigdo das Obrigagées Sonangol 2023-2028 sobrantes apés aplicacdo das alineas (i) e (ii) por
sorteio aleatario processado pelo sistema da BODIVA ao investidor que tenha submetido uma das ordens

de subscricdo n3o satisfeitas integralmente apos aplicacio dessas alineas.

A titulo exempiificativo, exclusivamente para facilitar a compreenséo do funcionamento dos critérios de roteio por parte dos destinatdrios da
Oferta, apresenta-se de sequida uma tabela com dois cendrios obstractos (paro evitar qualquer duvida, estes cendrios néo traduzem qualquer
expectativa do Emitente quanto os possiveis resultados do Cferto e ndo devem ser entendidos como os cendrios corn maior probabilidade de

ocorréncia):




Cendrio A Cenério B
Cendirios Excesso de procuro em Nimero de Excesso de procure em valor
Subscritores e Volor Total Total
Nimero Total de Ordens 800 000 8000
Procuro Vélido : e
Recebido Médic de Obrigogbes por Ordem 10 1000
Namero Total de Obrigoggies £ 000000 & 000 000
TOTAL Vaﬁor?otﬂ!u’eo.brlgarﬁes 80 000 000 000,00 kz 80 000 000 000,00 Kz
Crﬂéﬂ’a(i}-mribnlﬂo Minima 75 000 000 000,00 &z 800 000 000,00 k2
Sorteio
Aplicével Néo oplicdvei
(as ordens recebidas no diaem que a procura otinja o ofertg sergo sorteados)
Critério (ifj - Atribuigho Proporcional Néo oplicdvel 74 200 000 600,00 kz
Factor de rateio
[corresponde ¢ divisio do procurs remanescente depois oo aplicogdo do Ndo aplicével 96,93%
critério (i} pelo valor noming! plobal das Obrigagdes)
Critério (ili) - Sorteio Néo aplicdvel Néo aplicdve!
Total (f+ii+ifi) 75 000 00D 000,00 Kz 75 D00 000 000,00 Kz
MmmduN&mnﬁomtbfem: 5 000 000 000,00 Kz 5 000 000 060,00 kz
Total do Emiss&o 75 000 000 000,00 Kz 75 000 000 000,00 k2
Cendrioc A
e O ndmero de ordens recebido e validado néo Permite o atribuicéo minima {10 Obrigagées Sonangol 2023-2028, correspondente a kz

100 000) @ todos os investidores que tenham transmitido uma ordem volidado

Sonangol 2023-2028, correspondente & atribuicdo minimg

° As ordens recebidas no dig em que o valor total de Obrigagées Sonangol 2023-2028 objecto de ordens de subscrigdo supere Kz
75 000 000 000 seréo sorteados. As c'ih!ens recebidos opés esse din néo serdo satisfeitas

Cendrio B

. Todos os investidores que tenham tronsmitido uma ordem validoda receberdo, pelo menos, 10 Obrigacdes Sonangol 2023-2028
{atribuicdo minima)

. As Obrigagbes Sonangol 2023-2028 que sobrem opds estg atribuicdo minima fem vaior correspondente a Kz 74 200 000 000) seriio

por aplicagéo do critério de atribuicéo minima (critério {(i); @ aplicagBo do factor de rateia determinaré o atribulgéo das Obrigagdes
Sonangol 2023-2028 sobrontes tendo em conta o dimensio de cada ordem, ou seja, proporcionalmente, com arredondamento por
defeito

e Como a aplicaco do foctor de rateio (98,93%) néo permitird, relativamente g todas as ordens a satisfazer, obter um multiplo de Kz
10 000, em virtude de existir arredondomento por defeito, as Obrigagdes Sonangol 2023-2028 sobrantes serio sorteados e entregues
o uma dos ordens ainda por satisfozer

Comunicabilidade de atribuicdo de valores mobilidrios entre os diferentes tipos de destinatarios da Oferta

Uma vez que a Oferta tem especificamente como destinatérios Pessoas singulares ou colectivas residentes ou

com estabelecimento na Republica de Angola, ndo existem diferentes tipos de destinatérios da Oferta, nem existe ﬁ
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a possibilidade de comunicabilidade de atribuicio de Obrigacbes Sonangol 2023-2028 entre diferentes tipos de

destinatarios da Oferta.
Lote suplementar
Nao existe lote suplementar de ObrigacGes Sonangol 2023-2028.

Organizagio e lideranca

3.5.1. Agentes de Intermediagdo responsaveis pela assisténcia e colocagdo e condicdes gerais dos contratos

de colocagdo

Os Agentes de Intermediagdo no dmbito da Oferta, ou seja, os agentes de intermediacdo responsaveis pela
prestagdo dos servigos de assisténcia e colocacdo, obrigatérios na Oferta por efeito do disposto na alinea a) do
n.2 1 do artigo 158.2 do Cddigo dos Valores Mobilisrios, mandatados pelo Emitente s3o a Aurea, o BFA e o SBA,
conforme o contrato de intermediag&o financeira celebrado entre as partes em 29 de Junho de 2023. Por
conseguinte, no @mbito da Oferta, os Agentes de Intermediag&o obrigam-se a prestar os servicos de assisténcia e
de colocagdo descritos, respectivamente, nos artigos 373.2 e 374.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios, ou seja, a
prestacdo dos servicos necessarios & preparacio, ao lancamento e a execucio da Oferta, por um lado, e ao
desenvolvimento dos melhores esforcos em ordem & distribuicdo das Obrigacdes Sonangol 2023-2028, incluindo
a recepcdo das ordens de subscrigdo, por outro. O Emitente ndo contratou nenhum outro agente de
intermediacdo para prestar qualquer daqueles servicos com relagdo 3 Oferta. Nio existe conséreio entre os

Agentes de Intermediagdo.

No dmbito do referido contrato, os Agentes de Intermediag&o comprometeram-se a, nomeadamente, aconselhar
o Emitente sobre os termos da Oferta, incluindo no que se refere ao calendario e ao prego, auxiliar o Emitente na
revisdo do Prospecto, organizar e executar, com o auxilio do Emitente os actos inerentes a preparagao e ao
lancamento da Oferta, solicitar & BODIVA o apuramento dos resultados da Oferta e coordenar o processo de
liquidagdo da Oferta, obrigando-se a desenvolver os seus melhores esforcos em ordem 2 colocagdo das
ObrigagSes Sonangol 2023-2028, desde que cumpridas determinadas condicdes precedentes. Pela prestacdo
destes servigos, o Emitente, pagard aos Agentes de Intermediacdo, na Data de Emiss@o, as comissbes acordadas

e todas as despesas que n3o tenham sido liquidadas na Data de Emiss3o.

Adicionalmente, no dmbito do referido contrato de intermediagdo financeira, o Emitente presta as habituais
declaragdes e garantias, entre as quais, relativamente 3 sua constituicao, capacidade e autorizacdes para celebrar
o contrato e realizar a Oferta, ndo violagio de lei ou contrato, obrigagbes legais, vélidas, eficazes e vinculativas,

auséncia de alteragbes com impacto substancialmente adverso e de situagBes de incumprimento e extingdo.

Ainda de acordo com o contrato de intermediacdo financeira assinado entre as partes, as obrigactes dos Agentes
de Intermediagdo est3o sujeitas & recepcio, pelos Agentes de Intermediac3o, de determinadas condigBes
precedentes até ao Dia Util imediatamente anterior a0 inicio do periodo da Oferta, incluindo, nomeadamente, a

aprovacéo do Prospecto pela CMC, a celebragdo de todos os contratos e documentos relativos & Oferta e a

entrega de parecer juridico dirigido aos Agentes de Intermediag3o.
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3.7.

normal desenvolvimente da Oferta.
Os Agentes de Intermediac3o tém sede social nas seguintes moradas:

(i) Aurea - Sociedade Distribuidora de Valores Mobilidrios, §.A. - sede na Rua Major Marcelino Dias, Edificio

ICON 2014, 8 ¢ Andar, Bairro Maculusso, Distrito Urbano das Ingombotas, Luanda, Republica de Angola;

(ii) Banco de Fomento Angola, S.A. - sede em Rua Amflcar Cabral, 58, Maianga, Luanda, Republica de Angola;

e

(i) Standard Bank de Angola, S.A. - sede em Inara Business Park & Gardens, Torre 1, Via A2, Distrito Urbano

de Talatona, Municipio de Talatona, Luanda, Repuiblica de Angola.

3.5.2, Indicacdio ou avaliagdo do montante global efou do montante por obrigacso dos encargos relativos 3

Oferta, incluindo femunerag3o total dos Agentes de intermedia;io € respectivas comissges

Ao valor nominal global da Oferta sers deduzido 0 montante global dos encargos relativos a Oferta e 3 admissio
a negociagdo das Obrigacdes Sonangol 2023-2028 que corresponders s comissbes a pagar aos Agentes de
Intermediaga?'u € aos Colocadores pelos servicos de assisténcia, colocacgdo e garantia de colocagio parcial,
conforme aplicavel, nos termos acima descritos € respectivos impostos. Pressupondo que a emiss3o das
Obrigagtes Senangol 2023-2028 Se concretiza pelo seu Montante global de até Kz 75 000 000 000, 3 receita global
liquida ascenders a Kz 73 726 358 367,91°,

Deliberagses, autorizagbes e aprovacdes da Oferta

Finalidade da Oferta

Pressupondo que a emissdo de Obrigactes Sonangol 2023-2028 S€ concretiza pelo seu valor nominal global, oy
seja, Kz 75 000 00Q 000, a receita global liquida da Oferta ascenders a um valor estimado de Kz 73 726 358

367,91% deduzida dos custos e encargos acima referidos.

s S

o valor liquido poder variar na data de liquidacso tendo em tonta que alguns Servicos estio indexados ao FUR e Serdo pagos 3 taxa de cdmbio
EUR/Kz em vigor no BNA na data de liquidagio.

¢ O valor liquido poder varjar na data de liquidagdo tendo &m conta que alguns Servicos estdo indexados 30 EUR e ser3o pagos & taxa de cambio
EUR/Kz em vigor no BA na data de liquidacso.
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As receitas serdo afectadas pelo Emitente para o financiamento das suas actividades correntes, bem como para

potenciar a sua expansdo, crescimento e posicionamento no sector.,

Periodo e locais de aceitagio

As Obrigac¢des Sonangol 2023-2028 poder3o ser subscritas durante o periodo que decorrer4 entre as 8h00 do dia
28 de Agosto de 2023 e as 15h00 do dia 12 de Setembro de 2023. A aceitagdo da Oferta por parte dos seus
destinatarios devera manifestar-se mediante a transmiss3o de uma ordem de subscri¢do durante o mencionado
periodo, junto de qualquer Agente de Intermediacdo, através dos respectivos balcdes de atendimento ou com
recurso aos meios de comunicacdo a distancia (telefone ou qualquer meio electrénico disponibilizado para o

efeito).

De seguida apresenta-se um quadro que resume as datas previstas que se consideram mais relevantes ao longo

das principais fases da Oferta e do processo de admissdo 3 negociac¢do:

Descrigdo das principais fases Dota prevista
Aprovagdo do Prospecto 4 de Agosto de 2023
Publicacdo do Prospecto 8 de Agosto de 2023

Langamento da Oferta

8h00 do dia 28 de Agosto de 2023

28 de Agosto de 2023 a 12 de

Petioda da Oferta Setembro de 2023, inclusive

Limite para alterar ou revogar ordens de
subscricdo, a partir do qual as ordens de

Oferta subscrigdo ndo poderdo ser alteradas e 15h00 do dia 8 de Setembro de 2023
! serdo irrevogdveis
' Fim do periodo da Oferta 15h00 do dia 12 de Setembro de 2023
Data da sess3o especial de bolsa para
apuramento dos resultados da Oferta 1598 Setembio de 2023
Liquidagao fisica e financeira da Oferta,
emissao e subscricdo das Obrigagdes 14 de Setembro de 2023
Sonangol 2023-2028
Admiss&o & N Jach Data prevista para a admisso a negociacio 15 de Setembro de 2023

das Obrigages Sonangol 2023-2028

Cada ordem de subscrigio deve referir-se, pelo mencs, a 10 Obrigagbes Sonangol 2023-2028 (Kz 100 000) e, a
partir desse montante minimo, cada ordem de subscri¢io dever4 referir-se a multiplos de 1 Obrigagdo Sonangol
2023-2028 (Kz 10 000). O nimero méximo de ObrigacBes Sonangol 2023-2028 que poders ser subscrito por cada

investidor estd limitado & quantidade de Obrigacbes Sonangol 2023-2028 oferecidas 3 subscricdo e ao processo

de rateio.

Cada destinatério da Oferta apenas pode ter associada uma ordem de subscricdo, sem prejuizo de poder, até s
15h00 do dia 8 de Setembro de 2023 e por comunicagdo ao Agente de Intermediacio que tenha recebido a ordem
de subscri¢do nos termos referidos no parégrafo seguinte, (i) revogar uma ordem de subscrigdo ja transmitida,
podendo o ordenante, apds a revogacio, transmitir uma nova ordem de subscricdo se o prazo da Oferta ainda

estiver a decorrer, ou (ii) alterar uma ordem de subscericdo j& transmitida. Em caso de revogacao ou alteracdo da
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ordem de subscri¢ao para redugdo do nimero de Obrigacoes Sonangal 2023-2028 a subscrever, o montante em
dinheiro eventualmente bloqueado na conta 3 ordem pelo Agente de Intermediacdo ao qual a ordem de

subscricdo tenha sido transmitida sera desbloqueado na medida da revogagio ou reducio da ordem.

Se, até as 15h00 do dia 8 de Setembro de 2023, 0 mesmo destinatério transmitir vérias ordens de subscrigio sem
indicar que pretende revogar ou alterar uma ordem de subscricdo J4 transmitida, apenas serd considerada valida
a ordem de subscricdo que tenha sido apresentada em primeiro lugar, sendo que, em caso de igualdade de

circunstancias, a ordem de subscri¢go que vise maior nimero de ObrigagGes Sonangol 2023-2028 prevalecers

sobre a(s) outra(s).

Para efeitos de aplicacao dos critérios de rateio, a alteracdo efectuada a uma ordem de subscricio é equiparada
a revogacdo da mesma e 3 transmissio de uma nova ordem de subscricio (ou seja, a ordem de subscricdo
inicialmente dada, por via da sua alteragéo, perdera a respectiva antiguidade, passando a relevar, para efeitos da
aplicagdo dos critérios de rateio, a data da alteragdo). Em caso de revogagdo de uma ordem de subscri¢do, o
respectivo ordenante podera decidir, posteriormente revogagao, dar uma nova ordem de subscrigo, se o

periodo da Oferta ainda estiver a decorrer.

A partir das 15h00 do dia 8 de Setembro de 2023 as ordens de subscricdo de Obrigagdes Sonangol 2023-2028 nio

poderdo ser alteradas e serdo irrevogaveis.

Durante o prazo da Oferta, o5 Agentes de Intermediagdo transmitirso diariamente & BODIVA, através dos sistemas
de recolha e tratamento de ordens sobre valores mobilidrios, denominado BIS IPO, as ordens de subscricao

recolhidas, bem como as anulages, revogagdes e/ou alteragbes das ordens de subscricio recolhidas.

A confirmac3o das ordens transmitidas ¢ disponibilizada pela BODIVA, pela mesma via, imediatamente apés o

envio da informagdo pelos Agentes de Intermediagdo.

Resultado da Oferta

Para apuramento dos resultados da Oferta, ser4 requerida a BODIVA a realizagio de uma sessdo especial de bolsa
que terd, previsivelmente, lugar no dia 13 de Setembro de 2023, em hora a designar no respectivo aviso da sessio

especial de bolsa. Os resultados serdo divulgados logo apés o seu apuramento e publicados no sitio na internet
da BODIVA em www.bodiva.ao.

Em decorréncia, no mesmo dia 13 de Setembro de 2023 a BODIVA devers informar os Agentes de Intermediagio
relativamente ao nimero de Obrigagdes Sonangol 2023-2028 atribuidas a cada um dos seus investidores de modo
a3 que os Agentes de Intermediaggo lhes possam comunicar esta informag@o e proceder 3 respectiva liguidacdo
fisica e financeira no dia 14 de Setembro de 2023, sendo previsivel que a negociacdo das Obrigagdes Sonangol
2023-2028 no Mercado de Bolsa se inicie no dia 15 de Setembro de 2023, conforme descrito infra nas seccoes

3.20 (Regime de Transmiss&o) e 3.23. (AdmissGo & Negociagéo).

Direitos de preferéncia

N3o existem direitos de preferéncia relativamente as categorias de investidores que poderdo transmitir ordens

de subscri¢cio no dmbito da Oferta, sendo esta especificamente dirigida a pessoas singulares ou colectiva
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residentes ou com estabelecimento na Republica de Angola, sem qualquer tipo de diferenciagdo.
Direitos atribuidos

As Obrigacdes Sonangol 2023-2028 conferem aos seus titulares o direito a receberem os pagamentos de juros e
o reembolso do capital nos termos previstos neste Prospecto, ndo havendo quaisquer direitos atribuidos as

Obrigagdes Sonangol 2023-2028 sendo os conferidos nos termos da lei e deste Prospecto.
Pagamento de juros e outras remuneracbes
3.12.1.  luros remuneratérios

A taxa de juro das Obrigagdes Sonangol 2023-2028 ¢ fixa e corresponde a 17,50% ao ano (taxa anual nominal
bruta, sujeita ao regime fiscal em vigor). Cada investidor poder solicitar ao Agente de Intermediacdo a que
pretenda transmitir a sua ordem de subscrigdo a simulagdo da rentabilidade liquida, apds impostos, comissdes e

outros encargos.

Os juros das Obrigagdes Sonangol 2023-2028 s3o calculados numa base actual/365 dias, e vencer-se-30 semestral
€ postecipadamente, a partir da Data de Emisso, e serdo calculados sobre o valor nominal das Obrigagdes

Sonangol 2023-2028 em divida a cada momento.

Os juros das Obrigagdes Sonangol 2023-2028 serdo pagos a 14 de Margo e a 14 de Setembro cada ano (“Datas de
Pagamentos de Juros”) até a Data de Reembolso, sendo o primeiro pagamento de juros devido no dia 14 de
Margo de 2024. As Datas de Pagamento de Juros encontram-se sujeitas a ajustamento de acordo com a
Convencdo do Dia Util Seguinte. O montante de juros devido em cada data de pagamento de juros seré ealculado

por Obrigag6es Sonangol 2023-2028 com um maximo de 2 casas decimais.

Nos termos do artigo 1.2 do Decreto-Lei n.2 187/70, de 30 de Abril, que aprova o regime de prescri¢do de certos
bens abandonados pelos seus donos a favor do estado, consideram-se abandonados a favor do Estado os juros
ou outros rendimentos das obrigagdes quando, durante o prazo de cinco anos, os seus titulares ou possuidores
néo hajam cobrado ou tentado cobrar, ou n3o tenham manifestado por outro modo legitimo e inequivoco o seu

direito sobre esses juros e rendimentos.

AmaortizagSes e Opgdes de Reembolso Antecipado

3.13.1. Reembolso e aquisicdo

As Obrigagdes Sonangol 2023-2028 tém um prazo de 5 anos a contar da Data de Emiss3o,

Cada Obrigagdo Sonangol 2023-2028 sera reembolsada ao seu valor nominal, ou seja, Kz 10 000, numa prestacdo

Unica, na Data de Reembolso, ou seja, em 14 de Setembro de 2028, salvo se:

(i) O Emitente adquirir quaisquer Obrigacdes Sonangol 2023-2028 nos termos legalmente permitidos, caso
em que o reembolso das ObrigacBes Sonangol 2023-2028 assim adquiridas pelo Emitente ocorrerd na

respectiva data de aquisicdo pelo Emitente;




(ii) O Emitente adquirir, por efeito do exercicio da opgéo da compra nos termos previstos na sec¢ao 3.13.2
(Opcdo de reembolso antecipado do Emitente), quaisquer Obrigacbes Senangol 2023-2028 nos termos
previstos nessa secdo, casc em que o reembolso das Obrigacdes Sonangol 2023-2028 assim adquiridas

pelo Emitente ocorrerd na respectiva data de aquisicao pelo Emitente; ou

i) For decretado o reembolso imediato das Obrigacdes Sonangol 2023-2028 apés a ocorréncia de uma
situagdo de incumprimento nos termos previstos na sec¢do 3.13.3.1 (Situacées de Incumprimento), caso
em que o reembolso das Obrigagdes Sonangol 2023-2028 de que sejam titulares os Obrigacionistas que
tenham decretado o reembolso imediato das suas ObrigacBes Sonangol 2023-2028 ocorrera no prazo

indicado na secgdo 3.13.3.2 (Reembolso imediato).

Com excepg3o dos casos de reembolso antecipado acima referidos, ndo h4 nenhuma outra opgdo de reembolso

antecipado das ObrigagBes Sonangol 2023-2028 a favor dos Obrigacionistas ou do Emitente.

O prazo de prescri¢io do direito ao reembolso do capital é de 20 anos, se os titulares de Obrigaces Sonangol
2023-2028 n3o o tiverem cobrado ou tentado cobrar, findo o qual os montantes em causa serdo considerados

abandonados a favor do Estado.
3.13.2.  Opgdo de reembolso antecipado do Emitente

O Emitente poderd efectuar o reembolso antecipado das ObrigagBes Sonangol 2023-2028, na totalidade ou em
parte (neste Ultimo caso, mediante reducio do valor nominal unitdrio das Obrigagdes Sonangol 2023-2028
proporcionalmente ao valor antecipadamente reembolsado), em qualquer Data de Pagamento de Juros a partir
de 14 de Setembro de 2024, inclusive, n3o sendo aplicada qualquer taxa adicional. Para exercer a opgdo de
reembolso antecipado, o Emitente devers divulgar uma notificagido para o efeito nos termos do Regulamento da
CMCn.2 6/16, de 7 de Junho, ou outro que o substitua, com a anteced&ncia minima de 30 dias em relacdo a data

em que pretende que o reembolso antecipado tenha lugar.
3.13.3. Incumprimento

3.13.3.1. Situagbes de Incumprimento

A ocorréncia e manutengio de qualquer uma das seguintes situacbes constitui uma situagdo de incumprimento

(“Situagdo de Incumprimento”):

(i) Ndo pagamento, pelo Emitente, de qualquer mentante, a titulo de capital ou juros, respeitantes 3s
Obrigacdes Sonangol 2023-2028, salvo se o incumprimento em causa for sanado, no caso de capital, no
prazo de 5 Dias Uteis apds a respectiva data de vencimento ou, no caso de juros, no prazo de 10 Dias Uteis

apos a respectiva data de vencimento;

(ii) Néo cumprimento, pelo Emitente, de qualquer outra obrigacdo relativa as Obrigagdes Sonangol 2023-
2028, salvo se o incumprimento em Causa, sendo sanavel, for sanado no prazo de 30 dias (ou em qualquer
outro prazo superior concedido pelo representante comum dos Obrigacionistas, caso exista, ou pelos

Obrigacionistas) a contar da notificagdo ac Emitente para o efeito;




(i) Qualguer montante devido pelo Emitente, a qualquer titulo no 4mbito de um empréstimo, uma emissao
de valores mobilidrios representativos de divida, a execucdo de uma garantia ou outro compromisso com
incidéncia financeira contraido ou assumido pelo Emitente néo ser pago na respectiva data de vencimento
(salvo se a mora for sanada no prazo de sanagdo previsto, caso exista) ou o seu pagamento se tornar
exigivel antes da respectiva data de vencimento, desde que o montante em causa seja superior a USD 10
000 000 (ou o seu equivalente noutra moeda), considerado de forma individual ou agregada, e haja sido

decretado o vencimento antecipado das obrigagdes em causa;

(iv)  Existéncia de uma ou mais decisges judiciais ou administrativas transitadas em julgado, a respeito do
Emitente, ou de processo de execucdo fiscal ou de dividas ao Instituto Nacional de Seguranca Social
relativamente ao qual nio tenha sido apresentada reclamacdo ou contestacdo no prazo legalmente
aplicavel que determinem, para o Emitente, responsabilidades de montante superior a USD 10 000 000
(ou o seu equivalente noutra moeda), considerado de forma individual ou agregada, salvo se o Emitente
liquidar integralmente o valor em divida no prazo gue lhe for concedido na sequéncia do transito em
julgado ou da notificacdo da liquidacio da divida fiscal ou da divida ao Instituto Nacional de Seguranga

Social;

{v) Inicio de processo executivo incidente sobre a totalidade ou parte substancial dos actives do Emitente,
salvo se o Emitente apresentar, de boa-fé, contestagio dentro do prazo legalmente aplicdvel ou prestar

garantia idoénea a suspensdo do processo em curso;

(vi)  (a) o Emitente reconhecer expressamente a impossibilidade de liquidar integral e pontualmente as suas
dividas a medida que estas se forem vencendo, ou cessar pagamentos em geral: (b) verificagdo de qualquer
facto susceptivel de determinar a extincdo do Emitente; ou (c) o Emitente celebrar, com os respectivos
credores, acordo destinado a reestruturar dividas ou a prorrogar os prazos de cumprimento das obrigaces
assumidas por si, ndo se incluindo aqui as renovacdes de contratos de financiamento ou renegociacgdes
dos respectivos termos com vista 3 respectiva adequagdo a novas condi¢des de mercado, desde que o

Emitente esteja e se mantenha solvente apos a renovacdo ou renegociagio em causa;

(vii)  Acessacdo, total ou substancial, pelo Emitente, do exercicio da sua actividade ou a ocorréncia de qualquer
evento (incluindo a aprovagdo de deliberacdes sociais ou a perda ou suspensdo de qualquer licenca ou
autorizagdo relevante para o exercicio da sua actividade) que provoque uma modificacio materiaimente
adversa para o normal desenvolvimento das actividades do Emitente, ndo se considerando, para este
efeito, alienacées de activos a pregos de mercado inseridas no contexto do PROPRIV (ou programa que o

substitua);

(viii)  Alienagdo ou disposicdo, a qualquer titulo, pelo Emitente da totalidade ou de uma parte substancial dos
seus actives e desde que tal alienag3o ou disposicdo produza um impacto substancial nos activos do
Emitente, salvo se a alienagdo ou disposicao for realizada a precos de mercado, nomeadamente no
contexto do PROPRIV (ou programa que o substitua), ou integrar uma operagio de reorganizacao de

activos realizada entre sociedades que integrem o Grupo Sonangol, excepto se esses actos afectarem a
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capacidade do Emitente para cumprir integral e pontualmente as obrigacdes que para si decorrem das

Obrigagdes Sonangol 2023-2028; ou

(ix}  Ser ou tornar-se ilegal ou invélido para o Emitente cumprir qualquer das suas obrigacBes com relagdo as

ObrigacGes Sonangol 2023-2028 nos termas previstos nestes termos e condiges.

Para este efeito, por “parte substancial dos activos” entende-se pelo menos 30% do active da entidade em causa

e por “precos de mercadc” entende-se a operagao que seja considerada como tal paor entidade independente

designada pelo Emitente,

3.13.3.2. Reembolso imediato

Caso se verifique uma Situacio de Incumprimento, ou seja, se na data de ocorréncia da situagdo em causa ndo
existir prazo de sanac3o aplicavel ou, caso exista prazo de sana¢3o aplicivel, no termo deste sem que a situacdo

em causa tenha sido sanada, o Emitente devera informar o publico, de imediato, através do sistema de difusdo
de informagéo da CMC.

Caso se verifique qualquer Situacao de Incumprimento, cada Obrigacionista podera exigir o reembolso imediato
das Obrigagbes Sonangol 2023-2028 de que seja titular, sem necessidade de ser previamente tomada uma
deliberacdo da assembleia de Obrigacionistas para o efeito, e tera direito a receber o capital e os respectivos juros
devidos até & data em que se efectuar aquele reembolso. Os Obrigacionistas que pretendam exigir o reembolso
imediato das Obrigacdes Sonangol 2023-2028 de que sejam titulares devero comunicar essa intencio através
de carta dirigida ao Conselho de Administracio do Emitente e enderegada a sua sede social, devendo o Emitente
proceder ao reembolso das Obrigagbes Sonangol 2023-2028, a0 seu valor nominal, e pagar os juros devidos até

a data em que se efectuar aquele reembolso, no prazo de 30 dias de calendario apés ter recebido a referida

notificagdo.
Garantias e subordinagio

As ObrigagGes Sonangol 2023-2028 constituem uma responsabilidade directa, incondicional e geral do Emitente,
que se obriga ao respectivo cumprimento. Uma vez que ndo existem garantias especiais associadas as Obrigactes
Sonangol 2023-2028, as receitas e o patriménio geral do Emitente n3o onerados e a parte disponivel das receitas
e do patrimdnio geral do Emitente sobre os quais outros credores n3o beneficiem de preferéncia, legal ou
contratual, responderdo pelo cumprimento de todas as obrigagdes que, para o Emitente, resultam e/ou venham

a resultar da emissao das Obrigacdes Sonangol 2023-2028 nos termos da lei e deste Prospecto.

As Obrigacdes Sonangol 2023-2028 nio terdo qualquer direito de preferéncia ou subordinagdo relativamente a
outros empréstimos, presentes ou futuros, ndo garantidos, contraidos pelo Emitente, correspondendo-lhes um
tratamento pari passu com as restantes obrigagbes pecunidrias presentes e futuras n3o condicionais, nio

subordinadas e nao garantidas do Emitente, sem prejuizo dos privilégios que resultem da lei.

Nenhuma emissdo de obrigacdes a realizar pelo Emitente para colocacio através de oferta publica de distribuicdo
dirigida especificamente a pessoas com residéncia ou estabelecimento em Angola (e apenas neste contexto)

poderd ter associadas garantias reais, salvo se para tal for obtido o acordo prévio dos Obrigacionistas. Esta
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limitacdo aplica-se até 4 data de reembolso Integral das Obrigagdes Sonangol 2023-2028.

Para os efeitos aqui previstos, nio serdo contemplados os Activos constantes da lista do Programa de

Privatizagbes aprovado pelo Decreto Presidencial n.2 78/23, de 28 de Margo.

Taxa de rentabilidade efectiva

Ataxa de rentabilidade efectiva é aquela que iguala o valor actual dos fluxos monetarios gerados pela Obrigacées

Sonangol 2023-2028 ao seu prego de compra, pressupondo capitalizagdo com idéntico rendimento.
Reembolso total no final de vida do empréstimo: 14 de Setembro de 2028

Taxa de rentabilidade iliquida de impostos: 18,26%

Taxa de rentabilidade liquida de impostos: 17,32%

As taxas de rentabilidade apresentadas poderdo ser afectadas por eventuais comissées a cobrar pelas instituicdes

que asseguram o servico financeiro e a garantia de colocacio do empréstimo.

Célculo da TRE:

o Jurosx (1-T) VR
Pe= +
m (+if2) (1+i2)y

TRE = (1+i/2)* -1

em que:

Pc: preco de compra da Obrigacdo Sonangol 2023-2028
;Jurcs: cupdo semestral

t: data de pagamento de juros (expressa em semestres)

n: data de reembolso (expressa em semestres)

i: taxa de rentabilidade nominal anual

TRE: taxa de rentabilidade efectiva anual

VR: valor de reembolso

T: taxa de imposto

A taxa de rentabilidade efectiva utilizada nos calculos apresentados depende dos seguintes pressupostos:
(i) O prego de compra de cada Obrigagdo Sonangol 2023-2028 sera igual ao seu valor de subscricdo;

(i) Ataxaanual nominal bruta fixa das Obrigagbes Sonangol 2023-2028 serd de 17,50%, sendo os juros pagos

semestralmente;

(i) Oreembolsode cada Obrigagdo Sonangol 2023-2028 ser4 efectuado ao seu valor nominal numa prestacao

Unica na Data de Reembolso;
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(iv) A convencdo de calculo de juros das Obrigacdes Sonangol 2023-2028 ser4 actual/365; e

(v} Ataxa de imposto considerada sobre os juros das Obrigacdes Sonangol 2023-2028 sers de 10% — 5%.

Moeda

As Obrigacbes Sonangol 2023-2028 serdo emitidas em Kwanzas,

Servigo financeiro

O pagamento de juros e reembolsos relativos as Obrigacdes Sonangol 2023-2028 sera assegurado pelo Banco
Angolano de Investimentos, S.A., sociedade aberta, com sede em Complexo Garden Towers, Torre BAI, Travessa
Ho-Chi-Min, Distrito Urbano da Maianga, Luanda, Repiblica de Angola, pelo Banco de Fomento Angola, S.A., com
sede em Rua Amilcar Cabral, 58, Maianga, Luanda, Republica de Angola, e pelo Standard Bank de Angola, S.A,
com sede em Inara Business Park & Gardens, Torre 1, Via A2, Distrito Urbano de Talatona, Municipio de Talatona,
Luanda, Republica de Angola, enquanto entidades mandatadas pelo Emitente para o efeito, por esta ordem

sequencial, em sistema de rotatividade, por periodos anuais a contar da Data de Emissdo.
Representagdo dos Obrigacionistas
3.18.1. Designacio, destituicio e substitui¢do do representante comum

Os Obrigacionistas poderao eleger como seu representante comum um advogado ou um contabilista
devidamente habilitado ou uma pessoa singular idénea e dotada de capacidade juridica, seja ou nio
Obrigacionista. Até que os Obrigacionistas designem um representante comum, pode o Emitente ou

qualquer Obrigacionista requerer ao tribunal que o nomeie.

A designagao do representante comum e a durag3o das suas fungdes sdo deliberadas pela assembleia
geral de Obrigacionistas, que também fixara aremuneragdo do representante comum, a qual constitui
encargo di; Emitente (caso o representante comum ou o Emitente ndo concordem com a remuneragao
fixada poderdio requerer ao tribunal que a3 estabeleca). A assembleia geral de Obrigacionistas pode

nomear um ou mais substitutos do representante comum.

Os Obrigacionistas poderdo, mediante deliberagdo, destituir um representante comum em fungbes. Por
outro lado, qualquer Obrigacionista podera requerer que o tribunal destitua um representante comum

em fungdes com fundamento em justa causa.

A designacioea destituicdo do representante comum devem ser comunicadas por escrito ao Emitente

e ser inscritas no registo comercial, a requerimento do Emitente.

Eventuais contratos de representagdo comum estardo disponiveis para consulta do publico na sede do

Emitente.
3.18.2. Assembleia de Obrigacionistas — convocacdo e representacio

A assembleia de Obrigacionistas poderd ser convocada para deliberar sobre todos os assuntos que, por

lei, Ihe s3o atribuidos ou que sejam de interesse comum dos Obrigacionistas, incluindo (i) 2 nomeacso,
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remuneracdo e destituicdo do representante comum; (ii) a modificacdo das condigdes aplicavels as
Obrigacbes Sonangol 2023-2028; (iii) quaisquer propostas de concordata e de acordo de credores do
Emitente; (iv) qualquer reclamacdo de créditos dos Obrigacionistas em ac¢des executivas, salvo o caso
de urgéncia; (v) a constituicdo de um fundo para as despesas necessérias  tutela dos seus interesses
comuns e sobre a prestacio das respectivas contas; ou (vi) a autorizag3o do representante comum para

a proposicao de acgdes judiciais.

A assembleia de Obrigacionistas nio pode deliberar sobre 0 aumento de encargos dos Obrigacionistas

Ou quaisquer medidas que impliquem o tratamento desigual dos mesmos.

A assembleia de Obrigacionistas é convocada nos termos prescritos na lei para a convocacdo da
Assembleia Geral de Accionistas do Emitente e presidida pelo representante comum dos Obrigacionistas
Ou, enquanto este nao for eleito ou caso se recuse a convocar essa assembleia, pelo Presidente da Mesa
da Assembleia Geral de Accionistas do Emitente. Se o representante comum dos Obrigacionistas e o
Presidente da Mesa da Assembleia Geral dos Accionistas do Emitente se recusarem a convocar a
assembleia, esta poderd ser convocada por via judicial a requerimento de Obrigacionistas titulares de

5% das Obrigactes Sonangol 2023-2028 n3o reembolsadas.

Os Obrigacionistas podem fazer-se representar na assembleia através de mandatario, devendo aqueles
dirigir ao Presidente desta uma carta com a assinatura reconhecida por notério. Para além dos
Obrigacionistas e, se aplicavel, dos seus representantes, podem estar presentes na assembleia, sem
direito a voto, os membros dos orgdos de administracio e de fiscalizagio do Emitente e os
representantes comuns dos titulares de obrigagBes de outras emissdes realizadas pelo Emitente, caso

existam.
3.18.3. Quérum constitutivo
O quérum necessario para que uma assembleia de Obrigacionistas possa reunir e deliberar & o seguinte:

(i) Se a deliberacdo em causa for relativa 3 modificagéo das condicdes dos créditos dos Obrigacionistas, a
assembleia poderd reunir, em primeira convocac3o, caso se encontrem presentes ou representados, pelo
menos, Obrigacionistas titulares de metade dos volos inerentes a todas as Obrigagoes Sonangol 2023-
2028; ou

(i)  Se a deliberagdo em causa for relativa 3 modificagdo das condigées dos créditos dos Obrigacionistas, a
assembleia poderd reunir, em segunda convocagdo, qualquer que seja o nimero de Obrigacionistas

presentes ou representados; ou

(i) Se adeliberacio em causa n3o for relativa a modificacio das condi¢Bes dos créditos dos Obrigacionistas,
a assembleia apenas podera reunir, em primeira ou segunda convocacdo, qualquer que seja o numero de

Obrigacionistas presentes ou representados,
3.18.4. Quérum deliberativo

A cada Obrigacao Sonangol 2023-2028 corresponde um voto.
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O quérum necessario para que uma assembleia de Obrigacionistas aprove uma deliberagio é o seguinte:

(i) Uma deliberacdo relativa a modificagio das condicées dos créditos dos Obrigacionistas sera aprovada, em

primeira convocagao, com o voto favoravel da maioria dos votos inerentes a todas as Obrigagoes Sonangol
2023-2028; ou

(i) Uma deliberagao relativa @ modificago das condigdes dos créditos dos Obrigacionistas sera aprovada, em

segunda convocagao, com o voto favoravel de dois tergos dos votos emitidos na assembleia; ou

(ili)  Uma deliberagdo que ndo seja relativa 3 modificacdo das condigbes dos créditos dos Obrigacionistas sera

aprovada, em primeira ou segunda convocagao, com o voto favoravel da maioria dos votos emitidos na

assembleia.

As deliberagbes aprovadas em assembleia de Obrigacionistas vinculam todos os Obrigacionistas,

incluindo os ausentes e os discordantes.
3.18.5. Deliberagbes vinculativas e notificagdo

Qualquer deliberagdo geral tomada pela assembleia de Obrigacionistas nos termos descritos na seccio 3.18.4
(Quérum deliberativo) deverd ser notificada pelo Emitente aos Obrigacionistas de imediato, de acordo com a

secgdo 3.23 (AdmissGo @ negociogdo).
Regime fiscal

Ainformag@o abaixo descrita deve ser lida como um guia geral das leis fiscais relevantes na Republica de Angola
em vigor na data de publicagdo do Prospecto. O contetdo desta secgdo denominada “Regime Fiscal” ndo pode
ser interpretado como um conselho fiscal e ndo pretende descrever todos os aspectos que possam ser relevantes

para os adquirentes de Obriga¢bes, Os adquirentes das Obrigactes devem consultar os seus consultores fiscais

nesta matéria.
Juros e outros rendimentos de capitais

Os rendimentos derivados de investimentos em Obrigagdes (i.e., rendimento de juros, amortizacio, ou prémios
de reembolso, bem como outros rendimentos de capitais e rendimentos decorrentes de obrigagbes), pagos a
uma pessoa colectiva - que corresponde ao beneficiario efectivo (“Beneficirio Efectivo”) - residente para efeitos
fiscais em Angola, ou a uma pessoa colectiva n3o residente mas que disponha de um estabelecimento estavel em
territério angolano ao qual o rendimento seja imputado, estio sujeitos a retengdo na fonte de Imposto sobre a
Aplicagdo de Capitais a taxa geral de 10%. A taxa aplicavel é de 5% quando os titulos a que dizem respeito os
rendimentos se encontrem admitidos & negociacio em mercado regulamentado e a sua emissdo apresente uma
maturidade igual ou superior a 3 anos. O rendimento derivado das Obrigagdes Sonangol 2023-2028 ndo serd
sujeito a Imposto Industrial na esfera do Beneficidrio Efectivo desde que o mesmo esteja sujeito a Imposto sobre

a Aplicagdo de Capitais. O regime fiscal acima referido é igualmente aplicével a pessoas colectivas n3o residentes

e sem estabelecimento estdvel em Angola.

Aliquidacdo do imposto é efectuada pela entidade a quem incumbe o pagamento dos rendimentaos.
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Se o investidor for um OIC, o rendimento n3o estara sujeito a Imposto sobre a Aplicacio de Capitais, mas sim a

Imposto Industrial, 3 taxa de 10% para os 0ICs mobilidrios e 15% para os OICs imobilirios.

Rendimentos obtidos por pessoas singulares residentes e nio residentes em Angola est3o sujeitos a retencdo na
fonte de Imposto sobre a Aplicagdo de Capitals & taxa de 10% — 5% quando os titulos a que dizem respeito os
rendimentos se encontrem admitidos 4 negociagdo em mercado regulamentado e a sua emissio apresente uma
maturidade igual ou superior a 3 anos. A liquidagao do imposto é efectuada pela entidade a guem incumbe o

pagamento dos rendimentos.

O regime fiscal acima descrito poder variar, em caso de aplicacdo de Acordo para Eliminagao da Dupla Tributagdo
em matéria de impostos sobre o rendimento celebrado pela Republica de Angola e o pais do beneficidrio dos
rendimentos. Importard, nesse caso, verificar as normas do referido acordo aplicavel e confirmar uma eventual

reducdo/exclusio de tributacio.

Mais-valias

As mais ou menos-valias decorrentes da alienacdo das Obrigacdes Sonangol 2023-2028 obtidas por pessoas
colectivas residentes para efeitos fiscais na Republica de Angola e por pessoas colectivas nio residentes com
estabelecimento estavel na Republica de Angola ao qual o rendimento seja atribuivel sio incluidas no respectivo

lucro tributével anual, o qual estara sujeito a tributagdo em sede de Imposto Industrial 3 taxa geral de 25%.

Se o0s ganhos n3o forem considerados como obtidos no decurso da actividade comercial do sujeito passivo e,
como tal, ndo forem sujeitos a Imposto Industrial nos termos acima expostos, ficardo sujeitos a Imposto sobre a
Aplicagdo de Capitais a taxa de 10% incidente sobre a diferenca positiva entre as mais e menos-valias de cada
ano. Mais-valias obtidas com a alienacdo de titulos que se encontrem admitidos a negociagdo em mercado
regulamentado sdo apenas consideradas em 50% do seu valor para efeitos de apuramento do saldo tributdvel de

mais ou menos-valias.

As mais-valias decorrentes da alienacio de Obrigagdes Sonangol 2023-2028 obtidas por pessoas colectivas ndo
residentes na Republica de Angola (e sem estabelecimento estivel no pais) estdo sujeitas a Imposto sobre a
Aplicagao de Capitais & taxa de 10%, incidente sobre o saldo positivo entre as mais e menos-valias apurado em
cada ano. Caso as Obrigacdes se encontrem admitidas 3 negociacdo em mercado regulamentado, as mais ou
menos-valias obtidas com a sua alienagio sio apenas consideradas em 50% do seu valor para efeitos de

apuramento do saldo tributavel de mais ou menos-valias.

As mais-valias obtidas por pessoas singulares residentes e nio residentes para efeitos fiscais na Republica de
Angola estdo sujeitas a retencdo na fonte de Imposto sobre a Aplicagio de Capitais & taxa de 10% desde que ndo
obtidas no ambito da actividade comercial do sujeito passivo e como tal sujeitas a Imposto sobre os Rendimentos
do Trabalho. O imposto incide sobre a diferenca positiva entre as mais e menos-valias apurada em cada ano. Caso
as Obrigagbes Sonangol 2023-2028 se encontrem admitidas 3 negociacdo em mercado regulamentado, as mais

ou menos-valias obtidas com a alienacdo das ObrigagGes Sonangol 2023-2028 sdo apenas consideradas em 50%

4% B

do seu valor para efeitos de apuramento do saldo tributavel de mais ou menos-valias.
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Em qualquer um dos casos acima, para efeitos de tributacdo em sede de Imposto sobre & Aplicagdo de Capitais,
as mais e menos-valias sdo calculadas pela diferenca entre o preco de alienacdo e o prego de aquisicdo, deduzidas

as despesas inerentes a aquisigdo e alienagdo das ObrigagSes Sonangol 2023-2028.

Se o investidor for um OIC, as mais-valias ndo estardo sujeitas a Imposto sobre a Aplicagdo de Capitais, mas sim a
Imposto Industrial, 3 taxa de 10% para os 0ICs mobilidrios e 15% para os QICs imobiliarios. As mais-valias ou
menos-valias realizadas sdo dadas pela diferenca positiva e negativa, respectivamente, entre o preco de alienagio

€ o prego de aquisicdo origindrio dos activos, considerados para efeitos contabilisticos.

O regime fiscal acima descrito podera variar, em caso de aplicagdo de Acordo para Eliminac8o da Dupla Tributacio
em matéria de impostos sobre o rendimento celebrado pela Republica de Angola e o pais do beneficidrio dos
rendimentos. Importard, nesse caso, verificar as normas do referido acordo aplicavel e confirmar uma eventual

reducdo/exclusdo de tributagio.

Conceito de Juros

As referéncias a “juros” acima mencionadas correspondem ao conceito de juros previsto na legislacdo fiscal
angolana. As referéncias acima nao tém em consideracio quaisquer outres conceitos ou definigdes de juros ou
capital que possam prevalecer ao abrigo de qualguer outra lei, ou que possam ser criadas pelos Termos e

Condigdes ou quaiquer outra documentagio relacionada.

Regime de transmissio

N3o existem restri¢es a livre transmissdo das Obrigacbes Sonangol 2023-2028, sendo por isso as Obrigacdes
Sonangol 2023-2028 livremente transmissiveis e negocidveis no Mercado de Bolsa, caso a respectiva admissdo &

negociagdo venha a ser aprovada pelo BODIVA, e fora de mercado.

Montante liquido da Oferta

Pressupondo que a emissdo de Obrigacdes Sonangol 2023-2028 se concretiza pelo seu valor nominal global, ou
seja, Kz 75 000 000 000, a receita global liquida da Oferta ascenderd a um valor estimado de Kz 73 726 358 367,917,

uma vez deduzidos os encargos relativos & Oferta, conforme todos referidos na secgdo 3.5.2.

Legislagao aplicavel

As ObrigacGes Sonangol 2023-2028 e os seus termos e condicdes serdo regulados pela lei angolana e qualquer
litigio emergente dos mesmos sera dirimido pele Tribunal da Comarca de Luanda, com expressa renincia a

gualquer outro.

Admiss3o a negociago

O pedido de admiss3o a negociagao das Obrigacdes Senangol 2023-2028 no Mercado de Bolsa ser4 apresentado,

independentemente dos resultados da Oferta, tio brevemente quanto possivel, apés a aprovacdo e publicacio

7 o valor liquido podera variar na data de liquidag&o tendo em conta que alguns servigos estdo indexados ao EUR e ser3o pagos 3 taxa de cimbio
EUR/Kz em vigor no BNA na data de liquidac3o.
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do Prospecto.

Caso venha a ser decidida favoravelmente pela BODIVA, a admissdo a negociacio das Obrigagdes Sonangol 2023-
2028 no Mercado de Bolsa tera lugar apés a liquidacdo fisica e financeira da Oferta, sendo previsivel que venha a

ocorrer em 15 de Setembro de 2023,

Sem prejuizo do acima exposto, o pedido de admiss3o 3 negociagéo pode, alternativamente, ser frustrado. Nos
termos do artigo 186.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios, a admissdo 3 negociacdo pode ser recusada com
fundamento em facto imputavel ao Emitente, aos Agentes de Intermediagio ou a pessoas que com estes estejam
em 2lguma das situagdes previstas no n.2 1 do artigo 122.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios. Neste €aso, 0s
destinatdrios da Oferta poderdo resolver o negdcio da subscricdo mediante comunicacdo ao Emitente a realizar
até 60 dias apés o acto de recusa de admissdo em Mercado de Bolsa, ficando o Emitente obrigado a restituir os

montantes recebidos até 30 dias apés a recepcio da declaracdo de resolugdo.
A admissao a negociacio no se encontra dependente do cumprimento de requisitos adicionais.

Todas as notificagdes relativas as ObrigagSes Sonangol 2023-2028 serdo publicadas, se e enquanto as Obrigacbes
Sonangol 2023-2028 estiverem admitidas 3 negociagdo no Mercado de Bolsa, no sistema de difusdo de
informagao da CMC (www.cmc.a0) e no sitio na internet do Emitente (www.sonangol.co.ao) ou por outra forma
permitida ac abrigo do Cédigo dos Valores Mobilidrios, do Regulamento 3/16 e de acordo com as regras da

BODIVA sobre a divulgagdo de informagao a investidores.

Contratos de fomento

O Emitente ndo celebrou quaisquer contratos de fomento no 4mbito da Oferta,
Valores mobilidrios admitidos negociacio

O Emitente ndo tem quaisquer outios valores mobilidrios admitidos a negociacdo em mercados regulamentados,

Ofertas publicas relativas a valores mobilisrios

No dltimo exercicio e no exercicio em curso ndo foram langadas quaisquer ofertas publicas por terceiros

relativamente a valores mobilidrios emitidos pelo Emitente.

A 2 de Setembro de 2022 foi publicado o prospecto relativo a oferta publica inicial de venda de 5 000 000 acghes
ordinarias, escriturais e nominativas, com o valor nominal unitario de Kz 3 000, representativas de 25% do capital
social do Banco Caixa Geral Angola, S.A. (“Oferta Publica Inicial de Venda”), dos quais 24% correspondiam a
accBes detidas pelo Emitente. A Oferta Publica Inicial de Venda decorreu entre 5 de Setembro de 2022 e 16 de
Setembro de 2022, inclusive, tendo os resultados sido divulgados em sess3o especial de bolsa no dia 22 de
Setembro de 2022. O prospecto relativo 3 Oferta Pablica Inicial de Venda esta disponivel para consulta no sitio
na internet do Banco Caixa Geral Angola, S.A. (www.caixaangola.ao), da CMC (www.cmc.20) e da BODIVA
(www.bodiva.ao). No dltimo exercicio e no exercicio em curso nio foram langadas pelo Emitente outras ofertas

publicas de distribuigdo de valores mobilirios.
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Outras ofertas

Simultaneamente ou em data aproximada a distribuicdo das Obrigacées Sonangol 2023-2028 n3o serdo
oferecidas 4 subscricio ou colocadas de forma particular obrigacbes da mesma categoria das Obrigagdes
Sonangol 2023-2028. Nesse mesmo periodo, também ndo serdo emitidas pelo Emitente obrigacGes de outras

categorias para colocagdo através de oferta publica ou particular.

Interesses na Oferta

Os Agentes de Intermediacio e os Colocadores contratados pela Sonangol para assegurarem a prestacio ao
Emitente dos servigos de assisténcia e colocacdo no Ambito da Oferta, conforme aplicavel, e a Aureae o BFA, na
qualidade de agentes de intermediacdo contratados pela Sonangol para garantir a colocagdo parcial das
ObrigagGes Sonangol 2023-2028 até ao valor nominal global agregado de Kz 49 700 000 000 (ou seja, com o limite
de Kz 24 850 000 000 para cada uma daguelas entidades) caso a procura no ambito da Oferta seja inferior 3
oferta, sujeito a determinadas condicbes, tém um interesse directo de cariz financeirc na Oferta a titulo de

remuneracdo pela prestacio daqueles servicos,

Dada a natureza da Oferta, n3o existem situagdes de conflito de interesses de pessoas singulares e colectivas

envalvidas na Oferta.

Nos termos legalmente permitidos, o Emitente ou qualquer Agente de Intermediag3o ou Colocador podera,
directa ou indirectamente, negociar valores mobilidrios emitidos pelo Emitente, incluindo qualquer obrigacio

objecto da Oferta,
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CAPITULO 4 - IDENTIFICAGAO E CARACTERIZACAO DO EMITENTE

Informagdes relativas 3 administracio e 3 fiscalizagdo

Composigdo

Conselho de Administrocio

Nos termos dos Estatutos, a gestdo e representacdo do Emitente compete ao seu Conselho de Administracao,

compaosto por um numero de até 11 administradores, nomeados pelo Titular do Poder Executivo, sendo 4 deles

administradores ndo executivos, sendo que o Decreto Presidencial que nomeia 0s membros do Conselho de

Administragac deve designar o Presidente do Conselho de Administrac3o, de entre os administradores com

funcdes executivas. O Conselho de Administracdo pode delegar a gestio do Emitente por designacio de

administradores-delegados, por nomeacio de responsaveis ou por procuragio para actos especificos.

O Conselho de Administracio, eleito para o mandato 2019/2023, é composto por um Presidente (Sebastido

Gaspar Martins), seis Administradores Executivos (Joaquim Fernandes, Baltazar Miguel, Jorge Vinhas, Olga Sabalo,

Kétia Epalanga e Osvaldo Inacio) e quatro Administradores Na@o Executivos (André Lelo, José Gime, Lopo

Nascimento e Bernarda Martins), conforme a seguir descrito:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Sebastido Gaspar Martins (Presidente), residente em Luanda, Republica de Angola, com os seguintes
pelouros: Gabinete do Presidente do Conselho de Administragdo, Secretdrio do Conselho de
Administragéo, Direccdo de Recursos Humanos, Direccdo de Inteligéncia e Seguranca Empresarial, Unidade
de Negécio de Exploragio e Produgdo (subsidiaria Sonangol Pesquisa & Producio, S.A.), Sonangol Finance,
Limited e a Direc¢do de Comunicag3o, Marca e Responsabilidade Social. Actualmente, nio desempenha

actividades fora da Sonangol que sejam significativas em relagdo ao Emitente.

Joaquim Fernandes (Adrninistrador Executivo), residente em Luanda, Republica de Angela, com os
seguintes pelouros: Direccgdo de Estratégia e Gestdo de Portefélio, Laboratério Central (Servigos
Partilhados), Centro de Pesquisa e Desenvolvimento (Servigos Partilhados), Unidade de Negécio de
Refinacdo e Petroguimica (subsidiaria Sonangol Refinacdo Petroquimica, 5.A.) € Unidade de Negécio de
Distribuicdo e Comercializacdo (subsidiaria Sonangol Distribuicdo e Comercializacdo, S.A.). Actualmente,

ndo desempenha actividades fora da Sonangol que sejam significativas em relagdo ao Emitente.

Baltazar Miguel (Administrador Executivo), residente em Luanda, Republica de Angola, com os seguintes
pelouros: Direcgdo de Finangas Corporativas, Sonangol Vida, S.A., Clinica Girassol, Petro Atlético de
Luanda, Cooperativa Cajueiro, Lda., Centro Cultural Paz Flor, Comité de Risco, Direccdo de Planeamento e
Controlo de Gestdo e Programa de Reestruturacdo do Grupo Sonangol (Regeneracdo). Actualmente, nio

desempenha actividades fora da Sonangol que sejam significativas em relagao ao Emitente.

Jorge Vinhas {Administrador Executivo), residente em Luanda, Republica de Angola, com os seguintes
pelouros: Unidade de Negécio de Gds e Energias Renovaveis (subsididria Sonangol Gas Energias
Renovadveis, S.A.), incluinde o Projecto de Investimento Angola LNG, Unidade de Negécio de Trading &

Shipping (que contempla as subsididrias Sonangol Comercializagdo e Internacional, Lda. e a Sonangol




{vi)

{vii}

{viii)

(ix)

(x)

(xi)

Shipping Angola (Luanda), SonAir, Terminal Oceénico da Barra do Dande e Manubito. Actualmente, ndo

desempenha actividades fora da Sonangol que sejam significativas em relagio ao Emitente.

Katia Epalanga (Administradora Executiva), residente em Luanda, Republica de Angola, com os seguintes
peloures: Direccdo de Qualidade, Salde, Seguranga e Ambiente, Direc¢do de Tecnologias e Sisternas de
Informagdo, Programa de Privatizagbes (PROPRIV), Coordenagio de Compras e Contratagao (Servicos
Partilhados), Sonangol Investimentos Industriais, Lda., Gestic Imobili4ria e Patrimonial (Sonip), Lda.
(Servigos Partilhados) e Servigos Gerais (Servigos Partilhados). Actualmente, nio desempenha actividades

fora da Sonangol que sejam significativas em relacdo ao Emitente.

Osvaldo Inacio (Administrador Executivo), residente em Luanda, Republica de Angola, com os seguintes
pelouros: Direc¢do de Fiscalidade, DirecgBo de Auditoria Interna, Sonangol Holdings, S.A. {China Sonangol),
Mercury Servigos de Telecomunicagbes (titular das participagdes na Unitel, S.A. e BFA) e Sonils, Lda..

Actualmente, ndo desempenha actividades fora da Sonangol que sejam significativas em relacio ao

Emitente.

Olga Sabalo (Administradora Executiva), residente em Luanda, Replblica de Angola, com o5 seguintes
pelouros: Direccdo de Assessoria Juridica, Direcgdo de Compliance, Academia Sonangol, PDA/Instituto
Superior Politécnico de Tecnologias e Ciéncias (ISPTEC), Centro de Formag3o Maritima de Angola (CFMA)
e Comité de Governo. Actualmente, ndo desempenha actividades fora da Sonangol que sejam significativas

em relagao ao Emitente.

André Lelo (Administrador N&o-Executivo), residente em Luanda, Republica de Angola, com o pelouro
correspondente ao Comité de Auditoria. Actualmente, nao desempenha actividades fora da Sonangol que

sejam significativas em relacgo ao Emitente.

José Gime (Administrador N3o-Executivo), residente em Luanda, Republica de Angola, com o pelouro
correspondente ao Comité de Remuneragbes e Compensagbes. Actualmente, nio desempenha

actividades fora da Sonangol que sejam significativas em relagio ao Emitente.

Lopo do Nascimento (Administrador Nao-Executivo), residente em Luanda, Republica de Angola, com o
pelouro correspondente ao Comité de RemuneracGes e Compensagdes. Actualmente, nio desempenha

actividades fora da Sonangol que sejam significativas em relagdo ao Emitente.

Bernarda Martins (Administradora N3o-Executiva), residente em Luanda, Replblica de Angola, com o
pelouro correspondente ao Comité de Auditoria. Actualmente, ndo desempenha actividades fora da

Sonangol que sejam significativas em relacdo ao Emitente.

Todavia, por ineréncia de fungbes, alguns dos membros executivos do Conselho de Administragio desempenham

fungdes em afiliadas e participadas da Sonangol.

E vedado aos administradores fazerem-se representar no exercicio do cargo para que foram designados, sem

prejuizo da possibilidade de delegacdo de poderes nos casos em que 2 lei ou o contrato de sociedade a admitam.




De acordo com os Estatutos, sdo atribuigdes do Conselho de Administracdo, sem prejuizo das demais atribuigbes

que lhe sejam conferidas pela LSC e pelo respectivo regulamento interno, o seguinte:

(a)

(b)

(c)
(d)

(e)

(f)

(g)

(h)

(i)

()
(k)

(m)

(n)
(o)

(p)

Aprovar as grandes linhas e estratégias gerais a utilizar pelo Emitente, empresas e associa¢des em que

participe;

Aprovar e submeter 3 homologagio dos drgdos competentes os planos e orgamentos plurianuais e

respectivos programas de investimentos;
Aprovar os planos e orgamentos anuais e respectivos programas de investimentos;
Aprovar os relatdrios e contas anuais e submeté-los 3 homologagdo das entidades competentes;

Aprovar a organizagdo técnica e administrativa do Emitente, os regulamentos internos e demais normas

de funcionamento interno;

Aprovar os precos a praticar pelo Emitente, bem como submeter 3 aprovacao das entidades competentes,

as propostas de precos que devem ser superiormente fixados;

Aprovar a criagdo de participagdo em associagdo com outras empresas, bem como, o exercicio de novas

actividades ou a cessagio das j4 existentes:

Nomear e exonerar, sob proposta do Presidente do Conselho de Administracdo, os representantes do
Emitente nos 6rgaos de gestdo, direcgio e/ou controlo das empresas e associacdes em que o Emitente

participe;
Decidir sobre a contratagiio de empréstimos de curto, médio ou longo prazos;
Aprovar a constituicdo de mandatarios com os poderes que julgar convenientes;

Submeter 3 aprovagdo ou autorizagio da superintendéncia ou do Ministério das Financas os actos que nos

termos da lei ou do estatuto sejam da sua competéncia;

Propor aos 6rgdos competentes do Titular do Poder Executivo os regimes especiais, subsidios e incentivos

que sejam necessdrios para o exercicio das actividades do Emitente;

Aprovar a criacao ou extingdo de quaisquer formas de representacio social e a definicao dos respectivos

poderes;
Propor o aumento do capital estatutario, submetendo-o 3 aprovagao dos 6rgaos competentes;

Aprovar a aquisi¢do, alienagdo ou oneragdo e arrendamento de bens imabiliarios e a consignagdo de

rendimentos;

Aprovar a celebragdo de contratos que respeitem  aquisicio de concessdes, contratos de exploragdo
petrolifera, a sua modificacdo ou rescisao, de acordo com a lei e regulamentos aplicdveis e em geral
aprovar o inicio, manutengdo e encerramento de quaisquer actividades, operacdes ou negdcios do

Emitente;




(a) Aprovar a contratacéo de bens e servicos ndo expressamente prevista nos planos e orcamentos aprovados

ou que excedam os limites de competéncias delegadas;
{r) Aprovar o relatério de execucéo do plano de utilizacdo do fundo social da Sonangol;

(s) Aprovar a aquisigdo e alienacdo de bens e participacées financeiras, quando as mesmas ndo estejam
previstas nos planos e orcamentos anuais aprovados e dentro dos limites estabelecidos pelos

regulamentos do Emitente;
(t) Aprovar as normas relativas aos funcionarios; e
(u)  Gerir as préticas e os actos relativos ao objecto social do Emitente.

Nos termos dos Estatutos, o Conselho de Administragdo redne ordinariamente uma vez por més e

extraordinariamente sempre que for convocado pelo seu Presidente, por sua iniciativa, a pedido do Conselho

Fiscal ou da maioria dos seus membros.

A validade das deliberages do Conselho de Administracio depende da presenga da maioria dos seus membros,
sendo que as deliberagbes sao aprovadas por maioria dos votos dos administradores presentes, tendo o
Presidente ou quem o substitua voto de qualidade em caso de empate na votagdo. Sempre que haja um conflito
de interesses entre o Emitente e um administrador, deve este avisar o Presidente do Conselho de Administragdo

e abster-se de votar a deliberagdo a que respeite aquele conflito.

De cada reunido deve ser lavrada a respectiva acta e registada no livro de actas do Conselho de Administracdo,

depois de aprovada, deve ser assinada por todos os que naquela tiverem participado.

Conselho de Direc¢do

Nos termos dos Estatutos, o Conselho de Direccdo £ o érgao consuitivo do Emitente cabendo-lhe analisar e dar
parecer sobre os assuntos mais importantes da actividade do Emitente, devendo o Conselho de Administrégﬁo
consulté-lo obrigatoriamente sobre as seguintes matérias: o projecto de plano e orcamento do Emitente e
respectivo relatério de execugBo, a proposta de relatério e contas do Emitente, os programas de investimentos
do Emitente, os projectos de politica de dassificagdo, enquadramento, avaliacdo, atribuicio de estimulos,
beneficios e prémios, promogao, formagdo e aperfeicoamento profissional dos trabalhadores, bem como os

demais aspectos da politica de recursos humanos e sobre o plano de utilizagdo do fundo social do Emitente e o

respectivo relatério de execugao.

O Conselho de Direcgdo retine-se ordinariamente no inicio e no fim de cada ano e extraordinariamente, sempre

que necessario, por convocagdo do Presidente do Conselho de Administraggo.

O Conselho de Direcgdo tem a seguinte composicdo, sem prejuizo de mediante convite qualguer trabalhador

poder participar nas respectivas reunides:
(a) O Presidente e restantes membros do Conselho de Administrac3o;

]

(b)  Os Responséveis das diversas dreas funcionais do Emitente; e
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(c) Os Representantes dos trabalhadores sindicalizados do Emitente.

Conselho Fiscal

O Censelho Fiscal é composto por 3 membros — sendo um Presidente e 2 Vogais — nomeados por despacho
conjunto dos titulares dos Departamentos Ministeriais responséveis pelo Sector Empresarial Publico e Financas
Plblicas, ouvido o titular do Departamento Ministerial responsavel pelo Sector Empresarial Publico, concluindo

o Ministério das Finangas & data.

O Conselho Fiscal, eleito para 0 mandato 2020/2024, & composto por um Presidente (Patricio do Rosdrio da Silva

Neto), e dois Vogais (Claudia Cristina Silva Gomes Pires Pinto e Gaspar Filipe Serm@o), conforme a seguir descrito:

(a) Patricio do Rosédrio da Silva Neto (Presidente), residente em Luanda, que desempenha também

actualmente o cargo de Director de Gabinete de Estudos e RelacBes Internacionais;

(b)  Claudia Cristina Silva Gomes Pires Pinto (Vogal), residente em Luanda, que desempenhou, no decurso do
exercicio de 2022, as func¢des de Consultora da Ministra das Finangas e Vogal do Conselho Fiscal da

Comissdo de Mercado de Capitais;

(c) Gaspar Filipe Serm&o (Vogal), residente em Luanda, que desempenhou, no decurso do exercicio de 2022,
a fungdo de Consultor do Secretario de Estado para o Petrdleo e Gas, assim como 3 fungBes de Docente
Convidado da Disciplina de Comercializagio de Petréleo da Faculdade de Direito da Universidade
Agostinho Neto, Professor Assistente na Faculdade de Economia da Universidade Agostinho Neto e

Docente da disciplina de Economia de Petréleo na Universidade Jean-Piaget.
N&o podem ser eleitos ou designados membros do Conselho Fiscal do Emitente:

(@)  Osbeneficidrios de vantagens particulares do préprio Emitente e os que nela exercem ou tiverem exercido

nos Ultimos 3 anos fungGes de administrador;

(b)  Os membros dos 6rgdos de administracdo e de fiscalizagdo de uma sociedade que se encontre, com o

Emitente, em relacdo de dominio ou de grupo;
(c) 0O sécio de uma sociedade em nome colectivo que se encontre, com o Emitente, em relagéo de dominio;

(d)  Os que prestem, com caracter permanente, servicos remunerados ao Emitente ou a sociedade que com

esta se encontre em relag3o de dominio ou de grupo;
(e) Os que exercem fungdes em empresa concorrente;

(f) Os cbnjuges, parentes e afins na linha recta e colateral até ao terceiro grau, das pessoas referidas nos

termos das alineas (a) 2 (e);

(g) Os que exercem fungBes de administragdo ou de fiscalizagio em 5 sociedades, salvo tratando-se de

sociedades de peritos contabilistas ou de sociedades de advogados constituidas nos termos da lei;

(h) Os menores ndo emancipados, os interditos, os inabilitados, os notoriamente dementes ainda que nao

estejam interditos ou inabilitados, os insolventes, os falidos e os condenados em penas que os inibam d
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exercicio de funcdes piblicas, do exercicio do comércio ou do desempenho de funcdes de administragdo

ou de fiscalizagdo em qualquer sociedade ou empresa publica;
(i) Os peritos contabilistas e contabilistas que forem accionistas do Emitente.

S&o atribuigdes do Conselho Fiscal do Emitente:

(a) Obter do Conselho de Administragdo a apresentagdo para exame e verificagio dos livros, registos e outros
documentos do Emitente, bem como verificar a existéncia de guaisquer valores, nomeadamente dinheiro,

titulos, mercadorias e outros bens patrimoniais;

(b) Obter dos drgdos competentes de gestdo ou de qualquer dos seus membros, informacdes ou
esclarecimentos sobre a actividade e o funcionamento do Emitente ou sobre qualquer um dos seus

negoécios;

(c) Obter de terceiros que tenham realizado operacdes com ou por conta do Emitente, as informacbes de que

necessitam para o esclarecimento dessas operagbes;

(d) Assistir sempre que o julguem conveniente as reunides dos outros 6rg3os do Emitente; e
(e) Cumprir as demais atribuicdes constantes da lei ou dos Estatutos.

O Conselho Fiscal deve reunir ordinariamente, pelo menos, uma vez por més, sem prejuizo de o respectivo
Presidente poder extraordinariamente convocar reunides sempre que o entenda necessario ou gue a reunido
seja fundamentadamente solicitada por qualquer um dos vogais. As deliberagbes do Conselho Fiscal sio
aprovadas por maioria, devendo os membros que delas discordarem fazer constar da acta os motivos da sua

discordéncia, sendo que, em caso de empate nas deliberacdes, o Presidente do Conselho Fiscal (ou quem ©

substitua) tem voto de qualidade.

De cada reunido deve ser lavrada acta, no livro respectivo, a qual deve ser assinada por todos os que nela tiverem
participado e incluir sempre a mengfo dos membros presentes na reunido, bem como um resumo das

deliberagBes aprovadas e das verificagbes mais relevantes realizadas pelo 6rgao de fiscalizagdo ou por qualquer

dos seus membros.

Auditor Externo

O auditor externo responsavel € a KPMG Angola — Audit, Tax, Advisory, S.A., com sede no Edificio Moncada
Prestige — Rua do Assalto ao Quartel de Maneada, n.2 15, 2.2, Luanda, representada por Paulo Rui Inocéncio
Ascencao (perito contabilista com cédula n.2 20140082).

Comités

A estrutura organica da Sonangol integra quatro Comités de suporte ao Conselho de Administrac3o, a saber: o

Comité de Risco, o Comité de Governo, o Comité de Auditoria e o Comité de Remunerac¢des e Compensagdes:




Comité de Auditoria

O Comité de Auditoria é coordenado por dois Administradores Nao Executivos (André Lelo e Bernarda Martins),

e é composto pela Direcgdo de Auditoria Interna, Direc¢do de Compliance, Direcgdo de Planeamento e Controlo

de Gestéo, Direc¢do de Finangas Corporativa, Direc¢do de Qualidade Satude Seguranga e Ambiente, bem como

membros independentes.

O Comité de Auditoria tem as seguintes competéncias:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

)

(g)

(h)

Assessorar o Conselho de Administragdo no que concerne as suas funcdes de auditoria, estabelecendo

acgdes preventivas;
Aprovar os servigos de auditoria anual e outros servigos de auditoria;

Acompanhar os auditores oficiais no desempenho das suas missdes, assegurando que estes tém uma

actuacdo independente em relagdo aos demais interesses que n3o os da sociedade, nomeadamente, aos

interesses dos respectivos gestores executivos;

Analisar e discutir com os auditores oficiais os resultados dos seus trabalhos de avaliagdo do ambiente

geral de controlo da organizacdo e a qualidade e robustez dos mecanismos de controlo internc

implementados;

Rever com os auditores oficiais as principais questdes da auditoria e as conclusdes do seu trabalho,
verificando se os critérios utilizados pela Sonangol conduzem a uma correcta avaliacdo do objecto

auditado, emitindo o devido parecer ao relatério final;

Analisar os relatérios de acgbes correctivas, para as ndo conformidades identificadas durante as auditorias
realizadas e informar os 6rgdos competentes sobre potenciais conflitos de interesses, de forma a limitar

interferéncias no respectivo processo de decisdo, sem prejufzo do dever de prestagdo de informacgdes e

esclarecimentos;

Acompanhar a implementagio das recomendagdes dos auditores externos e relatérios de acghes

correctivas; e

Emitir parecer sobre as auditorias realizadas por entidades externas e internas aos diferentes processos

de controlo interno passiveis de auditorias.

Comité de Remuneracdes e Compensacdes

O Comite de Remunerag&es e Compensac&es foi aprovado em 2020, estando por estatuir-se o seu regulamento,

que ird definir a sua composicao e abrangéncia a nivel da organizacdo do Emitente.

Comité de Governo

O Comite de Governo € um 6rgdo consultivo permanente, que assessora o Conselho da Administragdo na

adopcao, revisdo e avaliago periddica do modelo de governo societario, das normas e procedimentos internos

relativos a estrutura e governo da Sonangol.
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Este Comité é coordenado por uma Administradora Executiva (Olga Sabalo) e é composto por 7 membros,
nomeadamente (i) um membro do Conselho de Administragdo, (i} o Director de Compliance, (iii) o Director de
Assessoria luridica, (iv) o Director de Auditoria Interna, (v) o Director de Recursos Humanos, (vi} o Director de
Qualidade, Satde, Seguranca e Ambiente, (vii) o Director de Finangas Corporativas, e (viii) o Director de

Planeamento e Controlo de Gestéo.
O Comité de Governo tem as seguintes competéncias:

{a)  Assessorar o Conselho de Administragdo, em relacio a temas de governanca do grupo, nomeadamente na
recomendagao de principios de governanga corporativa e modelo de governo aplicaveis a Sonangol e suas

Unidades de Negécios;

(b)  Supervisionar a implementacio do modelo e normas de governo, elaborando um relatério anual sobre o
funcionamento da estrutura de governo da Sonangol e propondo féruns e mecanismos de avalia¢do

regulares da eficdcia e cumprimento dos mesmos aos diversos érg3os;

{c) Monitorizar a aplicago dos valores, principios e préticas que regem a conduta dos colaboradores do grupo

e propor alteragdes de melhoria ao respectivo cédigo;

(d)  Recomendar ao Conselho de Administragdo os critérios de seleccdo para os orgdos estratégicos,

nomeadamente nas vertentes de integridade, disponibilidade e competéncias técnicas;

(e) Propor ao Conselho de Administracdo, pessoas qualificadas para serem nomeadas nos 6rgdos estratégicos

(por exemplo, directores corporativos e gestores de topo das Unidades de Negécios);

{f) Avaliar a inexisténcia de possiveis sucessores para os cargos de gestso estratégicos, tanto em casos
esperados de saida da organizagdo (por exemplo, reforma) como potenciais casos de auséncia imprevisivel

dos gestores, apoiando na elaborago dos plancus de sucess3o;

(g) Analisar quaisquer questdes identificadas como conflitos de interesse éticos, deontoldgicos e ambientais
na Sonangol e suas Unidades de Negdcios, bem como a prevencio e detecg3o de actos de corrupcéo,

suborno e trafico de influéncia;

(h) A fungio de membro do Comité de Governo n3o é remunerada se este for funcionsrio do Grupo Sonangol.

Ndo o sendo, a sua remuneracdo serd determinada pela Assembleia Geral, conforme estatutos da

Sonangol.

Comité de Risco

O Comité de Risco € um érgéo consultivo, de caracter permanente, sem fun¢des executivas, que assessora o

Conselho de Administragao na identificagao, avaliagéio e gestio dos riscos associados as actividades do Emitente.

O Comité de Risco é composto por um Presidente, dois membros do Conselho de Administracdo e pelos
Coordenadores dos Subcomités de Gest3o de Riscos (estratégicos, operacionais, financeiros, de sistemas e

tecnologias de infermagao, de recursos humanos e legais e reputacionais).
O Comité de Risco tem as seguintes competéncias: }
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(a) Aconselhar o Conselho de Administragdo sobre o perfil, tolerancia e apetite relativamente ao risco da

Sonangol;
(b)  Validar e supervisionar a implementacio da politica e directrizes (normas) de gestdo do risco da Senangol;
(c) Aprovar a metodologia de gestio do risco da Sonangol e supervisionar a sua implementag3o;
(d)  Rever e validar o plano anual de gestéo do risco (incluindo o seu orgamento);

(e) Consolidar e aprovar os riscos & oportunidades de nivel muito alto e alto comunicados pelos varios

subcomités de gestdo de riscos;

(f) Elaborar, reportar e apresentar ao Conselho de Administragio da Sonangol, relatorios periédicos sobre o
status da gestdo dos riscos e oportunidades de nivel muito alto e alto da Sonangol e propor uma estratégia

para a sua mitigacdo;

(8)  Acompanhar e supervisionar a gestso do risco da organizagao e o grau de implementagdo dos planos de

acgdo para mitigagdo dos riscos e oportunidades de nivel muito alto e alto;

(h) Aprovar anualmente e rever, sempre que necessario, a lista de riscos e oportunidades de nivel muito alto

e alto da Sonangol;

{i) Analisar os riscos de nivel muito alto e alto cuja efectivagBo resulte em cenarios de disrupcdo previstos nos
planos de continuidade de negécio da organizacdo, e propor ao Conselho de Administraco accdes que

assegurem a sua mitigacdo;
() Assegurar a dinamizaggo do funcionamento dos subcomités;

(k) Comunicar ao Conselho de Administragio, no prazo maximo de 3 Dias Uteis a contar da data em que tomar
conhecimento, a existéncia ou as evidéncias de actos, erros, problemas ou inobservancias de normas legais
ou regulamentares, que sejam geradoras de prejuizos relevantes para a Sonangol ou fraudes relevantes

perpetradas por trabalhadores ou terceiros.
4.1.1.1. Adequagdo e avaliagdo dos membros dos érgios de administragao e fiscalizagdo do Emitente

Nos termos do disposto nos artigos 16.2 e 32.2 da Lei de Bases do Sector Empresarial Publico, pelo menos, um
dos membros do 6rgdo de fiscalizagdo das empresas publicas ou com dominio publico deve possuir experiéncia
profissional ou formagdo superior no ambito da contabilidade, fiscalidade, auditoria ou &areas conexas.
Adicionalmente, em relagdo as empresas com capitais integral e directamente detidos pelo Estado como o
Emitente, ao Titular do Poder Executivo (ou quem este delegar), compete proceder 3 avaliagio do desempenho

dos érgdos de gestao e fiscalizacdo.
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4.1.2. Remuneragdes

4.1.3.

4.1.2.1. Remuneragdo e outros beneficios atribuidos aos membros do Conselho de Administracdo

O montante das remuneragGes fixas e outros beneficios em espécie atribuidos a qualquer titulo durante o Ultimo
exercicio encerrado e contabilizados em contas de custos ou de distribuicio de lucros aos membros do Conselho

de Administraggo do Emitente durante o ano de 2022 correspondeu a Kz 2 436 milh&es.

Este montante agregado encontra-se distribuido nos termos adiante descritos:

PRI L Ceatte Aduinoc ek mm::an:!mf Kwanzas
Administradores Executivos ! 2 13'-1 -
Administradores no Executivos I 31-:5
Total 1 2 ;ﬁ

4.1.2.2. Remuneracdo e outros beneficios atribuidos aos membros do Conselho Fiscal e ao Auditor Externo

Em 2022, a remuneragdo dos membros do Conselho Fiscal ascendeu a Kz 318 milhBes e os honorarios do Auditor

Externo corresponderam a Kz 2 697 milhdes.

Relagdes econdmicas e financeiras com o Emitente

4.1.3.1. Acgbes e direitos detidos pelo conjunto dos titulares dos seus 6rg3os de administracao e fiscalizacio

Nao aplicével. Por referéncia 2 data deste Prospecto, o capital social do Emitente é da titularidade do Estado, pelo
gue nenhum des membros do Conselho de Administracdo ou do Conselho Fiscal & titular de parte do capital social

do Emitente, nem dispde de qualquer direito de subscricio, de aquisicio ou de alienagdo sobre o capital social
do Emitente.,

4.1.3.2. Interesses dos titulares dos 6rgios de administragsic e fiscalizagdo em transacgdes extraordindrias

No decurso do uitimo exercicio e durante o exercicio em curso, o Emitente n3o realizou qualquer transacgio
extraordindria, atenta a respectiva natureza ou condigbes, relativamente 3 qual algum dos membros do seu
Conselho de Administraggo ou do seu Conselho Fiscal tinha ou tem, conforme aplicavel, interesses. No decurso
dos exercicios anteriores ao Ultimo exercicio, 0 Emitente ndo acordou qualquer transacg@o extraordindria ainda
nao concluida, atenta a respectiva natureza ou condices, relativamente 3 qual algum dos membros do seu

Conselho de Administragdo ou do seu Conselho Fiscal tinha ou tem, conforme aplicével, interesses.

4.1.3.3. Empréstimos concedidos pelo Emitente aos membros do Conselho de Administragiio e/ou Conselho

Fiscal ou garantias prestadas pelo Emitente a favor daqueles

Por referéncia a data deste Prospecto e das Demonstragdes Financeiras Consolidadas, ndo existem empréstimos
em curso concedidos pelo Emitente a membros do Conselho de Administracio ou do Conselho Fiscal. Por

referéncia a data deste Prospecto, nenhum dos membros do Conselho de Administracdo ou do Conselho Fiscal

beneficia de qualquer garantia prestada pelo Emitente. ;; %
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4.2.

4.3.

4.4,

Esquemas de participacdo dos trabalhadores

Por referéncia a data deste Prospecto, o capital social do Emitente é da titularidade do Estado, pelo que nao

existem esquemas de participagdo dos trabalhadores do Emitente no capital social deste.
Constituicdo e objecto social

O Emitente foi constituido, por tempo indeterminado, pelo Decreto n.2 52/76, de 27 de Fevereiro de 1976, em
resultado da nacionalizagdo da ANGOL Sociedade de Lubrificantes e Combustiveis, Sarl., como sendo uma
empresa estatal, sendo o Estado Angolano o seu Unico accionista, orientada para a gestdo da exploracéo dos
recursos de hidrocarbonetos na Republica de Angola, com estatuto de companhia petrolifera de bandeira

nacional (“NOC - National Oil Company”).

O Emitente tem como objecto social a prospec¢do, pesquisa, produgio, transporte, comercializacdo, refinacio e
transformacé@o de hidrocarbonetos liquidos e gasosos e seus derivados, incluindo actividades de petroguimica. O
Emitente pode ainda dedicar-se directa ou indirectamente a actividades complementares ou acessérias ao seu
objecto social ou gquaisquer outras actividades industriais ou comerciais por decisio do seu Conselho de
Administragdo, sem prejuizo do que estiver especialmente previsto na Lei de Bases do Sector Empresarial Publico,

na demais legislacdo aplicdvel ou nos Estatutos.
Legislagao que regula a actividade do Emitente

A actividade do Emitente é regulada pelos seus Estatutos, pela Lei das Actividades Petroliferas, pela Lei de Bases
do Sector Empresarial Publico e demais legislagdo conexa, bem como no que for aplicavel a LSC em tudo o que
nao estiver regulado nos Estatutos ou na Lei de Bases do Sector Empresarial Publico, de acordo com o artigo 8.9,

n.2 1, da referida lei.
Sdo ainda apliciveis a principal actividade nuclear (upstream) do Emitente, os seguintes diplomas:

] Decreto n.2 39/00, de 10 de Outubro, que aprovou o regulamento da proteccio do ambiente no decurso

das actividades petroliferas;

o Decreto n.* 39/01, de 22 de Junho, que aprovou o regulamento das actividades de gestio de riscos das

operagdes petroliferas;

" Lei das Actividades Petroliferas;

° Lei sobre a tributa¢do das actividades petroliferas, aprovada pela Lei n.2 13/04, de 24 de Dezembro;

o Regulamento Sobre Operacées Petroliferas;

] Decreto Presidencial n.2 297/10, de 2 de Dezembro, que estabelece as regras e os procedimentos dos

concursos publicos limitados para a aquisicao da gualidade de associada da Concessionaria Nacional, tendo
em conta razdes de interesse estratégico nacional que podem justificar que os concursos publicos para &
atribuicdo da referida qualidade sejam limitados @ um nlmero restrito de empresas pfeviamente

seleccionadas;




Lei sobre o regime cambial aplicavel ao sector petrolifero, aprovada pela Lei n.2 2/12, de 13 de Janeiro;

Decreto Legislativo Presidencial n.2 3/12, de 16 de Marc¢o, que estabelece os incentivos fiscais 3s empresas

nacionais do sector petrolifero;

Decreto Presidencial n.2 80/12, de 8 de Maio, que determina que os bénus de assinatura decorrentes da
celebragdo de contratos com a Concessionaria Nacional e revertidos a favor do Estado através da Conta

Unica do Tesouro, devem ser aplicados em programas e projectos de investimento publico e em despesas

de apoio ao desenvolvimento de natureza nio tangivel;

Regulamento para a preven¢do e controlo da poluicdio das dguas nacionais, aprovado pelo Decreto

Presidencial n.2 141/12, de 21 de Junho;

Lei do transporte e armazenamento de petréleo bruto e gas natural, aprovada pela Lei n.2 26/12, de 22 de

Agosto;

Regulamento sobre gestéo de descargas operacionais, aprovado pelo Decreto Executivo n.2 97/14, de 8 de
Abril;

Decreto Presidencial n.2 86/18, de 2 de Abril, que aprova as regras e procedimentos dos concursos para
aquisicdo da qualidade de Associada da Concessiondria Nacional e para contratacdo de servicos e aquisicdo

de bens no Sector dos Petrdleos, conforme alteradas pela Rectificacdo n.2 11/18, de 30 de Maio;

Decreto Presidencial n.2 91/18, de 10 de Abril, relativo ao abandono de pogos e desmantelamento de

instalacdes de petréleo e gis;

Regime juridico sobre as actividades de pesquisa adicional nas areas de desenvolvimento de concessées
petrolffgras, aprovado pelo Decreto Legislativo Presidencial n.2 5/18, de 18 de Maio e alterado pela

Rectificagdo n.2 12/18, de 31 de Julho;

Decreto Presidencial n.? 49/19, de 6 de Fevereiro, conforme alterado pelo Decreto Presidencial n.2 1/20,
de 6 de Janeiro e pelo Decreto Presidencial n.2 145/20, de 26 de Maio, gue cria a Agéncia Nacional de

Petrdleo, Gés e Biocombustivel;

Decreto Presidencial n.2 52/19, de 18 de Fevereiro, que implementa a estratégia geral de atribuicdo de

concessdes petroliferas para o periodo 2019-2025;

Regime juridico do conteldo local do sector dos petréleos, aprovado pelo Decreto Presidencial n.2 271/20,

de 20 de Outubro;

Decreto Presidencial n.2 282/20, de 27 de Outubro, que implementa a estratégia de exploracio de

hidrocarbonetos de Angola 2020-2025;

Decreto Presidencial n.2 249/21, de 5 de Outubro, conforme alterado pela Errata n.2 3/21, de 28 de
Outubro, que estabelece as regras e os procedimentos para a atribuicio de concessbes petroliferas em

Regime de Oferta Permanente, aplicavel 3 Concessiondria Nacional e a todas as sociedades comerciais
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4.5.

nacionals ou estrangeiras com sede em Angola ou no estrangeiro que demonstrem, de forma comprovada,
possuirem idoneidade e capacidade técnica, financeira e de gestao que pretendam associar-se a

Concessiondria Nacional ou que sejam contratadas para a execugao das operagdes petroliferas;

® Instrutivo da ANPG n.2 6/21, de 4 de Novembro, que aprova os procedimentos de implementacdo do

contetdo local;
° Lei n.2 7/11, de 16 de Fevereiro (Lei sobre o Regime Geral das Taxas);

e Decreto Presidencial n.2 206/11, de 29 de Julho (Bases Gerais para a Organizacdo do Sistema Nacional de

Pregos), alterado pelo Decreto Presidencial n.2 113/16, de 30 de Maio;

. Decreto Executivo n.? 405/14, de 24 de Dezembro (Fixacio de pre¢os e margens das actividades de
Refinacao, de Logistica, de Distribuigdo e de Comercializacio dos produtos derivados de petréleo bruto, da
subvencdo que incide sobre o Operador Logistico para cada um dos produtos que fazem parte do regime

de pregos fixados, e exclusdo do regime de pregos fixados do Fuel Leve, do Fuel Pesado e do Asfalto);

s Decreto Presidencial n.2 208/19, de 1 de Julho (Regime Juridico das Actividades de Refinacdo de Petréleo

Bruto);

° Decreto Presidencial n.2 283/20, de 27 de Outubro (Modelo de Definicdo dos Pregos dos Produtos

Derivados do Petréleo Bruto e do Gas Natural);

° Decreto Executivo Conjunto n.2 331/20, de 16 de Dezembro (Regras e Procedimentos para a Fixac3o e
Alteragao dos Pregos dos Produtos Derivados do Petréleo Bruto e do Gas Natural), alterado pelo Decreto

Executivo Conjunto n.2 81/23, de 1 de Junho;

e Decreto Presidencial n.2 170/21, de 5 de Julho (Aprovac3o das taxas e sobretaxas a serem cobradas pela

exportacdo de produtos derivados de petréleo e definigiio de quota de exportacio de combustiveis);

® Decreto Executivo n.2 140/22, de 24 de Fevereiro (Regulamento que estabelece as Regras e os

Procedimentos para a Exportagdo de Combustiveis);

° Decreto Executivo Conjunto n.2 81/23, de 1 de Junho (Alteragdo das Regras e Procedimentos para a Fixagdo

e Alteragao dos Pregos dos Produtos Derivados do Petréleo Bruto e do Gas Natural).
Informacgoes relativas ao capital
O capital social do Emitente, integralmente subscrito e realizado, é de Kz 1 000 000 000 000.

As alteracbes ao capital estatutario sio decididas pelo Conselho de Administracdo, observadas as disposigoes

legais aplicéveis e publicadas na | Série do Didrio da Republica.

N3o foi tomada qualquer delibera¢do, ainda nio concretizada, de aumentar o capital social do Emitente, ou seja,
nao existe capital autorizado, mas ainda ndo emitido, nem qualquer compromisso de aumentar o capital social

do Emitente. No decurso dos trés ultimos anos ndo existiu qualquer alteracio ao capital social do Emitente.




4.6.

4.7.

4.8.

N3o existem valores mobilidrios convertiveis ou com direito de aquisicdo de valores mobilidrios representativos

do capital social do Emitente.

Politica de dividendos

Nos termos da Lei de Bases do Sector Empresarial Publico, os direitos do Estado, enguanto accionista Unico do
Emitente, com direito exclusivo aos dividendos, sdo exercidos pelo Ministro responsavel pelo Sector Empresarial

Plblico, em conformidade com as orientacées estratégicas previamente definidas pelo Titular do Poder

Executivo.

Nos termos da Lei de Bases do Sector Empresarial Piblico e dos Estatutos, depois de pagos os impostos, os lucros

do Emitente devem ter o seguinte destino:

(a) 10% para a constituicdo da reserva legal, cujo valor cumulativo nio deve exceder 20% do capital

estatutario;

{b) Pelo menos, 10% para a constituigdo do fundo para avaliagdo dos potenciais de explorac¢3o dos recursos

de hidrocarbonetos;
(c) Pelo menos, 5% para o fundo de outros investimentos;
(d) Até 5% para o fundo social;

(e)  Distribuicdo de estimulos individuais aos trabalhadores e membros do orgdo de pestdo, a titulo de

comparticipacao nos lucros, dentro dos limites fixados na legislagdo aplicavel;

(f) Outros fundos voluntdrios aprovados pelo Conselho de Administragdo e homologados pelos érgios

competentes do Estado;
(8)  Excedente é entregue ao Estado como proprietério do Emitente.
ParticipagGes no capital

O capital social do Emitente é integral e directamente detido pelo Estado Angolano. Ndo ocorreu qualquer

modifica¢do no respectivo capital no decurso dos Gltimos 3 anos.

Sem prejuizo do que antecede, o Emitente tem conhecimento de que, em sequéncia da implementacdo do
PROPRIV, esté prevista a dispers3o parcial do seu capital em Bolsa, mediante um processo de oferta publica inicial.
De acordo com o Decreto Presidencial n.2 78/23, de 28 de Margo, que prorrogou a execugdo do PROPRIV para o
periodo 2023-2026, a privatizagdo do Emitente esta agora prevista ter inicio em 2024. Nio é possivel ao Emitente
confirmar se este calendario serd observado nem, sendo concluida a sua privatizagao, quem serdo os titulares

das participagBes no seu capital social.

Acordos parassociais

Tendo em consideragdo que o capital social do Emitente é integral e directamente detido pelo Estado Angolano,

nao existem acordos parassociais relativamente ao Emitente.
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4.9.

4.10.

4.11.

4.12.

4.13.

Acgoes proprias

Por referéncia a data deste Prospecto, nem o Emitente nem qualquer entidade que com este esteja em relacdo

de dominio ou de grupo detém capital social do Emitente, uma vez que este € totalmente detido pelo Estado

Angolano.
Representante para as relagdes com o mercado

O representante para as relagbes com o mercado do Emitente é a senhora Denise Jacinto, na qualidade de

procuradora, devidamente mandata pelo Conselho de Administracdo.

Para efeitos do exercicio das funcdes de representante para as relagbes com o mercade do Emitente, a morada,

o numero de telefone e o endere¢o de e-mail do representante designado s&o os seguintes:

Enderego: Rua Rainha Ginga, n.2 29-31, Distrito das Ingombotas, Luanda, Republica de Angola
Telefone: (+244) 226 642 853
E-mail: denise.jacinto@sonangol.co.ao

Sitio na internet
O sitio do Emitente na internet pode ser consultado em www.sonangol.co.ao.

Secretario da Sociedade

O secretdrio do Emitente é o senhor Nelson Vieira Soares da Silva, com domicilio profissional na Rua Rainha Ginga,

n.2 29-31, Distrito das Ingombotas, Luanda, Republica de Angola.

Conflitos de Interesse

Ndo existem quaisquer conflitos de interesses, actuais ou potenciais, dos membros do Conselho de
Administra¢@o, do Conselho Fiscal, do Auditor Externo, nem dos quadros superiores do Emitente para com o

Emitente e os seus interesses privados e/ou outras obrigacdes.

NZo existem igualmente quaisquer relagBes de parentesco entre os membros do Conselho de Administragao,
entre os membros do Conselho Fiscal, entre estes e os membros do Conselho de Administracdo, e entre os
membros do Conselho Fiscal e do Conselho de Administrac3o e o representante do Auditor Externo. N3o existe
ainda qualquer relagdo de parentesco entre qualquer das referidas pessoas e qualquer dos quadros superiores

do Emitente, nem entre os referidos quadros superiores entre si.

Os membros do Conselho de Administrag3o, do Conselho Fiscal e o Auditor Externo, assim como os quadros
superiores do Emitente, ndo foram nomeados para estas fungbes nos termos de quaisquer acordos ou

compromissos com accionistas, clientes ou fornecedores do Emitente ou com quaisquer outras pessoas.

Nos termos legalmente permitidos, o Emitente, qualquer Agente de Intermediagdo ou Colocador, bem como

qualquer entidade em relagdo de dominio ou de grupo com o Emitente ou com qualquer Agente de Intermediacio




ou Colocador, poderd, directa ou indirectamente, negociar valores mobiliarios emitidos pelo Emitente, incluindo

as obrigagbes objecto da Oferta, ou por qualquer entidade em relagdo de dominio ou de grupo com o Emitente.

4.14. Governo da sociedade

O Emitente adopta o modelo de governo monista, que consagra a separacdo entre os 6rgdos de administracio e
de fiscalizacdo, sendo a sua estrutura de governo societério constituida por um Conselho de Administracdo,
composto por 11 membros, dos quais 4 s3o Administradores N3o Executivos e 7 Administradores Executivos,

sobre os quais recai a responsabilidade de proceder a gestdo executiva do Emitente, sendo nomeados pelo Titular

do Poder Executivo.

A fiscalizagdo do Emitente é exercida por um Conselho Fiscal, composto por 3 membros nomeados por Despacho

Conjunto do Ministro responsével pelo Sector Empresarial Pablico e do Ministro das Fina ngas, sob proposta deste.

O modelo de governo inclui ainda 4 Comités de apoio ao Conselho de Administragao, designadamente: (i) Comité
de Auditoria; (ii) Comité de Risco; (iii) Comité de Governo; e o (iv) Comité de Remuneracdes e Compensagdes (3

data por implementar), conforme detalhe do quadro abaixo®:
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Os érgdos de administragdo e fiscalizagdo do Emitente, conforme acima melhor descritos, definem, fiscalizam e
530 responséveis, no 8mbito das respectivas competéncias legais e estatutérias, pela aplicacdo de sistemas de
BOVerno que garantam a sua gestao eficaz e prudente, incluindo a separagéo de funcdes no seio da organizagéo
e a prevencdo de conflitos de interesses, incluindo: (a) assumir a responsabilidade pelo Emitente, aprovar e
fiscalizar a implementag3o dos objectivos estratégicos, da estratégia de risco e do governo interno do mesmo; (b)
assegurar a integridade dos sistemas contabilisticos e de informagZo financeira, incluindo o controlo financeiro e

operacional e o cumprimento da legislaggo e regulamentagio aplicdveis ao Emitente; (c) adoptar uma politica de

® 0 quadro espelha o Modelo de Governo a 31 de Dezembro de 2022 b
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gestdo e prevengdo de infracgcGes a integridade do Emitente, incluindo corrupcdo, suborno e conflito de

interesses; e (d) acompanhar e controlar a actividade da direccdo de topo.

0 Conselho de Administracdo pode delegar a gestao do Emitente por designacdo de administradores-delegados,
por nomeacac de responsdveis ou por procuragdo para actos especificos, sem prejuizo do direito de avocagio
das competéncias delegadas, cujos limites devem estar definidos no préprio acto de delegacdo e nas normas e

regulamentos do Emitente.

A distribui¢do dos pelouros aos membros do Conselho de Administracdo respeita as regras de segregacio entre
as fung¢Oes de negdcio, suporte e controlo. Para suporte ao érgdo de administracdo, foram constituidos comités
especializados, conforme acima referido, tais coma o Comité de Auditoria, o Comité de Remuneragdes e

Compensacdes, o Comité de Governo e o Comité de Risco.

O Emitente esta ainda dotado de mecanismos e procedimentos de bom governo societério, cumprindo com a
legislagdo e regulamentos aplicaveis ao seu sector de actividade, bem como com as regras e recomendacfes que
lhe séo concretamente aplicaveis, incluindo normativos emitidos pelas autoridades reguladoras, de supervisio e

demais entidades competentes.

0 modelo de governacéo corporativa do Emitente visa a concretizacio dos objectivos estratégicos da Sonangol e

assegura e protege, de forma equilibrada e sustentével, os interesses dos clientes, colaboradores, fornecedores

e o Grupo Sonangol no seu todo.

Nessa medida, o modelo adoptado promove a transparéncia organizacional e a eficaz comunicagdo com o
mercado, particularmente no que respeita a questdes relativas A actividade, situacdo financeira, resultados e

perspectivas futuras do Emitente, bem como um maior controlo e fiscalizacio da instituicdo.

Em concreto, o modelo de governo do"Emitente assenta num conjunto de mecanismos essenciais para o bom

funcionamento da instituicdo, a nivel individual e do Grupo Sonangol, incluindo, designadamente, os seguintes;
(a) Regulamentos internos, que regulam a actuacdo dos vérios érgdos do Emitente;

(b) Organograma funcional, que permite identificar e segregar as funces de negdcio, suporte e controlo na

estrutura do Emitente;

(c) Melos de comunicagdo e difusdo proprios, que permitem a prestacdo de informacao as partes interessadas

de forma precisa, completa e tempestiva.

As areas de negocio e de suporte do Emitente estdo subdivididas em direcgBes, coordenagdes e gabinetes

especializados por fungao.




CAPITULO 5 - INFORMACOES RELATIVAS A ACTIVIDADE DO EMITENTE

Actividades e mercados
5.1.1. Sonangol e Grupo Sonangol
Introdugao

O Emitente desenvolve um conjunto de actividades relacionadas com z prospec¢do, pesquisa, producio,
transporte, comercializacdo, refinacdo e transformagdo de hidrocarbonetos liquidos e £asosos e seus derivados,
bem como actividades de petroquimica. O Emitente enguadra-se no Grupo Sonangol, um grupo internacional
com presenga em 9 paises da Europa, América, Asia e Africa, sendo de destacar a presenca nos paises que tém o

portugués como lingua oficial.

Actuando como uma empresa integrada de petréleo e gis, o Emitente assume o papel de holding operacional
centralizadora. O quadro abaixo apresenta as entidades que compdem o perimetro seleccionado pelo Conselho

de Administrac3o para efeitos da consolidagso e as unidades de negécios operacionais em que estdo incluidas:

Empresa Unidade de Negédo
Sonangol E.P Corporate

Sonangel Finance Limited Corporate

Sonangol Pesguisa & Produclp, S.A. Explorag8o e producio
Sanangol Hidrocarbonetos Internacional, S.A. Explorago e produgdo
Sonangol Gds Natural ¢ Energlas Renovéveis, 5.A. - Sonagés ER, (Entidade reestruturada em 2022) Gds e Energias renovdvels
Sonaref, S.A. Refinaglo & petroquimica
Sonangol - Refinaris de Luanda, S.A. Refinagdo e petroguimica
Refinaria do Lobito, S.A. Refinagia e petroguimica
Sonaref Investimentos e Participagbes, 5.A. Refinagla e petroquimica
Sonangol Shipping Holding, Umited Trading & Shipping
Sonangol Shipping Angols, Limited Trading & Shipping
Sanangol Shipping Services, Limited Trading & Shipping
Sonangol Chartering Services |imited Trading & Shipping
Sonangol LNG Shipping Service Limited Trading & Shinping
Sonangol Marine Transportation limited Trading & Shipping
Sonangol Marine Servicgs Inc Trading & Shipping
Sonangol Shipping Angola (Lusnda) Limitada Trading & Shipping
Sanangol Shipping Giressol Limited Trading & Shipping
Senangol Huila Limited Trading & Shipping
Sonangol Shipping Kassanje Limited Trading & Shipping
Sonangol Kalandula Limited Trading & Shipping
Sonangol Shipping Kizomba Limited Trading & Shipping
Senangol Shipping Luanda Limited Trading & Shipping
Senangol Rangel Limited Trading & Shipping
Sonangol Porto Amboim Limited Trading & Shipping
Sonangol Shipping Namibe Limited Trading & Shipping
Sonangol Cabinda Limited Trading & Shipping
Sonangol Etosha Umited Trading & Shipping
Sonangol Benguela Limited Trading & Shipping
Sonangol Sambizanga Limited Trading & Shipping

Ngol Bengo Limited Trading & Shipping

Ngol Chiloango Limited Trading & Shipping

Ngol Zaire Limited Trading & Shipping

Ngol Cunene (Clyde) Limited Trading & Shipping
Sonangol Shipping Ngol Luena Limited Trading & Shipping
Sonangol Shipping Ngol Cassai Limited Trading & Shipping

Ngol Dande Limited Trading & Shipping

Ngol Kwanza Limited Trading & Shipping
Cumberland Limited (Ngol Cubango) Trading & Shipping
Sonangol Maiombe Limited Trading & Shipping
Sonangol Cazenga Limited Trading & Shipping
Sonangol Comercializagio Internacional, Lda. Trading & Shipping
Sonangol Asia Trading & Shipping
Sonangol Limited Trading & Shipping
Sonangol Hong Kong Limited Trading & Shipping
Sonangol USA Trading & Shipping

Sonangol Distribuidora e ComercializagSo, 5.A. (Entidade reestruturada em 2022)
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Sonangol Holdings, Lda. Actividades "non-core”

SIIND — Sonangol Investimentos industriais, 5.A. Actividades "non-core”
SONIP - Sonangol Imobilidria e Propriedades, Lda. Actividades “non-core”
Sonair - Servicos Aéreos, 5.A. Actividades “non-core”
Clinica Girassol, SARL. Actividades “non-core”
MS TELCOM ~ Mercury Servigo de Telecomunicages, S.A. Actividades “non-core”
Instituto Superior Politéenico de Tecnologias e Ciéncias (ISPTEC) Actividades “non-core”
CFMA - Centro de Formag8o Marftima de Angela Lda Actividades “non-core”
Academia Sonangol 5.A. Actividades “non-core”
Sonangol Vida Actividades “non-core”
Pessoas Desenvolvimento e Associagdes — PDA Actividades “non-core”
Solo Properties Actividades “non-core”

Em 2021, o perimetro de consolidacdo do Emitente incluia as subsididrias Sonangol Distribuidora e Sonangol
Logistica, ambas pertencentes ao segmento de Distribui¢do e Comercializagio e, no decurso da implementagéo
da reestrutura¢do do Grupo Sonangol no ambito do novo modelo societério, concluiu-se em 2022 a fusio por
incorporagdo da Sonangol Logistica na Sonangol Distribuidora, passando a Sonangol Distribuidora a incorporar na
sua estrutura societdria todos os activos e passivos da Sonangol Logistica. Foi igualmente concluida a alteragio
da denominagdo da Sonangol Distribuidora, passando a denominar-se Sonangol Distribuicio e Comercializaco,

S.A.. Esta reorganizagao societdria ndo teve qualquer impacto nas demonstra¢bes financeiras consolidadas.

Novo Modelo Societdrio

Em 26 de Julho de 2021, o Conselho de Administragdo aprovou um modelo societério que define a sua estrutura
por Unidades de Negécios, fundamentado com o Programa de Reestruturagio do Grupo Sonangol, que mereceu
o parecer favoravel do Estado, enquanto accionista tnico do Emitente, de acordo com o Despacho Presidencial
n.2 146/18 de 25 de Outubro. A linha orientadora deste modelo consiste em agrupar o universo de sociedades
detidas directa e indirectamente pela Sonangol em dois grandes grupos, nomeadamente, empresas da cadeia do
negdcio nuclear (upstream, midstream e downstream) e as empresas da cadeia do negdcio ndo nuclear, conforme

descrito no seguinte organograma:

Sonangol EP

""'""'-i New Co: 99.9% NewCo 99.9%
i SonagolER. 0.1%  SonangolEP:0.1%| | Sonangol EP.0,1%

Sonangot Exploraclio &
ihrduplo, SA0IN

O ponto de situacdo dos processos de implementacdo da reestruturagio do Grupo Sonangel no dmbito do

cronograma de efectivagdo do respectivo modelo societdrio é o seguinte:




(a)

(b)

(c)

(d)

(e}

(f)

Sonangol Distribuigdo e Comercializac3o, S.A.

No ano 2022 foi realizada a fusdo por incorporacdo, através da qual a Sonangol Logistica foi integrada na
Sonangol Distribuidora, passando esta a comportar na sua estrutura societdria todos os activos e passivos
anteriormente pertencentes a Sonangol Logistica. Neste contexto, foi alterada a denominagdo social da

Sonangol Distribuidora, passando a denominar-se Sonangol Distribui¢do e Comercializacdo, S.A.

Sonangol Gds e Energias Renovaveis 5.A.

Foi realizada a transformacio do tipc societério da Sonagds, Limitada, que passou a assumir a forma de
uma sociedade anénima, com a devida adequagdo dos seus Estatutos, incluindo a alteragdo da respectiva
denominagéo social para Sonangol Gas e Energias Renovéveis, S.A., com o objectivo de concentrar nesta

entidade todas as actividades do segmento das energias renovaveis.
Sonangol Exploracio & Producio, S.A.

Estd previsto que as actividades de transferéncia de activos sejam concluidas em 2023.

Sonangol Refinaco & Petroquimica, 5.A.

No ano de 2023 foi concluida a fus3o por incorporacio, através da qual a Sonaref, S.A. foi integrada na
Sonangol Refinaria de Luanda, passando esta 2 comportar na sua estrutura societaria todos os activos e
passivos anteriormente pertencentes 3 Sonaref, S.A.. Neste contexto, foi alterada a denominacdo social

da Sonangol Refinaria de Luanda, passando a denominar-se Sonangol Refinacio & Petroquimica, S.A..

Sonangol Trading & Shipping, S.A.

As actividades desta entidade continuam em curso, estando previsto que esta unidade inicie os seus

trabalhos durante 2023.

Sonangol Holdings, Lda.

Em 2022, a Sonangol Holdings, Lda. initiou a transformagéo da respectiva tipologia societéaria, de sociedade
por quotas para sociedade anénima, prevendo-se que este processo seja finalizado em 2023. Esta entidade
concentrard os negécios ndo nucleares do Grupo Sonangol, incluindo as participacées em empresas como
a Sonair, a Clinica Girassol, Sonangol Vida, MS TELCOM — Mercury Servico de Telecomunicacdes, S.A. e o

Centro de Formag&o Maritima de Angola.

Adicionalmente, os activos da Sonangol Investimentos IndUstriais, Lda. e da Sonangol Imobilidria e
Propriedades, Lda. serdo transferidos para a Sonangol Holdings, Lda. em raz3o da natureza da actividade

e sera avaliada a possibilidade da sua liquidac3o no longo prazo.

Ainda no émbito da aprovacio da macroestrutura, em Maio de 2020, o Conselho de Administragio tem a intenc3o

de transferir a componente de formagdo corporativa prestada pela Academia Sonangol e a gestdo imobilidria

prestadas pela Sonip — Sonangol Imobiliaria e Propriedades, Lda. para a esfera da Sonangol, e a componente de

formag&o em safety (i.e., seguranca baseada na manutencdo da sadde, integridade fisica, protec¢do de perigos,

outros) da Academia Sonangol, S.A. para o CFMA, Lda,
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E expectativa do Conselho de Administracdo que o processo de reorganizacdo interna das sociedades seja
conclufdo até ao final de 2023, tendo em conta os desafios associados 3 conclus3o das avaliagBes internas para a

realizacdo efectiva das transferéncias das participacbes das empresas pertencentes aos negdcios ndo nucleares.
PROPRIV

Na sua versdo inicial, o PROPRIV previa que 50 participac&es e activos do Emitente seriam objecto de privatizacdio

entre 2019 e 2022, conforme descrito no quadra seguinte:

EMPRESAS PARTICIPADAS E ACTIVOS SONANGOL

Ano |

Procedimento de | - : Total
| Privatizagio (CP/LB/OPI) 2019 | 2020 20u | 2022 :
cp | 20 | 2% | 2 | = a8
; 1B | o | ' 0 I o °
' opl 0 1 1 o 2
Total 0 | 26 3 1 50

Fonte: Decreto Presidencial n.¢ 250/13, de 5 de Agosto

Entre 2019 e 2022 foram concluidos 24 processos de privatizacio, abrangendo empresas e activos operando nos
sectores dos recursos naturais e petréleos, imobiliario, turismo e transportes, conforme descrito nos quadros

seguintes, que detalham igualmente o valor de adjudicacdo e o valor recebido:

Privatiza¢es Concluidas (N2.)

-,

' 2019
2020
2021
= 2022
14
Andlise por Sector (mMkz)
B Valor de Adjudicacio (Akz) Valor Recebido (Total)
5 5 £ 5 :
o 5 8 Z 3 2 =

P — 4

Recursos Imobilidrio Turismo Transport




Fonte: IGAPE (www.igape.minfin.gov.ao)

5.1.2. Principais Actividades
Introducdo

Com base na Lei das Actividades Petroliferas, o Emitente era a empresa angolana a qual o Estado concedeu os
direitos mineiros para a prospec¢do, pesquisa, desenvolvimento e producdo de hidrocarbonetos liquides ou
gasosos. Na sua qualidade de concessionario nacional, o Emitente estava autorizado a associar-se a entidades
estrangeiras ou nacionais para a realizagio das operagfes petroliferas no territério nacional. Conforme as
modificacdes a Lei das Actividades Petroliferas, através da Lei n.° 5/19, de 18 de Abril, que procedeu 3
reorganizacao do sector petrolifero, a entidade detentora dos direitos de petréleo e gas da Concessiondria
Nacional passou a ser a ANPG a qual havia sido criada através do Decreto Presidencial n.2 49/19, de 6 de Fevereiro,

conforme alterado pelo Decreto Presidencial n.2 1/20, de 6 de Janeiro e pelo Decreto Presidencial n.2 145/20, de
26 de Maio.

O Emitente desenvolveu e criou parcerias para a implementacdo de unidades empresariais que contribuem para
o desenvolvimento de Angola e para a expansio da prépria Sonangol. Atribuindo uma maior relevincia aos
aspectos de gestdo de recursos de hidrocarbonetos, 3 preservacdo do meio ambiente e & seguranca industrial, o

Emitente elaborou um sistema empresarial em torno do sector petrolifero do qual fazem parte mais de 30

subsididrias e empresas afiliadas.

No desenvolvimento da sua actividade, o Emitente contribui para a sustentabilidade e o crescimento da industria
petrolifera nacional, de forma a garantir maior retorno para o Estado Angolano, dando suporte & participacio das

empresas e dos quadros nacionais nas actividades do sector para o desenvolvimento socioeconémico de Angola.

Os érgdos de gestao monitorizam os resultados operacionais da sua Unidade de Negocio separadamente, com o
intuito de tomar decisBes relativas 3 alocacdo de recursos, bem como avaliacdo da respectiva performance,
sendo a performance de uma Unidade de Negécio avaliada com base nos seus proveitos e custos operacionais,

0s quais sdo valorizados consistentemente com os proveitos e custos operacionais consolidados.

Unidades de negécia

O Grupo Sonangol integra as seguintes Unidades de Negécios, que actuam no mercado nacional e internacional

nas suas respectivas cadeias de valor:

B Corporate: corresponde a actividade da Sonangol EP, enquanto provedora de servicos corporativos para

as Subsidigrias, incluindo os investimentos financeiros;

. Unidade de Exploragdo e Produc3o (upstream): inclui pesquisa, exploragdo e produgdo de petréleo bruto;

. Unidade de Refinacao e Petroquimica {midstream): inclui a refinagdo de produtos derivados de petréleo

bruto e o segmento de petroquimica;

. Unidade de Distribuicio e Comercializagdo (downstream): inclui as actividades de armazenagem,

distribuicdo e comercializacio de produtos derivados de petrdleo bruto e gas natural;




. Unidade de Gas e Energias Renovaveis: inclui pesquisa, exploragio e produgio de gas natural e energias

renovaveis;

“ Unidade de Trading & Shipping: inclui transporte e comercializagdo de petréleo bruto, derivados e gés

natural nos mercados internacionais; e

® Unidade de Negdcios ndo Nucleares: inclui as actividades “ndo nucleares” do Grupo Sonangol como
servicos de aviagdo, saude, formagdo, gestdo imobilidria, telecomunicacdes e outros investimentos

financeiros considerados "non core”.

5.1.3. Concorréncia

Introdugdo

A industria petrolifera é extremamente competitiva e estd também exposta a concorrentes de outros sectores

dada a diversificacdo de activos do Grupo Sonangol.

A concorréncia exerce pressdo sobre os pre¢os das matérias-primas e produtos derivados, afecta as actividades
de marketing associadas aos produtos energéticos e servigos relacionados, e exige um foco constante no controlo

de custos e no aumento da eficiéncia, enquanto se persegue a seguranca das operacoes.

Neste contexto, a implementagdo da estratégia do Grupo Sonangol requer um esfor¢o considerdvel em relagio 3
inovacdo e ao constante progresso tecnoldgico e eficiéncia. Assim, o desempenho do Grupo Sonangol pode ser
afectado se os seus concorrentes desenvolverem ou adquirirem direitos de propriedade intelectual ou tecnologia
de que a Sonangol necessita, ou se a Sonangol ndo for capaz de acompanhar a inovacao registada nos sectores

em que opera.

Os concorrentes do Grupo Sonangol podem beneficiar de diversas vantagens, incluindo, mas nao se limitando a:
(i) maicr diversificacdo e, consequentemente, reducdo do nivel de risco; (ii) maior capacidade financeira para
custear desenvolvimentos que requerem elevado investimento; (i) maior capacidade de beneficiar de economias
de escala no gue respeita a tecnologia e organizacio; e (iv) dimens3o que Ihes permita beneficiar de vantagens
relacionadas com as competéncias adquiridas, infra-estruturas estabelecidas e reservas, A combinagdo destes
factores, ou de outros que possam no futuro existir, poderfio permitir aos concorrentes da Sonangol fazer

propostas competitivas com impacto directo na eficdcia das operagbes do Grupo Sonangol.

Upstream e Midstream

Nos segmentos de upstream e midstream, a anélise de concorréncia € limitada, tendo em conta a realizacio de

consorcios para a exploragio e produgdo petrolifera e a existéncia de apenas uma refinaria em operacdo.

Downstream

Relativamente ao segmento downstream, a Sonangol tem actividade ao nivel da distribuicdo e comercializacio

de combustiveis, lubrificantes, LPG (gés de petrdleo liquefeito) e armazenagem.




Quota de Mercado (Combustivel
e Lubrificante)

* Sonangol = Pumangol
= Sonangalp = Total Energy
Fonte: Direc¢do de Planeamento da Sonangol, 2022

No gque respeita a comercializag3o de combustivel e lubrificantes, por referéncia ao ano 2022, a Sonangol detém

uma quota de mercado de 62%, sendo seguida pela Pumangol, com 20%.

Quota de Mercado de LPG
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\_78%

» Sonangol = Progds = GasTem
= Canhongo = Saigés

Fonte: Direccdo de Planeamento da Sonangol, 2022

No que se refere ao LPG, por referéncia ao ano 2022, a Sonangol tem uma quota de mercado de 78%, tendo uma

posicdo dominante face & sua concorréncia neste segmento.

Quota de Mercado Armazenagem

» Sonangol = Pumangol

Fonte: Direc¢do de Planeamento da Sonangol, 2022

Quanto a armazenagem, por referéncia ao ano 2022, a Sonangol tem uma quota de 56% do mercado, face a 44%

da Pumangol. N3o existem outros operadores relevantes neste segmento.
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5.1.4. Produtos novos e novas actividades

Durante o ano 2022, o CPD, nos termos da dinamizacdo das actividades de investigac3o e inovagio, dedicou os

seus esforgos na conceptualizagio e implementagio do centro.

Das ac¢bes realizadas pelo CPD destaca-se, no que se refere a potenciais novos produtos e novas actividades, a
conclusdo do processo de negociagdo do acordo de parceria (project agreement) com as empresas GAUFF e
Conjuncta, no ambito da cooperagdo para o estabelecimento de projectos de Hidrogénio Verde, culminando com
2 assinatura do Acordo de Parceria para ac¢des referentes 3 avaliag3o da viabilidade para desenvolver, financiar,
construir e operar uma planta para produzir hidrogénio e produtos derivados em Angola, com o objectivo de

virem a ser comercializados na Alemanha.

Saliente-se ainda o registo da manifestagdo de interesse do consércio Videve, Yinson & Oneser, com iniciativas
direccionadas para o desenvolvimento de campos marginais de petréleo e producio de hidrogénio verde, assim
como 2 manifestacdo de interesse de cooperagdo da empresa americana The Fuel Matrix LLC para implementagdo

do projecto para uma nova geragdo de cortes de emissdes de poluentes, fazendo recurso a tecnologia, “OXON2".
Estabelecimentos principais e patriménio imobilidrio

O estabelecimento principal da Sonangol € o seu edificio sede situado na cidade de Luanda, Rua Rainha Ginga,
n.2 23-31. Adicionalmente, o Grupo Sonangol possui diversos iméveis (terrenos, edificios ou partes de edificios)
detidos com o objectivo de capitalizagdo de valor, obtencio de rendas. Enquanto principal accionista das
empresas que incorporam as b unidades de negdcio referidas acima, a Sonangol detém e controla, por intermédio
destas, mais de sete edificios administrativos localizados na cidade de Luanda, com destaque para as Torres
Atlantico, Edificio PK, o Edificio Sede da Sonangol Distribui¢io e Comercializagdo, S.A., o Centro Cultural Paz Flor,
as InstalagBes da Clinica Girassol e as Instalagdes do ISPTEC. No que respeita aos estabelecimentos para a
realizacdo das actividades operacionais, a Sonangol detém e controla, por intermédio da Unidade de Distribui¢do
e Comercializagdo, uma rede de abastecimento composta por 331 postos de abastecimentos e 19 terminais

logisticos de armazenagem e distribuicdo de combustiveis.

Por referéncia a 31 de Dezembro de 2022, o Emitente registou um portefélio acabado de 12 iméveis, dos quais 6
no Condominio M’bembo Mbote, 6 no Condominio Mozozo (Porto Amboim), para além das 25 casas de diversas
tipologias no Condominio M'bembo M’bote, ainda por concluir pelo empreiteiro responsavel, nos termos do
respectivo contrato, tendo sido realizada a venda efectiva de 31 casas, resultando no stock final de 5 imdveis

conforme tabela infra:

Candominio Stock inicial Stock inacabados Vendas efectivas Stock final
M’bembo Mbote . 6 25 31 -
Mozozo I & - I 1 . 5
Total I 12 25 32 5

Nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas reportadas a 31 de Dezembro de 2022, consta da rubrica Outros
activos financeiros um total de Kz 364 018 176 830 de activos financeiros que respeitam a ”Investlmentos e

Imoveis”.
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No gque diz respeito as actividades de contratagio e regularizagdo patrimonial, durante o ano de 2022, o Emitente

realizou as seguintes acgdes:

(a) Conclusdo do master plan referente a rentabilizagio do terreno Vila Flor e andlise da estratégia de

rentabilizacdo do terreno CCB7:

(b)  Realizagdo de obras de requalificagdo da bacia de reten¢do do condominio Girassol, visando garantir maior
seguranca e melhor qualidade de vida aos moradores do condominio, conclusdo da reparacdo de fissuras
superficiais e profundas das moradias do Condominio Mifongo em Malanje e da construcio de 14

Moradias na urbanizagdo Boa Vida no mbito da nova politica Habitacional da Sonangol; &

(c) Realizagdo de trabalhos para ampliagdo do Centro de Diagnéstico da Clinica Girassol no km 27 e instalag3o
de PT de 2500 KVA.

Pessoal

Introducdo

Por referéncia a 31 de Dezembro de 2022, o Emitente tinha 7 512 colaboradores activos (7 506 por referéncia a
31 de Dezembro de 2021 e 7 664 por referéncia a 31 de Dezembro de 2020) e 476 colaboradores inactivos (i.e.,
que aguarda colocagao ou bolsa de disponibilidade, que se qualifica como bolseiro trabathador, que se encontram
em comiss3o de servigo, doentes ou em licenga sem vencimento e que se encontram em suspens3o da relaggo
juridica laboral) (454 por referéncia a 31 de Dezembro de 2021 e 375 por refer&ncia a 31 de Dezembro de 2020),

totalizando 7 988 (7 960 por referéncia a 31 de Dezembro de 2021 e 8 019 por referéncia a 31 de Dezembro de
2020) colaboradores.

Cumpre ainda realcar a continuidade durante 2022 da implementagio do programa de estégios académicos e
profissionais, que abrangeu 178 estagidrios, aos quais foi concedida a oportunidade de ganhar experiéncia e

desenvolver competéncias ligadas & sua 4rea de formagao.

Categorizacéio

Do universo de colaboradores acima referido, por referéncia a 31 de Dezembro de 2022, 71% estavam alocados
2o Centro Corporativo e as Unidades de Negocios da cadeia priméria de valor de petréleo e gés e os restantes

29% alocados aos Negécios ndo Nucleares, com maior representatividade para os colaboradores afectos 2 Clinica

Girassol (contando com um total de 1 385 colaboradores).

Atabela seguinte indica, por referéncia aos exercicios de 2020, 2021 e 2022, a composic¢io do efectivo de recursos

humanos do Emitente, atendendo & sua distribui¢So por unidade de negécio, género e faixa etaria:

Descrigio Anc 2022 Ano 2021 Ano 2020
Forga de trabatho por Unidade de Negticdo 7512 7 506 7 644
Corporativo Financeiro 1481 1408 ‘ 11352
=~ 14
S

oo ls 3

£



UNEP 781 771 836

UNRP 335 332 3Tz
UNGER 600 609 652
UNTS 182 298 163
UNDC 1853 1925 2065
UNNN 2180 2162 | 2204
Forga de trabalho por Género 7512 7 506 7644
Masculino 5124 5150 5238
Feminino 2388 2356 24086
Forga de trabalho por faixa etaria 7512 7 506 7644
19-25 51 p31 14
26-30 203 179 213
31-35 821 1007 1160
3640 1772 1766 1779
A1.45 1677 1677 | 1546
46-50 1263 1096 1063
51-55 964 1012 1104
56-60 705 684 692
60+ 56 64 73
Total 7512 7 506 7644

Por referéncia a 31 de Dezembro de 2022, cerca de 43,82% do efectivo possufa habilitagdes académicas

superiores, 7% tinham frequentado a universidade e 21% o ensino secundario.

De modo a garantir a formagao e capacitagio dos colaboradores do sector petrolifero, o Emitente disponibiliza
apoios a formagdo no dmbito do Programa de Bolsas de Estudo que, a 31 de Dezembro de 2022, registou um total
de 457 bolseiros, sendo 220 (48,14%) bolseiros internos e 237 (51,85%) bolseiros externos. Destes, 218 (48%) sio
estudantes de Engenharia e Geociéncias, 180 (39%) de Ciéncias Econdémicas, Sociais @ Humanas e 59 (13%)

estudantes de outras dreas.

Em 2022 foram realizadas 226 ac¢Bes de formagdo, num total de 14 568 horas de formag@o, a que correspondeu
um investimento de USD 8 585 631,11. Nos anos de 2020 e 2021, em resultado dos condicionantes relacionadas

a pandemia de COVID-19, foram executadas ac¢Ges de formagédo fundamentalmente de certificagio. ﬂ _
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Acontecimentos excepcionais

Apesar do sucesso das medidas implementadas na sequéncia da pandemia internacional de COVID-18 ¢ da
reducdo do preco do petrdleo, em 2020 o Emitente registou uma redugdo significativa dos seus Proveitos
Operacionais e do resultado liquido do exercicio, tendo apresentado um Resultado Operacional negativo de Kz
436 964 707 milhares e um resultado liquido do exercicio negativo de Kz 2 383 978 741 milhares. O EBITDA de
2020 foi de Kz 1 172 989 milh&es (USD 2 031 milhdes) o que representou uma reducdo de 33% face ao ano de
2019, em que este indicador ascendeu aos Kz 1 756 217 milhdes (USD 4 779 milhdes).

Nos titimos anos, o contexto internacional®, especialmente no sector da energia, tem sido marcado por enormes
desafios, bem como por alteragdes climéticas num ambiente de permanente inovagdo tecnolégica, conduzindo

todos esses factores a um enquadramento regulatério internacional bastante dinamico e diverso.

Apos o registo de niveis de procura de petréleo bruto superiores 3 oferta no segundo semestre de 2020, o ano
de 2021 continuou a apresentar uma redugdo da oferta mundial, reflectindo os cortes da OCDE e, em particular,
da OPEP, com realce para a Arabia Saudita, que efectuou, no inicio do ano, um corte extra e unilateral de um

milhdo de barris por dia, compensado pela quantidade adicional colocada no mercado por outros paises.

O comportamento do lado da oferta em 2021 foi justificado principalmente pelo registo da queda de producio
em cerca de 0,5% em Dezembro de 2020, resultando na redug3o da oferta em cerca de 540 000 barris por dia e
com redugdbes sucessivas em Setembro de 2021, devido aos impactos negativos no Golfo do México em
consequéncia da passagem do furacdo Ida e da tempestade Nicholas no Texas, resultando em perdas de producio
de cerca de 1,7 milhdes barris e na queda dos stocks dos Estados Unidos da América, tendo esta recuperado 1,4

mil barris por dia no més de Outubro de 2021.

No primeiro semestre de 2021, as cotages do petréleo atingiram niveis pré-pandémicos, justificados pelo
optimismo em torno da distribuigdo das vacinas contra a COVID-19, a eliminagao de restricées e uma flexibilizag3o
mais lenta dos cortes de produgdo da OPEP e seus aliados (OPEP+). No ultimo trimestre de 2021, os pregos do

petrdleo registaram um aumento superior a 60%, correspondendo & maior subida anual desde 2009.

No final do ano 2021, os mercados globais de petréleo mostraram sinais de maior volatilidade, pelas seguintes

razbes:

(a) O surgimento de uma nova variante da COVID-19 (a Omicron), colocando a procura por petréleo sob forte

pressdo;

(b) O aumento da procura por combustiveis para transporte a8 medida que as restrigdes do surto de COVID-19

foram reduzidas;

(c) A crise de energia, motivada pela escassez de gas natural e carvio no final do terceiro trimestre de 2021,
tendo o0 aumento dos pregos do gas levado ao aumento da procura por geragdo de energia alternativa na

Europa e na Asia em direcgio ac inverno do hemisfério norte;

® Fonte: Relatdrio de Gestao reportado a 31 de Dezembro de 2021, paginas 14 e seguintes.
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5.6.

(d) A crise militar entre a Russia e a Ucrénia que originou a implementacdo de san¢des a Russia, 0 que conduziu
a uma Implementacdo mais restritiva por parte da Russia na gestdo das commodities, isto é, menor volume
de exportagdes de gas natural para a Europa, blogueio a exportacdo de petrdleo, afectando os pregos do

petroleo e do gas em todo o mundo;

(e) A crescente tensdo entre a China e Taiwan, vista como uma clara escalada militar, o que poderia levar a

um confronto militar regional, impactando consequentemente os mercados globais de petroleo.

Apos 5 anos de recessdo, Angola registou um crescimento positivo do PIB de 0,7% em 2021 gue conduziu a uma
elevacdo da sua notagdo de crédito pelas 3 agéncias internacionais de notagdo em 2022 para B- pela S&P e Fitch
e para B3 pela Moody's, incluindo perspectiva estavel para S&P e Moody's e perspectiva positiva para Fitch. A
taxa de crescimento econémico de Angola é principalmente impulsionada pelo seu sector petrolifero. A producio
de petréleo e suas actividades de apoio cantribuem com 41% do PIB do pais e cerca de 94% para as exportacdes

totais.

Em 2022, o contexto macroeconémico apresentou bastantes melhorias, o que levou o FMI a antecipar que o

crescimento econdmico aumentaria em 3,3% no ano 2023 e teria um aumento médio de 3,8% até 2025.

Dependéncias significativas

A actividade do Emitente depende dos limites impostos pelos respectivos contratos de concessio e da obtencio
e manutencaa de licengas de exploragdo. O Emitente possui, directa e indirectamente (através da Sonangol P&P,
5.A.), interesses participativos em Blacos Onshore, em &guas rasas, dguas profundas e ultra-profundas bem camo,
em Blocos em processo de abandono. Neste contexto, o Emitente esta dependente da prospecgdo e perfuragdo
de novos pogos de petréleo, bem como da capacidade de manutengado da producio dos pogos ja existentes. Tem
ainda relevancia a capacidade de o Emitente estabelecer parcerias estratégicas com reconhecidos agentes

pertencentes ao sector privado para a respectiva exploragdo e producdo nos Blocos.

Adicionalmente, o Emitente estd ainda dependente da prospecgdo de novos mercados para exportagio de
petrélec e respectivos produtos refinados, bem como, da manutengdo das relacbes comerciais j& estabelecidas
(designadamente, na Republica Popular da China e nos Estados Unidos da América, como maiores importadores

dos produtos gerados pelo Emitente).

Adicionalmente, o Emitente estd ainda dependente do contexto legislativo, regulatdrio e contratual aplicavel ao

sector petrolifero.
Politica de investigaco

2020

Durante o ano de 2020, as actividades do novo CPD centraram-se na conformacgéo dos documentos e ferramentas
necessarios para a conceptualizagdo das dreas e dos servigos a serem desenvolvidos no centro, bem como, em
articulagdo com a Coordenagdo de Gestdo Imobilidria e Patrimonial, na preparagdo das condigbes para
implantacdo das suas infra-estruturas na provincia do Cuanza Sul, cidade do Sumbe, com previsio de arranque

para o ano 2021.




2021

O CPD, entidade criada em 7 de Qutubro de 2021, é uma entidade de direito angolanc 100% detida pelo Grupo

Sonangol, que tem como objecto social um canjunto de actividades que visam contribuir para o desenvolvimento

sustentavel do sector petrolifero nacional através da pesquisa, assisténcia técnica e capacitagdo especializadas

nas varias areas de petroleo, gas, mineracdo e energias renovaveis tais como hidrogénio verde, biocombustiveis

e minerais estratégicos do futuro. Durante o ano 2021, o CPD promoveu esforgos na conceptualizagio e

implementagdo do centro, sendo de destacar a realizagdo das seguintes acgbes:

(a)

(b)

{c)

(d)

(e)

(f)

(g)

(h)

(i)

)

2022

Prestacdo de suporte técnico na identificagdo de oportunidades de desenvolvimento de descobertas

marginais, no ambito da implementacao da estratégia de exploracio da Sonangol;

Verificacdo da implementagdo do projecto da Escola 42 conjuntamente com o Gabinete de Formagio de
Quadros da Presidéncia da Republica, que visa a transformacéo digital e programacgdo em linguagem

maquina; mapeamento de fungdes, competéncias e respectivas monografias de fun¢des do CPD;

Participa¢do em encontros com o MIREMPET com vista ao desenvolvimento e conceptualizacdo do CPD na
esfera do sector, sua constituigdo como sociedade comercial, assim como a transferéncia dos activos do

ISP - Instituto Superior de Petréleo e cedéncia da posi¢do contratual da empreitada para a Sonangol;

Obtencdo junto do Ficheiro Central de DenominacBes Sociais, o Certificado de Admissibilidade da

Sociedade (CPD) e junto ao Cartério Notarial de Luanda a escritura publica de constituigio da sociedade;

Emissdo das procuragdes que outorgam poderes para a celebracio da escritura de constituicdo da

empresa (CPD);

Apuramento dos dados de progresso da empreitada de implantagéo do CPD no Sumbe, sendo que a area

total construida é de 34,80 hectares de 63,00 previstos;

Interagdo com as entidades alemas, para a realizagao do simpésio sobre o hidrogénio verde e participacio

da Sonangol na formagao sobre “H2 Verde, Power to X”;

Realizagio de encontros com a EMGS e STRIPED — Horse, no &mbito do intercdmbio das linhas de pesquisas

e apresentagdo dos potenciais objectos actuais de investigacdo no sector de dleo e gas;

Realizacdo do benchmarking com instituicGes e empresas afins, nomeadamente, Universidade de Coimbra,

GAZPROM e o Instituto Geoldgico de Angola (“IGEQ”), para estabelecer contactos e formalizar parcerias

técnicas;

Realizagdo de trabalhos que visam a anélise e adequagdo das linhas de investigagdo a curto, médio e longo
prazo com impacto na cadeia de valor do petréleo e do gas, tendo em conta os temas listados de

Exploragdo e Produgdo (17), Refinacdo e Petroguimica (8), Gas e Energias Renovaveis (5).

Durante o ano 2022, o CPD, nos termos da dinamizagdo das actividades de investigac3o e inovagdo, dedicou os

seus esforgos na conceptualizagdo e implementagao de vérios projectos, sendo de destacacar:

X &
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(a)

(b)

(d)

A constituicdo da Sociedade Comercial CPD, S.A., com a obtencio do respectivo Certificado de
Admissibilidade, o Numero de Iidentificagdo Fiscal (NIF), a Certiddo de Registo Comercial, tendo-se

procedido igualmente a Escritura Publica de constituicdo da sociedade;

A continuidade da construcéic e adequagdo das instalagdes no Sumbe, com uma érea de implantacio de

63 hectares, sendo 34,80 hectares de drea total construida, num progresso geral avaliado em 79,07%;

A conclusdo do processo de negociagdo do acordo de parceria (project agreement) com as empresas
GAUFF e CONJUNCTA, no @mbito da cooperagdo para o estabelecimento de projectos de Hidrogénio
Verde, culminando na assinatura do Acordo de Parceria, para acgdes referentes a avaliagio da viabilidade
para desenvolver, financiar, construir e operar uma planta para produzir hidrogénio e produtos derivados

em Angola, que serdo vendidos na Alemanha. Neste &mbito, mereceram destaques os seguintes marcos:

(i) a realizacdo do Simpdsio sobre o Hidrogénio Verde em Angola, onde se procedeu 2 estruturagdo

dos portefélios de projecto de hidrogénio verde para apresentagdo aos bancos credores;

(ii) a realizacdo de uma reunido de intercdmbio em energias renovaveis entre os representantes da
SASSCAL (The Southern African Science Service Center for climate) e do CPD, com &nfase para o

Hidrogénio Verde e seus derivados;

(iii)  arealizagdo da primeira reunido do grupo de trabalho sobre a estratégia do Hidrogénio Verde em
Angola organizado pela H2Diplo, agéncia alem3, sob os auspicios do Ministério Federal Aleméo da

economia;

O registo da manifestacdo de interesse do consércio Videve, Yinson & Oneser, com iniciativas
direccionadas para o desenvolvimento de campos marginais de petréleo e producao de hidrogénio verde,
assim como, a manifestacdo de interesse de cooperagdo da empresa americana The Fuel Matrix LLC para
implementacdo do projecto para uma nova geracdo de cortes de emissées de poluentes, fazendo recurso

a tecnologia, “OXON2".

Procedimentos judiciais ou arbitrais

Durante o ano 2022 estavam sob supervisdo da Direccdo de Assessoria Juridica do Emitente um total de 121

processos de natureza judicial, extrajudicial, processos-crimes, arbitragem nacional e internacional, conforme

descrito na tabela abaixo, tendo sido concluidos 21%:

Quantidade
Processos - Grau de cumprimento {%)
I Registados Concluidos
Tratamentos judiciais 29 4 14%
Arbitragens 13 10 7%
InterpelagBes extra-judiciais 6 10 38%
Processos-crime 53 2 4%
TOTAL 121 26 21%

Fonte: Relatério de Gestdo a 31 de Dezembro de 2022, pagina 70
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Por conseguinte, a data deste Prospecto, existem processos judiciais intentados contra o Emitente relacionados
com & sua gestao corrente e com o regular cesenvolvimento do seu objecto social. E, no entanto, convicgio do
Emitente, atendendo aos pressupostos e antecedentes das ac¢des judiciais, aos pareceres dos consultores
juridicos que patrocinam o Emitente e s demais circunstincias que envolvem os processos, que ndo existem
quaisquer accdes de natureza judicial e/ou arbitral (incluindo acgées pendentes ou susceptiveis de serem
intentadas de que o Emitente tenha conhecimento) que possam vir a ter, ou tenham tido no passado recente,

uma incidéncia importante sobre a situacdo financeira do Emitente.

Interrup¢des de actividades

Conforme indicado no Relatério de Gestdo a 31 de Dezembro de 2022, no ano passado o mercado de petrdleo
bruto foi caracterizado por duas estruturas de pregos em volatilidade, uma com tendéncia crescente até meados
do ano e outra decrescente até ao final do ano, justificado por vérias interrupgbes na producdo em diversas
regides e a dificuldade de cumprimento das quotas de produgao de alguns membros da OPEP, tendo causado um

défice de oferta a nivel global e retraido as perspectivas de aumento em 2022.

NZo obstante o que antecede, ndo ocorreu qualquer interrupgio de actividade do Emitente susceptivel de ter

tido ou vir a ter uma incidéncia importante sobre a sua situacie financeira ou na das suas participadas.
Politica de investimentos

2020

O Programa de Investimento para o ano 2020, contou com um or¢amento de USD 2 039 833 307, tendo sido
registado um grau de execucdo global de cerca de 31%, dos quais, 69% representaram investimentos na Unidades
de Negdcios de Exploragdo e Produgdo, 20% no Centro Corporativo, 10% na Unidade de Negdcios de Refinacio e
Petroquimica, 1% na Unidade de Negocios Gés = Energias Renovéveis, 2% na Unidade de Negé;_:’ios Distribuicdo e
Comercializagao e cerca de 5% na Unidade de Negécios Nio Nucleares, maioritariamente em iniciativas e
projectos para a prevengdo e tratamento da pandemia de COVID-19. O Emitente financiou estes investimentos a
partir dos fluxos de caixa das suas actividades operacionais, bem como das reservas de caixa e de outra liquidez

disponivel, e ainda através do recurso a financiamentos junto de terceires, incluindo no mercado internacional.




Tabela 4 - Execugao do Programa de Investimentos da Sonangol E.P de 2020

Designagac’ ™ 2008 1°Trim 11 Trim 11® Trim. Ve Trim. Execuco r '””f;”a
Sonango! E.P 174781132 33403520 27031 300 2338176 42315650 176 068 686 -28%
TOBD - - - - . - ra
SOLENOVA - - - - ra
Reapiutagac to S Combate ae Incendin (D05 - - = : L = s
ShL EP . Upstream (Bioce 0) 174181 132 33403520 21031 300 23318178 42 315650 126 OB BBE -28%
Exploracio e Produgao 1679321 840 148 244 768 B25B9446 100 6H3 785 58504643 390 007 143 na
Sonangot Pesquise & Produgée BEZ438675 148239268 82 554 508 9B 259 BRT 58 463 963 a8y 517627 -55%
Sonange! Hidrocarbonetos Imerreciorais 322 288 & 000 14 833 2423 898 4D EBD 2484 818 €M%
ESSA (Perfuragan) €16 570 815 - - - - -100%
Refinagtio e Petroquimica 32659 676 29648 175 18 553 875 73869712 10 381 938 B5 940 B9 na
Sonango! Refinagac 32650676 29648 178 18 553 8IS 7256912 10 381 838 B5 540 895 na
Gas e Energles Renovevels - 1 B52 967 €668 541 - - B 221 508 na
Seonsgas . 1852067 £ 658 541 x - 8 221 508 na
Trading e Shipping . - - - na
Sonango! Shipoing - - - - - na
SONACH = = - - - na
Distribulgéo & Comercislizagac 1708 212 1641073 104 383 1820278 1708 891 11374624 na
Sonangol Logistca - 1 E£41073 7E35832 1230670 10707574 na
Sonangol Distribuidora 1708 212 - 104 383 R4 448 478 22 BT 050 -B1%
Sonangol H g5 (Neg. Nao N, Bs) 21 260073 13008 703 12 508 408 5380825 - 30997 626 na
Sonair 102 383 717 300 - - - N7 0 na
MSTeicom 2216907 - - - - - -100%
Sonangol nvesumaentos Ingustrisis (SIND) - - - - - - na
Sonangol Imobsl.aria @ Propriedages (SONIF) - 10 844 551 11862 58 S 390825 - 28 217 957 2%
Chinlcs Glrassost B4 47 1346 442 715827 - - 2052 268 na
Acsdermia Sonangol - - - - - - na
Total THE 40843 227498286 147526053 144659976 112911161 B2 605386 -BT%
Fonte: Relatério de Gestdo a 31 de Dezembro de 2020, pagina 23
Grafico 2 - Execucéo dos Investimentos por Unidade de Negdcio
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2021

Para o ano 2021, o Programa de Investimentos consolidade da Senangol, no qual se inseriram projectos
estruturantes avaliados em cerca de USD 2 488 298 740, registou um desembolso global de USD 994 639 537,
correspondente a uma execugdo de 40% do valor orgamentado para o0 ano em causa, dos quais 68,68% foram

aplicados em projectos de Exploracio e Producgo de Petréleo e Gas, 23,76% em projectos sob gestdo do Centro
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Corporativo, 3% em Refinaco e Petroquimica, 2,45% em projectos de Distribuigdo e Comercializacdo, 1,86% em

Trading & Shiping e os restantes 0,25% investidos na Sonangol Holdings, Lda. (Negécios N3o Nucleares). O

Emitente financiou estes investimentos a partir dos fluxos de caixa das suas actividades operacionais, bem como

das reservas de caixa e de outra liquidez disponivel, e ainda através do recurso a financiamentos junto de

terceiros, incluinde no mercado internacional.

Tabela 3 - Programa de Investimentos da Sonangol- E. P, de 2021

De seggrue &0

Orgarirnio
671 Revntu

Rro 2070 0 Tewn 2021 1 Gnm 2020 W0 foem 2021 W leas 2021 Ano 2071 S de
Eartucio &

¢ ta
BYRET

4 & bl $5% vk =4

L f v . & ¥ CE e F - L el T . $e LB, - 3
Totat 7AKE P40 A0 837 &05 Wb VAT EVE 417 2674717112 TEPO9Y BUt P04 LT S22 YL &3P T AT

Fonte: Relatorio de Gestdo a 31 de Dezembro de 2021, pagina 25

Gralfico 3 - Execugdo dos Investimentos por Unidade de Negocio
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Fonte: Relatério de Gestdo a 31 de Dezembro de 2021, pagina 25

2022

De acordo com o Programa de Investimentos consolidado do Emitente foi aprovado, para o ano de 2022, o

orcamento de cerca de USD 2 835 382 287 para investimentos, sendo que (i} 33,6% seriam alocados a projectos

estruturantes da Unidade de Negécios de Exploracdo e Producio; (i) 19,8% a utilizar no &mbito da Unidade de

Negdcio de Refinag3o e Petroquimica; (iii) 17,1% relativos a projectos sob gestao directa do Centro Corporativo;

(iv) 15,2% para a Unidade de Negécio de Distribuicio e Comercializac3o; (v) 7,3% para os projectos da Unidade @

de Negécio Trading & Shipping; (vi) 5,7% para a Unidade de Negdcio Gés e Energia Renovaveis; e (vii) 1,3% para
os projectos criticos da Unidade de Negécio N3o Nucleares. 4
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Em termos de realizacbes, durante o ano de 2022 foi desembolsado um total de USD 1450108 375,
correspondentes a uma execugdo financeira de 51% do valor total orgamentado para o respectivo periodo. O
valor total desembalsado no referido periodo foi alocado da seguinte forma: (i) 56,45% a Exploracgdo e Producdo
de Petréleo Bruto e Gas Natural; (ii) 22,77% ao Centro Corporativo; (iii) 8,68% para projectos de Refinacdo e
Petroquimica; (iv) 7,93% para projectos de Distribuicdo e Comercializacdo; (v} 2,09% para Unidade de Negécio
Gas e Energias Renovaveis; (vi) 1,26% a Unidade de Negécio Trading & Shipping; e (vii) 0,81% para projectos
criticos da Unidade de Negécio Ndo Nucleares. O Emitente financiou estes investimentos a partir dos fluxos de
caixa das suas actividades operacionais, bem como das reservas de caixa e de outra liquidez disponivel, e ainda

através do recurso a financiamentos junto de terceiros, incluindo no mercado internacional.

Tabela 4 - Programe de Investimentos da Sonengol- E. P. de 2022

Denigragio Orgamento 2022, 2629 Teim. 2032 1 Trim. 2022 | Trim. 2022 WV Trim 2022  Ano 2022 e
Reviste Execucio
Faploragis v producin 488 LT LT A1, 181 493 4LF A6 657 501 T
= 1 153388 |75 805 €73 7
L
& 1
i 2 U1 8L 1

s :
228313510 47 443 U7¢ 53 108 153 44 330 243 g4 %
2835387 287 979 AST 458 313305559 IFE 950424 405600090 327 252307 1 450 108373 51%

b " 3 2

Fonte: Relatdrio de Gestdo a 31 de Dezembro de 2022, pagina 24

Gréfico 3 - Programa de Investimentos da Sonangol- E.P. de 2022
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Principais investimentos em curso

Na sequéncia dos investimentos realizados no ano de 2022, os principais investimentos ainda em curso do Grupo
Sonangol encontram-se relacionados essencialmente com a Construcio da Refinaria do Lobito no segmento
“Refinagdo e Petroquimica” e Obras nas instalagdes do Terminal Oceanico da Barra do Dande (TOBD) no segmento
“Distribuicdo e Comercializagdo”. O financiamento destes investimentos tem por base os fluxos de caixa das suas
actividades operacionais, bem como as reservas de caixa e de outra liquidez disponivel, e ainda o recurso a

financiamentos junto de terceiros, incluindo no mercado internacional.

Refinaria do Lobito

Em 2017, o Estado Angolano reafirmou o seu compromisso em levar avante o projecto de construcdo da refinaria
do Lobito, por se tratar de um projecto estratégico nacional para garantia da auto-suficiéncia na producdo de
refinados e redugdo das importagdes. Durante o ano de 2020, a Sonaref procedeu a reavaliagdo do projecto de
construcdo da nova Refinaria do Lobito no &mbito da qual actualizou o estudo de viabilidade econdmico e
financeiro com base em novos pressupostos técnicos e financeiros, o que permitiu a escolha da configuracgo
técnica ideal para a futura refinaria. J4 em 2021, 2 empresa concluiu a actualizacdo do FEED (Front End
Engineering Design). A Refinaria do Lobito serd construida em local reservado, com uma drea estimada de
aproximadamente 3,800 hectares, pelo que o terreno reservado para esta refinaria se encontra localizado

aproximadamente 35 km a Noroeste da cidade de Benguela e a 8 km a Noroeste da cidade do Lobito.

No seguimento do desenvolvimento do projecto, no dia 9 de Julho de 2021, foi lancado na cidade do Lobito o
concurso publico internacional para a selecgBo da entidade que integrard a estrutura societaria da futura empresa
proprietaria da Refinaria do Lobito e dos financiadores do seu projecto para, em Sociedade com a Sonangol
projectar, construir, ser proprietario e operar (Build, Own, Operate — BOO) a refinaria de petrélec na cidade do
Lobito, provincia de Benguela. Devido a constrangimentos burocriticos observados durante o processo de
selecgdo dos parceiros do projecto este processo de seleccdo ndc se encontra concluido. No decurso do ano de
2022, e face a importancia estratégica deste investimento, o Grupo Sonango! determinou que a Empresa iniciasse
a fase de trabalhos de estrutura no terreno da Refinaria do Lobito, nomeadamente os trabalhos de estrutura do

site, sem prejuizo de continuar a avaliar @ eventual participagio de outras entidades no projecto, estando

actualmente a desenvolver o seguinte conjunto de actividades:

® Revisdo do modelo de financiamento do projecto e actualizagdo do estude de viabilidade econémica
financeira;
® Trabalhos de actuzlizagdo de FEED (“Front-End Engineering and design”): Em 2022 foi concluida a revisio

da documentacdo de engenharia, a revisao dos relatérios finais do “Preliminary Process Hazard Analysis &
Layers of Protection Analysis” (PPHA/LOPA). Ests em curso a preparacdo dos entregéveis técnicos e a
defini¢do do modelo 3D da refinaria, a preparacio do “EARLY FEED BOOK” com a estimativa preliminar do
CAPEX, e 2 emissdo do |ITB Package para o EPC. Estdo ainda previstos a andlise e aprovacio dos documentos

técnicos produzidos pela KBR e a emissio do pacote completo do FEED UPDATE;

. Trabalhos de Pré-EPC: Foram concluidas a assinatura dos co de empreitada e fiscalizag3o com




OEC e DAR e a preparagdo do procedimento de coordena¢do para a empreitada. Estdo em curso a
mobilizagdo do Empreiteiro no site para o inicio de trabalhos de limpeza e reparagdo do estaleiro, a

assinatura do auto de consignacdo pela UNRP e empreiteiro (OEC) e a aguisi¢ac das licencas de obra.

O valor liguido deste activo com referéncia a 31 de Dezembro de 2022 ascende a Kz 271 312 307 milhares (USD
539 milhdes), liquidos de imparidades acumuladas no montante de Kz 355 102 155 milhares (USD 705 milhdes)
nao tendo sido realizado qualquer refor¢o de imparidades durante o exercicio. Estes montantes refletem a
avalia¢do que o Conselho de Administragdo realizou ao activo, tendo em consideragdo a possibilidade dos activos
existentes serem utilizados na construcdo da Refinaria e com o desenvolvimento de projectos industriais
adjacentes @ mesma, nomeadamente, projectos de inddstria petroquimica alimentados pelas descobertas de
hidrocarbonetos em blocos offshore préoximos do Lobito. A Sonange! avaliou a viabilidade do projecto tendo em
consideracdo a conclusdo com sucesso do processo de selecgdo do parceiro para o projecto, do apoio dos seus
accionistas e da respectiva capacidade de obter financiamento e ou outros meios que lhe permitam a angariagao
dos capitais necessarios ao projecto de construgdo da Refinaria do Lobito. De notar que a escolha do parceiro

sera aprovada pelo Ministério da Tutela.

Terminal Ocednico da Barra do Dande (TOBD)

Este projecto, localizado na orla costeira do municipio do Dande (Provincia do Bengo) e que resultard na
constru¢ao de um grande centro de armazenagem (Instalagdo Industrial/Logistica), teve o seu inicio em 2011,
tendo no entanto sido suspensa devido ao surgimento da crise econémica e financeira em 2012, altura em que a
Sonangol E.P. reviu a sua carteira de investimentos e forcosamente teve a necessidade de suspender alguns dos

projectos estruturantes do Grupo Sonangol, dos quais constava o TOBD.

Em 2020 a2 Empresa realizou estudos de avaliacdo técnica e financeira do Projecto, tendo chegado a conclusao de
que existiam condi¢Oes para o retorno do investimento que se encontrava paralisado. Nesta base, e de forma a
aferir quanto a recuperabilidade dos investimentos ja registados em anos anteriores, a Empresa solicitou a uma
entidade externa independente a realizagdo de uma avaliagdo econémica dos activos, a qual determinou um valor
de custo de reposi¢do a novo superior ao custo histérico registado nas Demonstragdes Financeiras, afastando o

risco de imparidade destes activos em curso.
0O projecto subdivide-se em 4 grandes unidades conforme detalhe abaixo:

® Unidade 100 - Parque de armazenagem de produtos derivados de petréleos com uma capacidade total de
730.000 m?, (628.000 m* dos 29 tanques para produtos liquidos ja erguidos no TOBD e 102.000 m? dos 34

tanques para armazenamento de LPG;

o Unidade 700 - Doca de atracagdo de Navios por Ponte Cais;
° Unidade 300 - Linhas de Transporte de Produtos de ligagdo entre a Ponte Cais e o Parque de
Armazenamento;

. Unidade 150 — Estacdio Captacdo e Tratamento de Agua do Rio Dande.

O relangamento do projecto teve o seu arranque formal em 2021, preve um prazo de construgdo de 20 meses




dos quais 17 meses de Execucdo fisica e 3 meses de comissionamento.

As obras do projecto decorrem a ritmo normal e dentro do programa, ndo se antevendo constrangimentos que

ponham em causa o cumprimento do programa de trabalho.
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CAPITULO 6 - PATRIMQNID, SlTUACﬁD FINANCEIRA E RESULTADOS DO EMITENTE
Balangos e contas de resultados

Enquadramento

Os dados financeiros e analises que se apresentam no presente Capitulo relativos aos exercicios findos em 31 de
Dezembro de 2020, 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro de 2022 foram preparados a partir das
Demonstragdes Financeiras Consolidadas que foram objecto de auditoria pelo Auditor Externo e devem ser lidos

em conjunto com essas Demonstrages Financeiras Consolidadas, respectivas notas e relatérios do Auditor

Externo, com reservas.

Os relatdrios do Auditor Externo, relativos aos Ultimos trés exercicios, com indicagdo dos motivos de quaisquer
recusas ou reservas, constam das Demonstragdes Financeiras Consolidadas que integram o Capitulo 8 (Relatdrio

de Auditaria).
Bases de preparacdo e referencial contabilistico

As Demonstragbes Financeiras Consolidadas e respectivas notas s3o preparadas de acordo com os principios e
politicas contabilisticas definidas e aprovadas pelo Conselho de Administragdo, no manual de politicas
contabilisticas do Emitente e tomam por referéncia as disposicdes do normativo contabilistico nacional e

determinadas disposigdes das IFRS em vigor.

Uma descricao completa das principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Emitente é apresentada nas Notas

2 e 3 as Demonstragtes Financeiras Consolidadas.

A preparagao de demonstracdes financeiras de acordo com o Manual de Politicas Contabilisticas requer que o
Emitente efectue julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplicacdo das politicas
contabilisticas e os montantes de proveitos, custos, activos e passivos. ;\Iteragﬁes aos pressupostos ou diferengas
destes face a realidade poderdo ter impactos sobre as actuais estimativas e julgamentos. As principais estimativas

e julgamentos utilizados pelo Emitente sdo apresentados na Nota 2 as Demonstrac8es Financeiras Consolidadas.

Moeda e taxas de cambio

As Demonstragdes Financeiras Consolidadas do Emitente reportadas a 31 de Dezembro de 2020, 2021 e 2022
encontram-se expressas em Kwanzas, de acordo com a nomenclatura, formato e ordem definidos no Plano Geral
de Contabilidade ("PGC”), conforme disposto no Decreto n.2 82/2001, de 16 de Novembro, ajustadas com a
introdugdo de um conjunto de rubricas especificas inerentes a principal actividade do Grupo Sonangol (induistria
do petrdleo e gas) e a determinadas disposigbes omissas no PGC, tendo os activos e passivos denominados em
outras divisas sido convertidos para moeda nacional, com base no cdmbio médio indicativo publicado pelo BNA
naquelas datas. Em 31 de Dezembro de 2020, 2621 e 2022, as taxas de caBmbio médias e de fecho do USD e do

EUR, face ao Kwanza, eram as seguintes:

.-/.




Taxa média Taxa de Fecho Taxa média Taxa de Fecho Taxa média Taxa de Fecho
1 UsSD 465,077 503,691 624,115 554,981 577,403 649,604

1EUR 491,088 537,438 739,265 629,015 622,382 798,429

Processos de reestruturagio

O Emitente ndo foi objecto de nenhuma reestruturagdo nio evidenciada na Ultima informacéo financeira.

Comparabilidade das demonstracdes financeiras

Nas Demonstragbes Financeiras Consolidadas relativas ao exercicio findo a 31 de Dezembro de 2020, por
considerar que as demonstragBes financeiras consolidadas proporcionariam uma posicdo e desempenho
financeiro mais fidveis, o Conselho de Administragdo procedeu  adopgio da IAS 21 de forma supletiva ao PGC.
No ambito desta alteragdo nas politicas contabilisticas foi determinado que a moeda funcional em base individual
do Emitente passasse a ser o USD, tendo avaliado ainda em que medida a moeda funcional utilizada pelas
restantes entidades incluidas no Grupo Sonangol se encontrava adequada, n3o tendo identificado outras
situagBes que justificassem uma alteracdo da moeda funcional. Por este motivo, os elementos constantes nas
Demonstragbes Financeiras Consolidadas relativas ao exercicio de 2020 no que respeita aos impactos associados
a alteracdo da moeda funcional do emitente de Kwanzas para USD divulgados na Nota 2.5 e aos restantes
impactos referidos na Nota 2.1.3. das Demonstrag8es Financeiras Consolidadas n3o sSo comparaveis com as

Demonstragtes Financeiras Consolidadas relativas ao exercicio de 2019.

Em 26 de Julho do ano de 2021, foi aprovado pelo Conselho de Administragio um modelo societario que define
a estrutura de sociedades por Unidades de Negécio, correspondendo a nova visdo da gestdo, sobre a forma como
monitoriza e avalia o negécio. No decurso desta decisdo, houve necessidade de ajustamento aoc modelo do relato
por segmentos do Grupo a 31 de Dezembro de 2020 e 2021, que deixou de ser apresentado em funcao da cadeia

de valor nomeadamente Corporate & Finonce, Upstream, Midstream, Downstream e Non Core, passando a ser

apresentado por Unidade de Negécio.

Adicionalmente, aliada a esta decisdo, passou a ser preocupagBo permanente do Conselho de Administragio a
necessidade de transmitir aos leitores das Demonstrag8es Financeiras do Grupo Sonangol uma vis3o realista e
verdadeira do desempenho financeiro de cada um dos segmentos operacionais e entende que oS juros e
respectivos encargos de financiamento suportados pelo Emitente e pela Sonangol Finance devem ser
apresentados no segmentos de Distribuicdo e Comercializago pelo facto de ser este segmento que demanda a
necessidade de ida do Grupo ao mercado para a contratacio de tais dividas bancarias. Este principio permite
monitorar quais segmentos necessitam de maior aporte de capital e a capacidade de remunerar o custo implicito
do financiamento da sua actividade operacional. Desta forma, foi tida em consideragdo esta alocagdo na
prepara¢do do reporte de segmentos com referéncia a 31 de Dezembro de 2022, tendo, adicionalmente, sido

alterados os comparativos com referéncia 2 31 de Dezembro de 2020 e 2021,




N3o ocorreram alteragcdes de politicas contabilisticas entre os exercicios findos a 31 de Dezembro de 2021 e 31

de Dezembro de 2022.
Indicadores Financeiros

Nos periodos de 2020, 2021 e 2022 o Emitente registou os seguintes indicadores financeiros:

Dados financeiros (Kz mil milthBes) 2022 2021 2020
Activos _ 15 409 1?_';35 21084
Capital Préprio ; 6451 | 5894 5 606
Passivo | 8957 f 11842 15 478
Empréstimos i 2051 ; 2291 | 2749
Proveitos Operacionais ‘ 6234 ' 5582 ! 3531
EBITDA 2480 ; 2150 1173
Resultado liquido : 838 ' 1337 -2384
Fluxo de caixa das actividades operacionais 626 581 771
Récios
Debt-to-equity 0,32x : 0,39x 0,49x
Debt-to-EBITDA 0,83x 1,07x 2,34x
Margem EBITDA 0,40x 0,39x 0,33x
Solvabilidade 0,42x 0,33x 0,27x
Liguidez Imediata 0,49x 0,33x 0,52x
Return an Equity (RoE) | 13% 23% ‘ -43%
= i | . il =
Operacionais
OPEX por barril (USD}) 12,54 12,54 ! 26,68
Prega médio de venda por barril (USD) 102 71 | 42
Producao petrolifera por dia (bopd) I 1599 B76 206 364 i 237 414
Nimero de colaboradores 7512 7506 : 7664

Fonte: DemonstragOes Financeiras Consolidadas e Relatdrios de Gestéo

Para efeitos da tabela acima:
(i) “Debt-to-EBITDA” significa o valor dos empréstimos dividido pelo EBITDA do periodo;
(i) “Debt-to-equity” significa o valor dos empréstimos dividido pelo capital préprio do perfodo;

(iii)  “EBITDA” significa, em relacdo a qualquer periodo, o Resultado Operacional adicionado das amortizagBes

do Emitente;
(iv)  “Liquidez Imediata” significa caixa e depésitos bancarios dividido pelo passivo corrente do periodo;
(v) “Margem EBITDA” significa o EBITDA dividido pelos Proveitos Operacionais do periodo;

(vi)  “Proveitos Operacionais” significa vendas, prestacio de servigos e outros proveitos que advém de outras

actividades operacionais da empresa ocorridas num determinado exercicio econémico;




6.1.2.

(vii)  "Resultado Operacional” significa a diferenca entre os custos e os Proveitos Operacionais resultantes das
actividades principais do Emitente e que, por essa razio, se espera que ocorram de forma frequente e
regular. A rubrica de resultados operacionais destina-se a registar os factos ou acontecimentos de natureza

corrente que tenham caracter recorrente ou frequente;
(viii)  “Return on Equity (ROE)" significa o resultado liquido dividido pelo capital préprio do periodo; e
(ix) ~ “Solvabilidade” significa o capital préprio dividido pelo activo do periodo.
Demonstragdes financeiras

Abaixo apresentam-se os balan¢os e a demonstracdo dos resultados por natureza e a demonstracéo consolidada
dos resultados por segmento para os exercicios findos a 31 de Dezembro de 2022, 31 de Dezembro de 2021 e 31

de Dezembro de 2020,




ACTIVO
Activo ndo corrente
Imobilizagdes corporeas
ImobilizagSes incorpéreas
Propriedades de petroleo e gés
Activos de exploracio e avaliago
investimentos financeiros em participadas
Outros activos financeiros
Outros activos nfo correntes
Total Activo nio corrente
Activo corrente
Existénclas
Contas a receber
Caixa e depdsitos bancédrios
Outros activos correntes
Total Activa corrente
Total Activo
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital Préprio
Capital
Prestagdes suplementares
Reservas
Resultados transitados
Ajustamentos camblals convers8o. dem. fin.
Resultado liquide do exercicio
Total Capital Préprio
Passivo nlic corrente
Empréstimos
Provisbes para beneficios pés-emprego
ProvisSo para outros riscos e encargos
Outros passivos ndo correntes
Total Passivo nfio corrente
Passivo corrente
Contas a pagar
Empréstimos
Provisdo para outros riscos e encargos
Qutros passivos correntes
Total Passivo corrente
Total Passivo
Total Capital Préprio e Passivo

Balango consolidado

31/1zf2022

Kz

1597 945 583 975
104 491 041 B84
4376 422 449 210
144 429 794 995
1415 245875 964
574 674 749 362
256 058 451 484

B 469 267 945 874

296984 961 920
4 758 639 844 892
1864 183 751 876

15698 912 384
6939 507 471 072

15408 775 417 946

1000 000 000 000
1846 949 307 988
2364 822175 744
{5 677 976 451 468)
6079434093012
838 084 213 348

6451313 344 623

1303 222 936 759
707 BB4 436 702
1162 369 769 532
969 295727 851
5142772 870 844

2712 448 722 320
747 458934 479
150 797 119 824
203 984 425 856

3814 689 202 479

8957 462073 323

15 408 775 417 946

31/12/2021
Kz

1559046 271 687
115327623 736
53B0 730534 168
87 638 150 626
2278738954 113
614 496 B15 012
71771 267 60B
10 108 750 616 951

347 366 082 272
5475724 197 961
1762 313 739497

40 989 756 780
7626393776 510

17 735 144 353 461

1 000 000 000 000
1846949 307 988
2120423193271
(7 014 721 030 110)
6 604 137 257 419

1336744 578 641

5893 533 307 209

1569 144 155 307
1034 248 282 991
2937956414 341
926 471461 483
6467 820314122

3917 389 780 780
721904 071 483
503 391 745956
231105173911

5373 730 772 130

11 841 611 086 252

17 735 144 393 461

31/12/2020
Kz

1715 482 760 534
135 253 BOO 591
6 684 090 841 581
41153523593
2429 393 406 847
633 556 536 926
869 540 6594 614

12 508 471 564 686

236960900 271
3921263 423459
4 385 B39 290 875

31430641788
B 575 494 256 393

21 0B3 965 821 079

1000 000 000 000
1846949 307 988
2068491232 574

{4 626 026 262 537)
7 700 685 136 665

{2383 978 740 844)
5 606 120 673 846

1874 300 205 678

1240997 687 680

3407 273 276 069
501812 756 357

7024 483 925 784

4169 242 369 773
874974 578 060
3122 741 667 228
286 402 606 388
8453 361 221 448

15477 84S 147 233

21 083 965 B21 079




Demonstragdo Consolidada dos Resultados por Natureza

Vendas
Prestacao de servigos

Outros proveitos operacionais

Variagio nos produtos acabados e em vias de fabrico

Custos das existéncias vendidas e das matérias-primas e

consumidas
Custos da actividade mineira
Custos com o pessoal
Amortizagies

Outros custos e perdas operacionais

Resultados operacionals:
Resultados financeiros
Resultados de investimentos em participadas
Resultados ndo operacionals

Resultades antes de Impostos:

Imp: sobre o rendimento

Resultados Nquidos das ectividades correntes:

Resultades extraordinérios
Resultade liquido do exerclco

31/12/12021
Kz
6096 637 274 080
108 535 035 295
28726 183 985
] B! 898 493 360

(31207 344 3&01
(2174 234 140 018)

(844 358 484 530)
{434 542 307 303)
(926 292 117 746)
{269 778 196 188)
{4680 412 590 125)
1563 485 503 235
(166 375 986 465)
34 065 248 668
5094 097 807

(127216 638 930)

1426269263245
(588 185 049 897)

mmmw

oz

ya

31/12/2021
Kz
5428 300 165 765
110 956 B08 408
42 298 145 181
5581555123354

43 465602 083
(1 582 107 365 587)

(1 195 500 B92 137)
{437 726 235 394}
(1270 248 206 872)
{252 273 838 587)
{4701 393 536 B34)
880 161 186 m
700420 516 270
42 948 328 243
244 258 725 B18
567627570 131
uéi;si'u;m
[531 076 290 188)
1 5!‘ ;u;sm
32112 233

: masmmm

7

31/12/2020
Kz
3347247953177
148 705 307 038
35314 412 335
3531 267 672 550

2908 59?540
(910 303 378 457)

{828 650 036 258)
(335 613 595 733)
(1609 954 331 478)
(286 619 630 964)
(3968 232 378 250)
(1140 266 740 688)
534 377 479 369
(1 123 360 792 710)
(1729 250 054 023)

Rueaarens

(n? 999 320 345)
{2384 !ll nunﬂl
235340230

(2303378 740848)

J
' 163

4&4# &

foN ==



Demonstragao Consolidada dos Resultados por Segmento (para o exercicio findo a 31 de Dezembro de 2020)

Vendas

Prestagiio de
servigos.

Outros proveitas
operacionais

Variaglo nos
produtos
acabados e em
vias de fabrico

Custos das
existbnclas
vendidas & das
matérias-primas e
subsididrias
consumidas
Custos da
actividade Mineirs

Custos com o
pezsoal

Amortizagies
Qutros custos &

perdas
operacionals

Resultadas
Resultados de
fillats v associadas

Resultados nSo
operacionais

Resultados entes
de impostos:

Imposto sobre o
rendimento

23 564 544 962

23 554 544 962

{67 212 236 747)

15624 552 519)
1107 382 100 913)

1180 218 931 179)

(158 654 386 216)

$5 BBO 445 €55
32613228554

(127 158 820 059)

1333 854 150

(158 320 532 067)

(155 320 532 067)

(155 320 532 067)

EXPLORACAD E
PRODUGAD

1579571 261 939

579161117

1980 150 413 056

[18 267 086 502)

(B29543 465 473)

(21 BEB BB 678)

{1500 096 870 170)

[10 438 507 377)

rzmmu;':.mi
(359 864 339 543)

{129 204 a30 978)

(B50 784 611 202)
(929 889 042 179)

{1389 @53 381 722)

{153 193 305 224)

(1583 046 636 548)

(1543 046 626 948|

REFINACAO £
PETROGUIMICA

L+

183 562 908 859

3 604 668 333

87 567 577 191

2934 711955

(158 651 175 407)

(23 355 844 578)

(3553632 274)

{17 483 072 170)

(200 148 012 874)

A7 418564317

57 811927 BEB

(96 585 150 170)

(38 753 222 282)
48655342035

127 871 170 416)

0 684171 620

10 684 171 6200

GAS E EMERGIAS
RENOVAVES

K

268512 585 479

4237936

192 691253

268 709 914 657

(98572 851 113}

{12 408 355 585}

{18 581 691 202)

(28 482 480 881}
6 063 042 359}

(165 514 421 185)

103 195 493 882

12035 931 881

(6 986 473 124)

7049 848 737

110244542 219

125 414 181 704}

B4 830 760 515

Ba 330 760515

TRADING &
SHIPPING

Kz

181 818157 361

133 375 173435
17 180 056 724

337323337520

(173113281 337)

(18 455 932 644)

(33 764 116 B45)

(49 623 426 BS4)

{274 462 757 680}

57 B60 579 B33

(21678 874 327)

(52 262 247)

(21731 136 574}
36129 443 266

(980 996 527)

35 148 446 738

35148 846 738

DIETRIBLICAD €
COMERQALIZACAD

584763 111 564

483 484 176

576 966 414

985 523 562 104

126 114 315)

[B15 376 163 390)

(85 601 206 781)

(32 316 145 558)

(47 508 444 583)

(360 780 075 027}
25043 487 077

(672503 227 404)

{56 598 498 B92)

(729 501 726 298)
(704 458 239 219)

8035 943 971)

(712 434 182 190)

(712 434 182 150)

SONANGOL
HOLDINGS

[Megbeios ndo
nudesres)

Kr
4498271530

55 465 226 545

21044 438 618

81007533 892

|25 708 977 614)

(106 841 552 351}

26 616 432 430}

[E0 346 1ES BOG)

p_:s 513 208 202)

(138 505 274 510}

(484 459 672471}

531721707 185

4806 022 984

71068 057 698

(66 437 216 212)

(2 403 723 502)

{568 840 940 314)

235 340 230

{62 605 600 084)

Ajustamentos
consolidagio

Kz

(355 B78 744 556)

(44 177 433 335}

(27 823 842 753}

(427 879 €20
644)

379338157 306

13 301 788 BO3

7543 643 BSD

12337145538

412 420 789 497
(15 458 831 145)

241163088
(29 857 456 371}

o

e Ti6287282)

(45 175 118 429)

145 175 118 429)

(45175118 429)

Total

K2

3347 247953176

142705 307 038

35314412 335

3531 267 672 550

2508 597 540

(910303 378 457}

|828 650 D36 258)

(335613599 733|

(1609 954 331 478)

1226 619 630 964]

(3968 232 379 250)

(436 964 706 700}

|1 140 266 740 688)

534377473369

{1123 360 792 710)

{1729 250 054 029)

(2166214 760 729)

(217 995 320 345)

{2384 214 081 074)

235340230

(2383 978 7a0 Bas)




Demonstragdo Consolidada dos Resultados por Segmento (para o exercicio findo a 31 de Dezembro de 2021)

Vendas

Prestagic de

Ourtros proveltos
aperacionais

Variag3o nos
produtos
acabados e em
vias de fabrico

Custos dag
exisbnoias
vendidas e das

as e
subsidibrias
consamidas

Custos da
actividade Mineirs

Custos tom o
pesioal

Amortizughes
Outros custes &

perdas
operstionsis

Resuitados
operationals:

Resultados

financeiros

Resultados de
fliats ¢ associaday

Resuitados nic
operacianals

de impostos:

Imposto sabre o
rendimento

extraordindrios

do exerciclo

EXPLORACAO E REFINACAD £
CORPORATE PRODUCAD PETROQUIMICA
K (] Kz
. 3454641500954 €12 876 840250
. 3575 422 563
17411 485 B30 495789 623 -
17 421 495 B30 3455138 390617 616451262813
4 43762518 350
(19529 015 080) (644 726 154 608)
. 1185 283 857 §34) *
1307 314 295 130) 132 018 354 $33) {25 751 002 395)
(5517991 033) 11152 402 229 535) {3 733 202 382}
(50347 011 7€%) (8507 028 136) {18 406 535 345}
{163 029 897 928) (26401 140 880 218) (648 354 035 340)
(145 552 207 028) 1053997 R10099 (31901 772527)
139556 908 836 (136496341 310)  |50542 677 763
31505 976 483 - «
|69 956 072 691) 398 832 496975 22 082 600323
101 136 812628 262336165665 (28 46077 440)
{84531 588 470) 1316333966064 (60 361 849 857)
(682 74D 172 272)

(44 531 583 470} B33593793792 (60 361 848 867)
23 056 655 - F
(44 508 532 815) B33593793791 (6O 361 848 968)

GAS EENERGIAS
RENOVAVES

L]
389 898 484 071
16385 558
138911376

390 058 781 045

{181 185 166 890)

{15 758 757 438)

28504 2BE 066)

(27 787 402 644)

(43 255 729 6124)

{270 491 342 852}

119 568 438 393

511871771260

[43 913 245 020)

457 958 525 280

587526963 633

140 827 644 013)

547 099315 620

547 099 319 619

TRADING &
SHIPPING
K
250850507 231

116 050557 057

11136239378

429 027 353 666

(283 914 271 268)

{20068 752 685)

(36 979 158 669)

(77561 885 360}

(438 523 647 823)

10 503 705 653

32 615 078 750

(1029562 452)

35398372077

2579552

39 401 951 628

DISTRIBUICAD E
COMEROALEZACAD

[}

1744477439326

90005 596

182 260 608

1744 B4S 705 530

(297 327 307)

{1584 248 757 232}

{103 730830771)

{13 034 585 363)

(55 245 059 753)

(1 721 556 820 a26)

13391 885 104

82721267639

137 934 665 £19)

74146123532

SONANGOL
{Negbdes nio consolidacio
nudesres
L] Kz
BBES 270579 (1073329 872 759)
65915 763 083 {74 701 325 494)
22480422510 (20644 024 146)

(23 838377 214)

(178 948 631 €88)

(31793 367 245)
(53420715 £38)

[uuuu;;:ll .

(340 708 €95 567)

10& 0BE 915 611
114432 351 760

{22102 537 365}

97 408 730 196

(43 300 385 371)

{3 005 545 059)

{46 306 513 430)

€476 030

(8¢ 300 037 400)

1108 738 376 305

12541723236

14 007577 855

1595893178

1585593178

16326 189 820)

(6326 139 218)

Total

5428 300 169 765

110956 ROS 408

47 298 145 18]

87291456170 (1 162 675 222 399) 5581 555 123 354

43 485 602 083

11589 107 365 987)

(1195 500 892 137)

(437729 335 354)
11270 248 206 872)
(252273 a38587)

{4701 393 936 354

700420516 270

A7 945 328 243

284258 725 618

1531076 290 128]

1336 712 466 403

32112238

1336 784 570 641



Rubrica

Vendas

PrestagBes de
servigos

Dutros.
proveitos
cperacionals

Variaglo nos
produtos scabados
e em vias de
Fabrico

CMVMC
Custos da
Actividade

Custos eom o
peisoal

Amartizagles
Outros custes

® pardas
operscionais

Resuitados
Financeires

Resultedos ¢
de fillais o
sasacladas
Resultados niio
operacionals
antes de
imposte

Imposto sobre
@ rendimente

Demonstragdo Consolidada dos Resultados por Segmento (para o exercicio findo a 31 de Dezembro de 2022)

SONANGOL
CORPORATE EXPLORACAD E REFINACAO E GAS E ENERGIAS TRADING & DISTRIBUICRO € HOLDINGS Alustamentos
PRODUCAD PETROQUIMICA RENOVAVELS SHIPPING COMERCIALZACAD [i los nbo g
nurleares)
¥z Kz Kz K2 Kz Kz Xz Kr

i 3405 383 690 631 855 605 217 601 272 503 066 912 296433282 017 2772674 737103 4076 404 728 H 5"”"39;12;;
- s 3534 739550 58 B4E 7RI 97457 996574 147 589 241 46 230 946 257 (38 BSS5 483 510)
13877214255 731 465 335 - 181247 856 32441831329 1543 687 541 14 632 025 103 133 681 282 884)
(1612615891
12877 214255 3406 115 156 016 BES 139957 151 272 743156 551 426333110320 2774 356 414 285 64939 376 088 208}
(1055032 968) - - 188 955 217 - (30 341 266 588)
- |24 084 892 175) (B19 D4E 866 170} (174 400 021 BaE) (189298948 183) {2424 491 705 494) 113 891 836 662) 1570982 135511
- (844 034 777 030) - (S 023 552 172) - - - 4699 544 672
(89572 911 417) (11 918 821 799) (27 863 330 506) {29 303 142 178) 118506 270 168} {107 470 627 324) (123 708642 175) 126 199 561 732)

(S 348 576 321) (BS0.435 370 333) (6 661 529 030} {10750 €54 784) (24 761 518 258) (11 882 208 133) {16452 260 B88)
(60 355 780 0S9) (19142 530 113) (26 136 B18 050} 112 281 708 £38) (89 483 381 847, (82 467 401 045) (52 340 343 238) 42428 666 BOE
(155 277 267 797) {1 749 616 391 455) {830 765 576 724} (231 759 079 618) {392 D43 019 455) {2626 122 950 779) {206 393 037 966) 1561570 818 669
{142 400 053 542) 1 656 498 764 561 8374 380 437 40984 076933 34 284 090 BES 148 243 423 506 {141 853 706 878) (51 045072 637

15547 567 325 (58545 570 957) 3710258379 67943 985 743 (11950 634 764) (172 122519 992) (10859 072 158)
S818 310128 . - - - - 283246938540 -
(98 355 811 Ba7) 148 277 086 748 (6411 431 990) 17047 885 547 11651 447 345 (53 08O 329 662) (20 341 698 550} 6116 950 357

o

(119 399 587 97) 1746 229 880 352 5 673 206 815 125975 948 123 531984 903 346 (76 959 426 148) {184 307 539 0&7) 44928127 280)
- (506 654 506 316) - (27 002 256 146) (2152 697 411) (50 801 918 134) 11573 671 8580} -
- (506 654 506 318) - {27002 256 145) (2152897 411) (50 801 918 134) {1573 671 890) -
(219 399 587 976) 1239575 374 036 £ 673 206 815 98973 692077 31837 205935 {127 761 344 282) {145 881 210 977) (48928122 280)
{219 395 587 976) 13239575 374 036 5673 206 815 98873 652077 31832 205935 (127 761 344 282) (145 881 210 977) {44 928 122 280)

ToTAL

Kz

6096637 274 (

108535035 ]

28726183 ¢

(31 207 344 3.

2174 334 140 0

(844 358 8B4 5.

(434 542 307 31

(926292 117 70
{263 778 196 11

4 680412550 1]

15534855031

(166 375 986 4(

34065 MB 6

5094097 8

" 1426269 2632

{588 185 049 B¢

BasoR4 7133

B33 084 2133




6.1.3. Andlise do Balango consolidado

Evolucdo geral do Balanco entre 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro de 2022

Em 2022, o total do activo do Emitente atingiu um montante de Kz 15 408 775 417 846, um decréscimo de 13%
face a Dezembro de 2021. A redugiio do activo deveu-se essencialmente 3 diminui¢do das rubricas de
propriedades de petréleo e gas (-19%), investimentos financeiros em participadas (-38%), outros activos correntes
(-52%) e contas a receber (-13%), que mais que compensaram a variagdo positiva noutras rubricas,

nomeadamente nos activos de exploragio e avaliacio (65%) e outros activos ndo correntes (252%).

Em 2022, os capitais proprios tiveram uma variaco em 9% fruto, essencialmente, do efeito do resultado liquido

do exercicio que mais que compensou a diminuic3o associada aos ajustamentos cambiais de conversio das

demanstragdes financeiras.

Em relagdo ao Passivo Total, houve uma reducio em 24% fruto essencialmente de uma diminui¢do substancial

na rubrica de Contas a pagar e provisbes para outros riscos e encargos.

Evolucdo geral do Bolonco entre 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2021

Em 2021, a nivel do Balango, constatou-se que o total do activo atingiu em Dezembro o montante de Kz 17 735
144 393 461, um decréscimo de 16% face ac periodo homdlogo. A diminuigio do activo do Emitente deveu-se,
principalmente, & diminuigdo das rubricas de propriedades de petréleo e gas (-19%), outros activas ndo correntes
(-92%) e ceixa e depésitos bancarios (-60%), que mais que compensaram o aumento de outras rubricas
nomeadamente das contas a receber (40%). A diminuicio do valor da caixa e dos depésitos bancérios deveu-se,
essenclalmente, & transferéncia dos fundos de abandono depositados pelos grupos empreiteiros dos Blocos 14,

15 e 17 (parcialmente no caso deste titimo), efectuada em 2021, da Sonangol para a ANPG.

£Evolucdo geral do Balanco entre 31 de Deze mbro d e de 2020

Em 2020, o total do activo atingiu em Dezembro o montante de Kz 21 083 965 821 079, uma variagao positiva de

11% face ao periodo homélogo.

O crescimento do balango do Emitente resultou, essencialmente, do amento das rubricas de propriedades de
petréleo e gas (+28%), investimentos financeiros em participadas (+50%) e caixa e depositos bancarios (+29%),
sendo que estas variacdes, para além dos outros aspectas, foram também influenciadas pela ocorréncia de uma

alteracdo de politica contabilistica, no que respeita 3 moeda funcional, implementada pelo Emitente.

6.1.3.1. ImobilizagBes corpéreas

Evolugdo entre 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro de 2022

Rubricas Valor bruto 2022 m‘::’.‘;’:f'::u Valor Liguido 2022 | Valor Liquido 2021
Terrencs e recursos naturais 14 580 627 201 | . I 14 580 627 201 15581 371 313
Edificios e outras construcfies 752042 904 634 ; (395 641 045 726) 392 401 854 508 438092 223 785
Equipamento bisico | 1309552781273 ; (728 733 621 796) 580 819 159477 506 048 953 414 }
Eguipamento de transporte 73 808 165 983 | (65 533 109 £84) 8275056 099 10091 291 501 v

o "




Equipamento informatico 74 185976 051 (73 435682 373) 750293 678 527428 467

Equipamento administrativo 192 079 751 402 (189 370 005 101) 2709 746 301 4042 064 852
Outras Imobilizagbes Corpéreas 14 169 842 352 (13 765 937 280) 503 905 072 765 288 435
Imobilizado em curso 514 015 084 226 - 514 015084 226 497047 919 188
Adiantamentos por conta de ImebilizagBes Corpdreas 83 889 857 013 - 83889 857 113 86849 730 632

3068 424 990 135 (1470479 406 160} 1597945583 975 1559 045 271 687

O incremento registado entre 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro de 2022, corresponde a uma taxa de
crescimento de 2%. Os valores das adigoes do periodo em causa foram parcialmente compensados com o efeito
cambial da transposigdo das demonstragdes financeiras em moeda estrangeira e com as amortizactes verificadas
neste periodo. Adicionalmente, as referidas adigBes estdo essencialmente relacionadas com (i) o investimento de
reforco da capacidade de produgo da Refinaria de Luanda através da nova unidade de Platforming; (ii) as adigdes
referentes aos desenvolvimentos ocorridos no dmbito da retoma dos trabalhos de construcdo da estrutura do
site da Refinaria do Lobito no montante de Kz 19 485 079 000; (iii) o investimento no reforco da capacidade de
armazenagem de combustiveis do Grupo Sonangol, com a construgdo do Terminal Ocesnico da Barra do Dande:;

(iv) as adi¢des referentes a construgso de dois navios do tipo Suezmax.

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2021

: Rubricas | Velorbrta 2021 moeastes s | Valorliquido2021 Valor Liquide 2020
Terrenos e recursos naturais 15581371313 - 15581371 313 17 430 180 448
Edificios e outras construgbes B28 020 661827 (389 928 438 042) 438092 223 785 522 012 510 558

Equipamento bésico 1321 914 043 B60 (815 865 090 446) 506 048 953 414 638411398 122
Equipamento de transporte 76 249 440 118 (66 158 148 617) 10091 291 501 13185393772

Equipamento informético 81 086 608 275 (B0 559 179 B08) 527 42B 467 €17 259 609

Equipamento administrativo 212 749 665 789 {208 707 600 837) 4 042 064 952 7705767 510
Outras ImobilizagBes Corpdreas 12 110 514 793 (11 345 226 358) 765 288 435 1141954 628

Imobilizado em curso 497 047 915 188‘: . 497 047 915 188 514 978 292 563

Adiantamentos por conta de ImobilizagBes
Corporeas BE B4Y 730 632 - 86 849 730 632 3324
. 3131 609 955 795 (1572 563 684 108) 1559 046 271 687 1715 482 760 534

Entre 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2021, a rubrica de Imobilizacées corp6reas diminuiu em Kz
156 436 488 847. Esta diminuigdo deveu-se essencialmente ao efeito cambial da transposicdo das demonstragdes
financeiras em moeda estrangeira, 4s amortizacGes verificadas neste periodo e ao efeito das imparidades
referentes a um conjunto de activos em construgio dos segmentos de Distribui¢do e Comercializagio e Gés e
Energias Renovéveis, cujos projectos se encontram suspensos, tendo este impacto sido reconhecido em

resultados nao operacionais que mais que compensaram as adi¢Bes que se verificaram no periodo.

Evolucéo entre 31 de Dezembro de 2019 e 31 de Dezembro de 2020

! Rubricas Valor bruto 2020 2 m:zo “"’;;‘:H“ | Valor Liquido 2019
Terrenos e recursos naturais 17 430 180 448 - 17 430 180 448 10 81.? 316 704
Edificios e outras construgBes 920 464 783 212 (398452 272 654) 522012510558 471901922 777
Equipamento bdsico 1517 898 352 040 (B79 486 993 918) 638411398 122 527286022 713
Equir de transp 86113 164 577 (72927 770 805) 13185393 772 5 844 045




Equipamento informitico
Equipamento administrativo
Outras Imobilizagdes Corpdreas
Imobilizade em curso

Adiantamentos por conta de Imobilizagées Corporeas

94 413 756 526
246 945 286 074
14 114 607 673
514 978 292 563
3324

3412358 506 437

(93 796 536 917)
(239 236 518 564)

(12 972 653 045

(1 696 875 745 903)

617 259 605 1155 825 806

7705 767 510 6 246 207 603
1141954 628 1027 282 127
514978 292 583 413 610 514 509
3324 1509119 100

1715482 760 534 1442 560 055 383

Entre 31 de Dezembro de 2019 e 31 de Dezembro de 2020, a rubrica de Imaobilizacbes corpéreas aumentou Kz

272 922 705 151, uma variagao positiva de 19% explicada, em parte, pelo efeito cambial da transposicdo das

demonstragdes financeiras em moeda estrangeira, pelo aumento da rubrica de Imobilizado em curso, que incluiu

o0 investimento de reforco da capacidade de producdo da refinaria através da producdo de novos produtos

(projecto Platforming) e alteragdo dos equipamentos de producio j4 existentes na Refinaria de Luanda, que mais

que compensaram as amortizacbes e imparidades reconhecidas no periodo. O projecto referido associado 3

Refinaria de Luanda tem como principal objectivo o aumento da capacidade de produgdo da gasolina.

6.1.3.2. ImobilizagBes incorpéreas

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro de 2022

Rubricas

Goodwill

Trespasses e propriedade industrial e outros direitos

Despesas de constituigcao

Outras Imobilizacdes Incorpdreas

| Valor bruto 2027 | m" m‘“'“"’: ol
103816285080 |

| 0249363 |  (eascozass)

| 265376612 | (265376612)

| 82226 702 368 | mimsi02420

VEarliveo | veteor iiguton 2831

2022 |
103 B16 285 D8O 114 478 450 280
264 246,864 312002 708
410509 940 538170747
| 104451002888 115327623736

A diminuicdo observada ao valor bruto das Imobilizacbes incorpéreas durante o exercicio de 2022 deveu-se

sabretudo ao efeito cambial da transposi¢do das demonstragbes financeiras em moeda estrangeira, conforme

tabela abaixo:

| Rubricas

Goodwill

i Propriedade industrial e outros direitos e contratos

Despesas de constituigao
|

Outras Imobilizagdes Incorpdreas

Aumentos

' Dlmlnuipbesf | A}umcmual

| Ssaldo Final

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2021

Rubricas

Goodwill

Trespasses e propriedade industrial e outros
direitos

Despesas de constituigdo
Qutras ImobilizagBes Incorpéreas

W00 S0 DF I
114 478450 280 (10662165200) | 103 816285 080
859 249 363 - 5 : 869 249 363
289920526 3 D (24 543 914) 265 376 612
90528380011 | 42110760 (8344388407) | B2226702364
206166600180 | 42 130760 & | {19031097521) = 187177613419
: Amnl-'ﬂnpbel
Valor bruta 2021 | Acumuladaca0py | Velor Liuido 2021 Valor Liquide 2020
4 |
114 478 450 280 114 478 450 280 134 148 679 520
869 249 363 (558 246 £54) 311002 709 369 054 856
269920526 {289 920 526) : 4
90 528 980 011 (B9 950 809 264) 538170 747 736 066 215
206 166 600 180 (90 838 976 449) 115 327 623 736 135 253 800 591 @
C

L~ O F
J
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A diminuicdo observada ao valor bruto das Imobilizagdes incorpéreas durante o exercicio de 2021 deveu-se

sobretudo ao efeito cambial da transposicdo das demonstraces financeiras em moeda estrangeira, conforme
tabela abaixo:

Rubricas 2020 Aument Diminuigdes/Abates :’::;f;’:ﬁ:’ Saldo Final
Goodwill 134 148 679 520 - (19 670 229 240) 114 478 450 280
Propriedade industrial e outros direitos e =
contratos 872 132 688 (2883 325) 869 249 363
Despesas de constituigdo 335 200 675 - (45 280 149) 289520526
Outras ImobilizacBes Incorpéreas 105 783 519 009 140425875 - (15 394 964 873) 90 528 980 011
241 139 531 892 140 425 875 (2883 325) {35 110 474 262) 206 166 600 180
Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2019 e 31 de Dezembro de 2020
Rubricas Velorbruto 2020 |, MMOMEREOES | yator Liquido 2020 Valor Liquido 2019
Goodwill 134 148679 520 - 134 148679520 100416 384 000
Tresp e propriedade ind | € outros direitos 872132 688 (503 077 832) 369 054 856 428608 789
Despesas de constituiglo 335200675 (335 200 675)
Dutras Imobilizagfies Incorpdreas 105 783 519 009 (105 047 452 795) 736 066 215 408 258 369
241139531 892

O aumento observado ao valor bruto das Imobilizagdes incorpéreas durante o exercicio de 2020 deve-se
sobretudo ao efeito cambial da transposicio das demonstracdes financeiras, conforme tabela abaixo:

{105 885 731 302) 135 253 BOO 591 101253 291 158

Impacto da
adopclo da IAS Diminuigbes Ajuste Cambial
Rubricas 2018 | 21 i 01.01.2020 Aumentos JAbates Con 30 DF Saldo Final
| funcional)
Goodwill 100416 384 000 100 416 384 000 33732 295 520 134 148679 520
Propriedade
Industrial e outros
direitos e
contratos 872132688 B72132 688 - 872132 688
Despesas de
constituigio 257436328 - 257436328 77 764 347 335 200675
Outras
Imobilizagbes
Incorpdreas 48 610511 273 30297 221 451 78907 732 724 548971676 26 326 814 609 105 783 519 008
150 156 464 289 30297 221 451 180453 685 740 548971676 - 60136 874 47¢ 241139 531 892
6.1.3.3. Propriedades de petréleo e gis
Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro de 2022
AmortizacBes Imparidades
Rubricas Valor bruto 2022 Acumuladas 2023 Aaionotat Valor Liquido 2022 Valor Liquido 2021
Despesas de desenvolvimento 20 615 B37 474 127 {15 745 117 245 604) (1278373 117 551) 3596 347 110972 4 405457017 274
Despesas de abandono 1247919927277 (956 527 504 945) (51 706 597 685) 239 685 824 646 483 616 936 564
Imobilizado Mingiro em cursa 1695 670 409 442 (1159 280 895 843) 540389 513 593 491 656 580 331
23 567 427 810 Ba6 {16 701 644 750 550)

Kz 1 004 308 084 958, sendo esta redugdo essencialmente explicada pelo efeito cambial da tr nsposigao da

{2 489 360 611 085)

4376 422 429 210
Entre 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro de 2022, a rubrica de Propriedades de petréleo e gés reduziu

5380 730 534 169




demonstragoes financeiras em moeda estrangeira, pelas amortizagdes do periodo, que compensaram as adigdes
e reversoes de imparidade e ainda pelo aumento da taxa de desconto utilizada para descontar os exfluxos futuros
estimados com o abandono do Bloco 0 e outros Blocos (aumento de 3,82% para 5,42% e 3,52% para 5,29%
respectivamente no ano 2022), que se deve ao aumento generalizado das taxas sem risco de mercado. Em
consequéncia deste aumento da taxa de desconto, registou-se uma diminuicdo generalizada no imobilizado

mineiro de abandono face ac periodo homélogo.

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2021

Rubricas Valor brute 2021 m‘:":':;:f;;n ! L"m"."'n”:;::: ! Valor Liquido 2021 |  Valor Liguido 2020

Despesas de desenvolvimento 22192 210 945 251 ! ﬂﬂ 40‘2 109 5;4 261) i (1384 644 283 716) I 4 405 457 017 274 . £ 358 528 145 847
Despesas de abandono 1569 127 829 761 {962 610 680 054) i {102 900 213 143) I 483 616 936 564 796921865551 |

imobilizado Mineiro em curso 1805 276 119 389 s (1313619539057) | 491656580331 | 528640830183

Total 25 566 614 894 401 (17384720224315)  (2801164135936) 5380730 534 169 6 684 050 841 581

A diminuig&o ao nivel da rubrica de Despesas de desenvolvimento respeita ao efeito cambial da transposicio das
demonstragdes financeiras em moeda estrangeira e as amortizagbes do periodo que foram superiores as
reversdes de imparidades liquidas, decorrentes da melhoria das condi¢des de mercado (inclui o reconhecimento
de imparidades nos Blocos 15.19 e 17) e aos investimentos efectuados nos Blocos em que o Grupo Sonangol
detém interesse participativo, sendo de destacar os investimentos efectuados ao nivel do Bloco O (interesse
participativo de 41%) e do Bloco 15/06 (interesse participativo de 36,84%). Relativamente 3 rubrica de Despesas
de abandono, a diminuicio verificada decorre essencialmente da actualizagio da responsabilidade para com
desmantelamento dos Blocos em que o Grupo Sonangol detém interesse participativo, sendo de destacar o Bloco
0. A referida diminuig8o na responsabilidade para desmantelar o Bloco O resulta do efeito combinado do aumento
da taxa utilizada para descontar a responsabilidade ao momento presente e do aumento do limite econémico da
concessdo, na sequéncia da extensio do contrato de concessdo e avéiiagﬁo econdmica do Bloco. As principais
variagBes registadas no activo mineiro em abandono estao essencialmente relacionadas com o reconhecimento
inicial da estimativa de abandono dos Blocos 17 e 18, cujo processo de aquisi¢iio de interesses participativos foi
concluido no final de 2020. No que respeita a taxa de desconto, a mesma aumentou de 3,2% em 2020 para 3,52%
em 2021 (3,82% no caso do Bloco 0 considerando que o mesmo tem um limite econémico esperado
significativamente superior 3 média dos restantes Blocos do Grupo Sonangol), sendo que tal se explica pelo

aumento generalizado das taxas sem risco de mercado.

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2019 e 31 de Dezembro de 2020
! Rubricas | Valor bruto 2020 I mm::ﬁm m Valor Liguido 2020 ! Valor Liquido 2049
| o de d Nimento | 25483217952184 | (18070654884346)  (2054034921991) S 358 528 145847 3643 521081234
Despesas de abandono 1976 686 768 575 (1061 785 526 434) {117 979 377 590) 796 521 865 551 : 631 356 538 348
imobilizade Mineiro em curso 2094 214 457 412 ; {1 565 573 627 229) 528 640 B30 183 967 186 087 116
: 29554 119179171 ' (19 132 440 410 720) - (2 737 587 92¢ B10) 6 684 090 B41 581 | 5 242 063 706 758

| |
Os aumentos registados no Imobilizado mineiro de desenvolvimento dizem respeito aos investimentos

efectuados de acordo com o interesse participativo que o Grupo Sonangol detém em cada Blocg,benf como ao
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reconhecimento inicial dos interesses obtidos nos Blocos 17 e 18, de 5% e 16,28%, respectivamente, cujo processo
de aquisi¢do foi concluido no final de 2020. Adicionalmente, estes aumentos respeitam ainda ao efeito da
alteracéo da politica contabilistica do Emitente, com impacto no valor do Bloco 0, e ao efeito cambial da
transposicdo das demonstracdes financeiras em moeda estrangeira, tendo estes efeitos em agregado mais do

que compensado as amortizagdes e o reconhecimento de imparidades do periodo.

6.1.3.4. Activos de exploracio e avaliagdo

Evolucéo entre 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro de 2022

A 31 de Dezembro de 2022 e 2021, a decomposicdo por natureza dos activos de exploragdo e avaliaco fol a

seguinte:
Amortizagbes Imparidades

Rubricas Valor bruto 2022 Acumulsdar 2022 | Acumuladss 203z | Vo Liquido 2022 Valor Liquido 2021
AETE de e G Som 163473018 228 3 19043 223232 144 429 794 995 87638 150 626

avallacio

Adiantamentos para
aquisicdo de interesses 740228 192 334 - 740228192 335
participativos
903 701 210 562 - 759271415 567 144 425 794 595 87 638 150 626

A 31 de Dezembro de 2022 foram verificados os seguintes movimentos no valor bruto dos activos de exploracia

e avaliacdo:

Rubricas 2021 A DiminuiBes Transferénclas  Regularimgbes “"‘: pe c-;::::u 2022

Activos de exploragso '

e avaliaglio: |

B04.05 £331680256 g (879 363 541) ’ _ : (843004727) | 6609311988

B15.06 67907745578 43117 681 302 ; . : (2695932919 | 108329493961

817.00 41316992 954 883 563 ; : 1 75 462 808 1071663 363

NGC 7408911206 6832 712905 : : 4 {117 413 214) 14124210 897

B15.19 . 2227 795 586 ; : : 184 967 443 2412 763 019

B22.11 (539 442 635) : . ; E 49853982 (489 588 657)

831.00 1535032797 : - - 5 (141864 014) 1393168783

£32.00 4487939483 566 885 406 ; g | g (367 697 641) 4687127 248

837.11 2797 889 301 3 . . - (258 575 262) 2539324 039

BKN.05 = 232 538 500 ' 19307000 251 845 500

8loco 9 (Cuba) : 6863 141 289 569826798 7432 968 087

::?:ﬁ;' StoTomé e ¢ 649430000 ! : ; . {1 538 700 000) 15 110 730 000
108620512974 | 60795638551 | (879 363 541) | 3 ' . | (5063769756) 163473018228

Aguisiclio de : I I i .

interesses

participativos:

809.09 77577989117 : A : : (7 169 569 880) 70 408 419 237

520.11/B21.09° 738026 384 219 5 : s : (68 206 611 122) 669 819 773 087
815 604 373 336 : _ - | 5 : | (75376181002 740228192334
524224885310  6O795 638551 (879 363 541) . . | (s0439950758) 503701210562

— |
s ﬁ ®ay| ,Ull“/’




A 31 de Dezembro de 2022 foram verificados os seguintes movimentos na imparidade acumulada dos activos de

exploragdo e avaliagdo:

! Rubricas 2021 Aumentos | Diminuigbes = Transferéncias = RegularizagBes ?:"’m'z:' 2022
I Activos de e:ptora;l.n eavaliagio: ‘ -
p37.11 (2 797 899 551) s : 2 ; | 28575102 (2539324449)
831.00 | (1535032 797) : | 161864014 | (1393168 783)
Bloco2-SioTomé ePrincipe | (16649430000 - | . | 1538 700000 | (15110730 000)
{20 982 362 348) g £ ‘ ! ; | 1539139116 | (19043223232)
Aguisicio de interesses I ‘. ! I : 1
participatives: |
809.09 (77577 989 117) ‘ 7169569880 | (70 408419 237)
B21.09 e B20.11 (738026384 219) | - - ! 3 | 68206611121 | (669819773 098)
(815 604373336) - | . ! = | 75376181001 (740228192 335)
(836 586 735 68a) - = ' 2 s | 77315320117 (759271415 567)
(836 586 735 684) . - : - ' ; I 77315320117 | (759271 415 567)

A rubrica de Activos de exploragdo e avaliagdo registou um aumento de Kz 56 791 644 369 face a Dezembro de
2021. Esta variacdo é, em parte, justificada pelos investimentos efectuados de acordo com o interesse
participative que o Grupo Sonangol detém em cada Bloco. De destacar os investimentos efectuados 20 nivel do
Bloco 15/06, onde a Sonangol Pesquisa & Producio, S.A. possui um interesse participativo de 36,84%,
relacionados com a perfuragdo dos pogos Adigigho 2 e Ndungu 2 em 2022.

Evolucdo entre 31 de Dezembra de 2020 e 31 de Dezembro de 2021

A 31 de Dezembro de 2021, a decomposicac por natureza dos activos de exploragio e avaliagéo foi a seguinte:

_ .
B R T
' Activos de exploracho e avaliaSo 108 620512 974 : | 20982362248 87638150626 | 61153523503 |
| Adiantamentos para aquisiclio de 815 604 373 336 : | s1se04373336 : ; i
| interesses participativos | |
i | s4224888310 : §36586735684 | 67638150676 | 41153523593 i

A 31 de Dezembro de 2021 foram verificados os seguintes movimentos no valor bruto dos activos de exploragdo

e avaliagdo:
| | | | "
| Rubricas 2020 | Aumentos | Diminuigdes | Transfer® | RegularizagBe ' Apwse § 2021
| | | Conversio DF
| l | ncias 5 | |
!Activos  de | 5 1 |
exploragio e | | |
avaliagio: | | |
| | \
B04.05 10951797884 | - | (1152516048) | - - | (1467 601 580) 8331680256 [
1 1 |
B15.06 20343 770 625 56 821 488 037 - . - | (9257 513 084) 67907 745 578 |
B17.00 - 46 463 851 - - {5 146 859) | 41316 992
B19.11 5433 000 680 3112 017 547 . | - - (1136 107 021) | 7408 911 206
|
B22.11 (631 416 384) - - - . 91973 745 (539442 635) |
B31.00 1796 752 403 - . | - - (261 719 606) 1535032 797 i
832.00 5056 370 788 189 032 070 - - | - {757 463 375) |

4 487 939 483 @
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B3711 3274935071

Bloco 2 - Sdo
Tomeé e 19488 120 000
Principe
65713 331 067
Aguisicio de
interesses
participativos:
Bloco 2 - SSo
Tamé e
Principe
B09.09 90 804 BE0 D61
:’M‘" B210 | gg3858206475
954 663 066 536
10201376 397 603
Total 1020376 397 603

60 165 001 505

60 169 001 505
60 169 001 505

(1152 516 048)

{1 152 516 048)
(1152 516 048)

(477 035 770)

(2 838 650 000}

(16 109 303 550)

(13 226 B70 944)
(125 831 B22 256)

{139 058 £93 200}
{155 167 996 750)
(155 167 996 750)

2797 899 301
16 649 430 000

108 620 512 974

77577989117
738026384 219

815604373336
524 224 886 310
924 224 886 310

A 31 de Dezembro de 2021 foram verificados os seguintes movimentos na imparidade acumulada dos activos de

exploragdo e avaliagio:

Rubricas
. Activos de exploragio e
avallaglio:
LEPAS
831.00

Bloco 2 - 530 Tomé e
Princlpe

Aquisiclo de interesses
participativos:

B09.09
B21.09 e B20.11

Total

2020

(3274 935071)
{1796 752 403)

(19 488 120 000)

(24 559 807 474)

(30 804 860 061)
{863 858 206 475)

{954 663 066 536)
{979 222 874 010}

Aumentos

Diminui¢Bes

Transteréncias

Ajuste Cambial
Conversio DF

477035520
261 719 606

2838 690 000

3577 445 126

13 226 870 944
125831 822 256

135058 653 200
142 636 138 326

2021

(2 797 899 551)
(1535032 797}

(16 648 430 000)

(20 982 362 348)

(77 577989 117)
(738 026 384 219)

(815 604 373 338)

(836 586 735 684)

A 31 de Dezembro de 2021, a rubrica de Activos de exploracio e avaliacdo registou um aumento significativo face

a Dezembro 2020, tendo o valor ascendido a Kz 87 638 150 626, correspondendo a um aumento de 113%. Os

aumentos verificados ao nivel dos activos de exploracio e avaliag8o dizem respeito aos investimentos efectuados

de acordo com o interesse participativo que a Sonangol Pesquisa & Produgdo, S.A. detém em cada Bloco.

Adicionalmente, destacam-se ainda os investimentos efectuados ac nivel do Bloco 15/06, no gual o Grupo

Sonangol possui um interesse participativo de 36,84%, relacionados com actividades de exploragdo que terminou

com a descoberta de éleo Cuica-1, na drea de desenvolvimento de Cabaga, tendo como objectivo prolongar a

vida util residual do FPSO que opera o Bloco.

Evolucdo entre 31 d

ezembro de 2019 e 31 de Dezembro de 2020

A 31 de Dezembro de 2020, a decomposi¢3o por natureza dos activos de exploragdo e avaliagao foi a seguinte:




Amortizaghes Imparidades

Rubricas Valor bruto 2020 Acumbladas 2020 Acumuladas 2020 Valor Liquido 2020 Valor Liquido 2018
Activos de exploragio e avaliagio 65 713 331 067 - (24 558 807 474) 41153523593 35403 594 315
Adiantamentos pari_i _aqu;_sagéo de interesses 954 663 066 536 i (954 663 066 536) . 640 268 552 743
participativos
1020376 397 603 - (978 222 874 010) 41153523593 675672 147 058

A 31 de Dezembro de 2020 foram verificados os seguintes movimentos no valor bruto dos activos de exploragdo

e avaliagédo:
| Impactoda i | ' Sl |
| adopclo dalAS H i i Ajuste Camblal |
Rubricas 2019 | "2 bovads 01.01.2020 F D : .br::; ConversioDF | 2020
| funcional) | | |
Activos  de | [ i |
exploracio | |
& avaliagio: ; | | .
| { |
804,05 8726161 549 : B 775161 549 2 (604 391 271) . bl s 2835027606 | 10951797884
B15.06 24 263 547 054 : 24 263 547 054 143652918 (10822875 102) . - 6759445755 | 20343770625
B18.11 1108056 133 - 1 108 056 133 3515 660 445 = . . B80S 284 098 5433 000 680
B22.11 {473 460 228) - {473 460228) . - . - (157 956 156) {631 416384)
B31.00 1547 273 881 . 1347 273 881 & . - ' - 449 478 522 1796752 403
832.00 1779290029 . 1779290 028 21385 214 960 . 2 i = 891 B6S5 799 5056370 788
83711 2455 671931 - | 2455671831 | B19 263 140 3274835071
|
| Bloco 2580 | i
Tomé 3409075 000 11 208 B85 DO 14 617 940 000 - - 2 s 4 875 180 000 19 485 120 000
Principe | | |
{ ] 4
| #2615 615 349 11 203 B65 000 53 819480 349 6044522 37 (11432 266 373 - .| 17131588764 | 65713 331067
| .' | } ! I
Aqulsiclio
de
Interesses |
participati |
os: | [
B03.08 | esosassy ga8 - 63 088 967 628 . . 3 Jil = 22715 892433 90 804 860 061
| | |
B15(15/18) 454 575 1903 933 - 434 575 193 533 | - - (515 142 785 853) = 80 567 591 919 i
| . |
?"mm" 840 BST 150 809 - 840 869 150 805 - (228 917 454 785) . - 251906550451 | 853 858 206 475
| | |
[ | 1 { {
1343538 812570 : | 1343533312370 | . (228937494 785) | (515 142 785 853) - | 355190034803 | 954 663066 536

— | _ — 1 . —_ |
1386 148 927 719 11 203 855 000 | 139785292718 |SN‘§2!!27 (240 349 761 153) {515 142 785 852) . 371471 623567 | 1020376 397 603

O montante reconhecido na coluna de Diminuicées, no valor de Kz 228 917 494 785, respeita a alienacio de

interesses participativos nos Blocos 20 e 21,

A 31 de Dezembro de 2020 foram verificados os seguintes movimentos na imparidade acumulada dos activos de
exploragéo e avaliagdo:

T T

' jmpacto da adopgia I | r F i
! ! Diminu _ Transfer® | Reguleriz | Ajuste Cambial
Rubricas | 2018 | da 1AS 21 {moeda 01.01.2020 Aumentos | , il o 2020
| I funcional) } | e s J Coniaine be %
4 { i t H 4 & -
Activos de I ! | | [ ‘
exploragioe | . ' | '
avaliagio: i ! | :
| |
837.11 | (2455 672154) - (2455 672154) | 5 = - . (819 262 917) (3 274 935 072)
831.00 | (1347273881) - (1347273881) | ; . - : (449 478 522) (1 796 752 403)
Bloco 2 - 580 Tomé | | |
i By {3 409 075 000) (11203865000) = (14 612 940 000) | ) - B ¢ g (48751800000 | 000 000)
| (7212021035) {11203865000) | (18415886 035) | = S - | (6143921438) | (24 559807 474)

» s
M;,Mb@ﬂ \ T 2,

T |
T den /,,/ﬁ @ |

@



Aquisiclo de
interesses
participativos:

B09.09 (68 088 967 626)

B20.11/821.09 (635 175 792 0DO)

(703 264 759 626)

{710 476 730 661)

(31 203 865 000}

(68 0BB 967 626)

(635 175 792 000)

{703 264 759 628)

(721 680 645 661)

(14 910 158 503)

{14 910 158 903) -

(14 910 158 903) -

(22 715892 435)

(213 772 255
572)

{236 288 148
007}

(242 632 069
446)

(80 804 860 061)

(B63 BS8 206 475)

(954 663 D66 536)

(979 222 874 010)

O referco da imparidade reconhecida no periodo para os Blocos 20 e 21 resulta da avaliagdo efectuada ao activo

tendo por base o fair value dos interesses participativos destes Blocos alienados no periodo em analise.

6.1.3.5.

Investimentos financeiros em participadas

Evolucéo entre 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro de 2022

A 31 de Dezembro de 2022 e 2021, a decomposi¢io por método de mensuragao dos investimentos financeiros

foi a seguinte:

Valor liquido

Investimentos financeiros - custo menos imparidade

Investimentos financeiros - justo valor

2022

1183424029936
231821 846 028

1415 245 875 964

2021

2 017 608 870 376

26113008

3737

21278 738954 113

A 31 de Dezembro de 2022, os investimentos financeiros valorizados ao custe menos perdas por imparidade

{quando aplicével) sdo como se segue:

Rubricas

ACS
AGOLE
ALM
Angoflex
Angola Cables
Angola LNG Supply Ltd

Angola LNG Fleet
Management

Banco Angolano de
Investimentos

Banco Caixa Geral Angola
Bauxite
Bayview
Banco de Comércio e
Indistria, SARL

Biocom

Cogesform - Comércio
Gestdo e Formagdo

China Sonangol
International

Cardlane Limited

Diranis

% partic.

100%
100%
50%
30,0%
9,0%
22,8%

0,0%

20%
16%

0,2%
20%

100%

100%
100%

Valor Bruto 2022

17 425 086 621
2295769
392411
1084724 391
6765 726 605
354 523 733 326

491 250 000
136 000

14 711 331 806

6 259 750

274 063 102953

16 000 300
145621 667

wa
wa

ProvisBes Acumuladas

2022
(17 425 086 621)
(2 295 769)

(1084 724 391)
(6 765 726 605)

(491 250 000)

(136 000}

{14 711 331 BOB)

(3840312)

(274 063 102 953)

(16 000 300)

(145 621 €67)

Valor Liquido
£y Valor Uiquido 2021
392411 432 330
354523733326 1006 712 340 589
9734 367
1275840744
38 869 961 430
2419438 2419438
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ELH. - Energia Inovagio

Holding, SA 30% 2 701 830 (2 701 830) -
Embal 0% 305 363 246 {305 363 246 - -
Enco, SARL 77,56% 2579 284 614 (2 579 284 614} . :
Esperaza Holding B.V., 100% 83417 053809 : 83417 053 809 127 481 779 108
Empresa de Servigos e
Sndagers ds Ango tds | 107 127 598 018 735 {102 722 660 153) 24 875 358 582 27 658 374 144
} Genius, Lda | 10% 701 250 000 (701 250 000) - -
| .
Gesporto 100% 1 400 000 {1 400 00C) £ -
INLOC 100% 27 769 500 000 27 769 500 000 27 769 500 000
[ Quicombo 60% 60 000 000 {60 00O 0OO) - - [
|
: Kwanda Lda 30% 13 141 040 3 13 141 040 13141 040
; Lobinave 75% 525 647 462 (525 47 462) . <
Lusnda Waterfront 26,1% 6099 427 614 - 6099 427 614 6099427 614
Luxervisa 80% 6044 292 000 (6 044 292 000) ’ -
Mota Engil Angola 20% 6494 048 204 . £494 048 204 6494 048 204
Miramar
Ol 40% 302 214 600 - 302 214 600 332 988 600
Manubito, Lda 100% 4833827 « 4833827 5326047
Net One 51,0% 11 785 781089 (11 785 781 089} - -
OPCO _ Angola LNG |
Operating Company - |
Saciedade Operacionsl | 2280% 11484 155 _ 11484 155 12 653 567
_ Angola LNG
ors 50% 537726 " 537726 537726
|
| Paensl - Porto Ambaim
| eitesss Matita. s 10% 7 500 000 . 7 500000 7 500 800
| Petromarlimitada | 30% 9198728 f . 5198 728 9198728 '
[ .
| Puega - Administraglioe | | | : i |
| Gosils Sk | 100% 26116 629 809 : (26 116 629 809) .
| PPSBoToméePrinclpe | 1000% 25196 639 : . 25 196 639 27762370
' !
| Pewoisa ‘;‘:"‘“‘m’“ 26% 15090174 | (1599017¢) | 5 2
i .
; PT Ventures 100% 475300230124 | (394833703 131) | B0 466 526 993 88 660 206 923
i Soclete Ivoirienne de | | : i
] Nefflnnge 0% 22 666 D95 600 {22 666 095 000)
|
—_— | |
5. Tomé e Principe |
| 7i | - =
! OMihere 51% 765000 . {765 000) .
| |
Somg 40% 20137 148 : . : 20 137148 2187585 |
Sonacergy-Servicos e | | :
| CanstrucBes Petroliferas, a0% 1283485924 . . 1283 485 924 1414181123
Lda | |
| | |
Sonald- Servigos de Apoio |
5 Perfurickh. s 0% 11705 107 | 11705 107 11 705 107
Sonamet Industrial S.A. 40% 356351 721 - 356 351721 356351721
Sonangalp 51% 501 880 661 | . 501 880 661 501880661 |
|
Sonangol Cabo-Verde 99% 1162710815 | 3 2162710 815 2162 710 815
| Senwngel tiidiocutionatos: | 310202373 | (64 310242 373) 4 5 ;
i Usa, Ltd :
|
Sonangal Holdings USA, Ltd  100% 399528106 | {359 528 106) s -
Sonangol International 100% 5036910 | . 5036 910 5549 810
Sonangol Pesquisa & | _ |
Produghio Iraque Cayman | 100% 173938855982 | (145 694 015 967) | 28 244 B40 015 63802748380 | !
Islands |

o
: L\ |

/-

2
L
&



Sonangol S50 Tome
Principe

Sonangol 530 Tomé e
Principe (Bloco 1)

Sonangel Hidrocarbonetos
Brasil, Ltda

Senangol Libongos Limited
Sonangol Pacific Inc.

Sonangol Quenguela
Limited

Sonasing Kuito
Sonasing Mondo
Sonasing Sanha
Sonasing Saxi - Batuque
Sonasing Xikomba

Sonasurf (Angola)-
Companhia de Servigos
Maritimos, Lda

Sonasurf internacional

Sonangol Shipping
Representagdes Brasil

Sonils
Spal
Solenova

Sonangol Refinaria de
Cabinda

Technip Angola

Total Marketing & Servicos
de Angola 5.4

Unitel
Wams

Centro de Pesquisa &
Desenvolvimento

Sonangol Africa Limited

Sociedade de
Desenvolvimento da Barra
do Dande

Hotel intercontinental

Sociedade Quilemba Solar
Lda

AMUFERT SA

92%

100%

100%

100%
100%

100%

30%

30%
10%
30%

99%

30%
50%
50%

100%

40%

50,02%

25%
100%

100%

100%

20%

100%

10%

1091 346 145

25 184 550

85796 588 283

267 711 766 500

5036910

267 711 766 500

233922597
107 545
270000
107 545

1813 288

38 498 841

65439 161
48 932 000
5434 825 890

1511073

1042720

14 684 501 484

11 010 918 977
1667

36121 782

504

1B] 516 486

350 000

347 506

1200000

2364 107 699 785

{1091 154 145)

(85 796 588 283)

(233 922 597)

(107 545)

(38 498 841)

(48 932 00O0)

(1180 683 669 849)

192 000

25 184 550

267711 766 500
5036 910

167 711 766 500

107 545

270 000

1813 288

6439 161

5434 825 890

1511073

1042720

14 624 901 484

11010918977
1667

36121782

504

181516 486

350000

347 506

1200000

1183424029 936

192 000

27 749 050

294 972 401 500
5543 810

294 972 401 s00

107 545
270000

1957932

187 500

401 360 442

6439 161

438 434 990

1042 720

14 683 154 366

12 136 851 462

1667

39 800 002

555

200000 001

350000

2017 608 870 376

As principais variagdes no valor liquido dos investimentos financeiros acima apresentados justificam-se, em parte,

pelos seguintes factores:

® Investimento financeiro Angola LNG

No ano 2022, os accionistas da Angola LNG Ldt deliberaram uma nova reducdo de capital, no montante de

USD 5 700 000, tendo sido reembolsado a Sonangol Gas Natural e Energias Renovéveis, S.A. 2 sua quota-parte

no montante de USD 1 299 600 000 (eguivalente a Kz 604 414 069 000 2 taxa de cdmbio média do periodo).

O reembolso foi registado como contrapartida de uma reducio do investimento nesta participada.

-




No ambito do teste de imparidade realizado em 2022, foi efectuada a reversio da imparidade no montante
USD 189 483 000 (equivalente a Kz 88 129 034 000). Com referéncia a 31 de Dezembro de 2022 este

investimento ndo apresenta qualquer imparidade registada, tendo sido revertido em 2022 a totalidade da

imparidade acumulada em anos anteriores.

O teste de imparidade realizado, teve em consideracio n3o s6 as reservas existentes como o provimento de
gas adicional proveniente das dreas livres. Dada a participacdo de 22,8% da Sonangol Gas Natural e Energias
Renovaveis, S.A. no projecto, o justo valor da participagio a 31 de Dezembro de 2022 é de USD 3 489 185 000

(correspondentes a Kz 1 757 470 953 000), superior ao custo histérico registado para esta participada.

No teste de imparidade realizado com referéncia a 31 de Dezembro de 2022, foi considerada uma taxa de
desconto entre 17,26% a 15,26% e obtido um Net Present Volue para o projecto Angola LNG Ldt de entre Kz
1699 318 000 000 (equivalente a USD 3,374 milhdes) e Kz 1820 173 328 000 (equivalente a USD 3,614

milhdes).
Sonangol Pesquisa & Produgdo Iraque Cayman Islands

Em 2022 foi efectuada uma avaliacio relativamente ao investimento detido na Sonangol Pesquisa &
Producdo Iraque Cayman Islands (que detém a exploragdo dos campos do Najmah e Qaiyarah no Iraque),
tendo sido identificada necessidade de reforco da imparidade no montante de USD 58 888 000

(correspondentes a Kz 27 387 507 000), com base nos seguintes pressupostos:

o Gestdo operacional dos projectos a cargo do parceiro da entidade, retendo a SHI Sonangol
Hidrocarbonetos Internacional, Limitada direito a 10% do petroleo-lucro dos projectos apés

recuperac¢do dos custos recuperdveis por ela financiados em anos anteriores;

o} Remuneracdo estimada do grupo empreiteiro fixada em USD3,75 por barril de acordo com indice

de rentabilidade previsto;

Lo} Entrada em producdo do campo de Najmah em 2025 (Qaiyarah em producso desde o final de 2018);
o Taxa de desconto entre 19,12% e 17,12%;

o Taxa de imposto de 35%; e

o Reservas estimadas de 137 milhdes de barris para Qaiyarah e 82,3 milhdes de barris para Najmah,

correspondendo a um Economic Limit Test de 2036,

Processo arbitral referente a transferéncia da participaco dos 40% da Esperaza Holdings B.V. 3 Exem

Energy B.V.

A 23 de Julho de 2021, o Tribunal Arbitral Internacional emitiu a sentenca final a favor da Sonangol. Na
sequéncia da decis3o judicial descrita o Grupo Senangol procedeu, no ano 2021, a reintegracdo nas suas
Demonstracdes Financeiras Consolidadas da participaco financeira detida na entidade Esperaza Holding
B.V. (40%), anteriormente detidos pela Exem Energy B.V., no montante de EUR 75 083 000, passando assim

aser novamente detentora de 100% do capital dessa referida entidade. Na sequéncia onhecimento




desta participagdo, foi compensado o saldo a receber da Exem Africa Limited que se encontrava

reconhecido como outro active ndo corrente.

Em 2022, a Esperaza Holding B.V. deliberou a restituicdo da parte do capital investido no valor de Kz 29 808
273 000 (correspondente a EUR 65 000 000), liquidados em duas parcelas, sendo a primeira de EUR 20 D00
000 e a segunda de EUR 45 000 000. Esta restituicdo foi realizada inicialmente por intermédio da conversio
da reserva de prémio de emissdo de accBes (share premium reserve) em capital social, seguida de uma
deliberacio de restituicio do capital social investido ao Emitente, resultando na diminuicdo do

investimento bruto.
Alienacdes no dmbito do PROPRIV

Ao abrigo do PROPRIV, o Grupo Sonangol procedeu a alienacdo dos seguintes interesses participativos:

Entidade i [':’n m‘::';‘;i";’} D:;::::ss:e Modalidade de Alienagso
{milhares de Kz)

Banco Calxa Geral Angola 25% 20 197 000 4093 RBT71 Oferta Pidblica Inicial em Bolsa
Sonasurf Internacional 49% 4344 270 - Exercicio do direito de preferéncia
Sonasurf Angola 50% 856112 - Exercicio do direito de preferéncia

Banco de Comércio e Indistria, SARL 0,20% 17 325 2716 Leildo electronico
Banco Angol de | i 9% 34 123 080 6275 746 Oferta Piblica Inicial em Bolsa
I . 59537 787 10378 334

Permuta de Participagbes (Equity Swap) Puma Energy

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2021, o Grupo Sonangol apresentava um activo a receber da
Sonangol Africa Limited no montante de Kz 254 181 298 000. Com referéncia a 31 de Dezembro de 2022
este valor ngo foi liquidado, ndo sendo expectativa do Emitente que tal ocorra em 2023, pelo que o valor

reconhecida em contas a receber em 2021 foi reclassificado como outros activos nfo correntes no ano
2022.

O investimento efectuado pela Sonangol Holdings, Lda. na Puma Energy ascendeu a cerca de USD 1 096
milhBes e quando comparado com o valor dos activos recebidos pelo Grupo Senangol nesta operacao

(cerca de USD 458 milhdes), verifica-se que na moeda da operagéo (USD) esta resulta numa menos valia.

A gestdo do Emitente considera que, do ponto de vista do conceito de mais valia aplicado na legislagio
tributdria angolana existe uma menos valia e que o ganho contabilistico observado decorreu da
depreciagio da Kwanza face ao USD ocorrida ao longo dos anos. Consequentemente, a mais-valia

contabilistica reconhecida em 2021 para efeitos fiscais ndo se encontra observada.
Banco Econémico

Em 15 de Fevereiro de 2022, a Comissdo Executiva do Banco Econdémico, apresentou o Plano de
Recapitalizacdo e Restruturaciio do Banco Econémico ("PRR”). Em substancia, o PRR contempla a emissdo
de titulos de participagdes convertiveis, que se reflectem em produtos financeiros de reforgo ao processo

de recapitalizagdo do Banco Econémico. Sendo que, a este esforgo se junta a conversdo de 45% do
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depositos elegiveis (superiores a USD 5 milhdes) em capital por via de um Fundo de Investimento
Mobiligrio (fechado) e conversdo de 20% dos depésitos por via do Fundo de Participaga@o, estando vetada

a possibilidade de participagao de entes publicos no referido PRR.

A estratégia do Emitente passou por ndo aumentar a sua exposicio no capital do Banco Economico por via
do n3o exercicio do direito de preferéncia de acompanhamento do aumento do capital definido no PRR e

da subsequente diluicdo integral do seu interesse participativo.

A aprovacao do PRR na Assembleia Geral do Banco Econémico do dia 5 de Agosto de 2022, conforme
orientag3o do regulador do sector no dmbito da medida correctiva aplicada ao Banco Econdmico, culminou
com 2 extingao das acgbes detidas pelo Emitente e a subsequente perda da qualidade de accionista por
parte do Emitente e das suas subsididrias. Este evento n3o teve qualquer impacto ao nivel da demostragao

de resultados do Grupo Sonangol, resultando apenas no write-off da participacdo financeira do balanco

do Emitente.

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2021

A 31 de Dezembro de 2021, a decomposicio por métode de mensuracio dos investimentos financeiros foi a

seguinte:
Valor liguido B | 0
| h.uestimenms financeiros — t.uswo mlll;)l Imparidade .l 2 0;17 608 afo'a?s II ' 2 139 s;ﬁ_oia 65!
Investimentos financeiros — justo valor 261130083 737 I 289 B22 383 214
Total

2278738954113 ‘ 2 425 393 406 847

A 31 de Dezembro de 2021 os investimentos financeiros valorizados ao custo menos perdas por imparidade

(quando aplicavei) s30 como se segue:

; . | s Provisses Ve taas '
Rubricas | Su_g!k.i '~ Valor Bruto 2021 Acumoladas | TEROTEES 1 vlor Uquide 2020
; Bl ] FFACE Ll S O e : ¢
ACS 200% | 19199005 847 | (19 199 005 B47) ‘ . 2
| .
I AGOLE 100% | 2205769 | (2295769) |
i ALM so% | 42330 | . : 432330 506 042
| Angofiex 30,0% | 1084724391 | (1084 724 391)
’ Angola Cables 9,0% | 7454 669 066 | {7 454 669 066) ¢ .
f Angola LNG Supply Ltd 28% | 1111877 591 228 | (105165 250635) | 1006 712 340 58 864 294 026 980
| Angolan LNG Fleet |
Management 50% | 9734367 - 9734367 | 29063 283
i Banco Angolano de ‘ |
Investimentos 8,5% 1275840744 | . . 1275 840 744 1275 840 744
Banco Caixs Geral Angola 2% | 38869 961430 | . 38869 961430 45458 617 499
Banco Economico, 5.A. 70,38% | 114 384 460 346 (114 384 460 346)
. .
Bauxite 0% | 491 250 000 (451 250 000)
Bayview 16% | 136 000 {136 000)
Banco de Comércio e | |
Indistria, SARL 0,2% | 75 147 425 (79 147 425)
|

Biocom 20% 14711 331 806 (14 711 331 BO6) | e 1051 800 000




Cogesform - Comércio
Gestdo e Formaglo

China Sonangol
International

Cardiane Limited
Diranis

E.lH. - Energia Inovagdo
Holding, SA

Embal
Enco, SARL
Esperaza Holding B.V,

Empresa de Servigos e
Sondagens de Angola, Lda

Genius, Lda
Gesporto

Gestdo de PA
{Sonangol/Total)

INLOC
Kicombo
Kwanda Lda
Lobinave
Luanda Waterfront
Luxervisa
Mota Engil Angola

Miramar
Empreendimentos

Manubito, Lda
Net One

OPCO _ Angola LNG
Operating Company —
Socledade Operacional
Angola LNG

ors

Paenal - Porto Amboim
Estaleiros Navals, Lda

Petromar Limitada

Puaca— Administragio e |

Gestdo, S.A,

Puma Energy Holding Pte
Ltd

PP 580 Tomé e Principe

Petrolers Venangocupet,
S.A.

PT Ventures

Societe Ivoirienne de
Reffinage

5. Tomé e Principe
Offshore

Somg

Sonacergy-Servicos e
Construgdes Petroliferas,
Lda

Sonadiets Limitada

100%

100%

100%

77,56%
100%

100%
10%

0,03%
100%

75%
26,1%

20%

40%
100%
51,0%

22,80%

10%

100%

0,00%

100,00

20,00%
100,00

20%

51%

22.8%

C

6259 750

301970 483 768
16000 300

145 621 667

2701890
305363 246
2579 284 614
127 481 779 108

140 565 651 433
701 250 000
1400000

2775
27 769 500 000
60 000 000
13141 040
525 647 462
6099427 614
B 659 772 000
6494 048 204

332988 600
5326 047
12 985 507 182

12653 567

537726

7 500 00O
91958 728

2B 727 577 316

27762370

17618427

523 699 246 194

24 974 145 000

765 000

22 1B7 585

1414181123

(3 840 312)

(301570483 768)
(16 000 300)
(145 621 667)

(2 701 890)
(305 363 246)
(2579 284 614)

(112907 277 288)
(701 250 000)
{1400 000)

(60 00O 000)

(525 647 462)

(6 659 772 000)

(12 985 907 182)

(28 727 577 3186)

{17 618 427)

{435 038949 271)

(24 974 145 000)

(765 000)

2419438

127 481779 108

27 658 374 145

2775
27 768 500 000

13141040

6099 427 614

6494 048 204

332 988 600

5326 047

12 653 567
537726

7500 000
9198 718

27 762 370

BB 660 296 923

22 187 585

1414181123

2419438

84722723373

32 331439684

3246
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Founton Limited 10% - - - -
Hotel Intercontinental 100% 350 000 - 350000
3502856850416  (1485247980040) 2017 608 B70376 2139571 023 633
As principais variagbes no valor liquido dos investimentos financeiros apresentados justificam-se, em parte, pelos

seguintes factores:
e Investimento financeiro Angola LNG:

Em 2021 os accionistas da Angola LNG Ldt, deliberaram a reducdo de capital social no montante de USD 1
135 milh&es, dos quais USD 258 780 000 (equivalente a Kz 161 508 480 000 3 taxa de cdmbio média do
periodo) foram reembolsados 4 Sonangol Gas Natural e Energias Renoviveis, S.A.. O reembolso foi registado

em contrapartida de uma redug&o do investimento nesta participada.

No ambito do teste de imparidade realizado em 2021, foi efectuada uma revers3o de quase a totalidade da
imparidade constituida em anos anteriores no montante USD 742 245 000 (correspondente a Kz 463 245 934
000), pelo que, com referéncia a 31 de Dezembro de 2021, a imparidade acumulada no investimento ascende
a USD 189 493 000 (equivalente a Kz 105 165 251 000). O teste de imparidade teve em consideragao ndo sé
as reservas existentes como o provimento de gas adicional proveniente das 4reas livres. Dada a participacdo
de 22,8% da Sonangol Gas Natural e Energias Renovaveis, S.A. no projecto, o justo valor da participagfio a 31
de Dezembro de 2021 foi de USD 1 813 958 000 (correspondente a Kz 1 006 712 341 000).

No teste de imparidade realizado com referéncia a 31 de Dezembro de 2021, foi considerada uma taxa de
desconto de 10,99% e obtido um Net Present Volue para o projecto de USD 7 955 957 000 (correspondente
a Kz 4 415 405 003 000).

. Sonangol Pesquisa & Produgdo Iraque Cayman Islands

Em 2021 foi efectuada uma avaliacdo relativamente ao investimento detido na Sonangol Pesquisa &
Produco Iraque Cayman Islands (que detém a exploragiio dos campos do Najmah e Qaiyarah no Iraque),
tendo sido identificada a necessidade de reforco da imparidade no mentante de USD 88 696 000

(correspondente a Kz 55 356 788 000) tendo sido considerados, entre outros, os seguintes pressupostos:

o Gestdo operacional dos projectos a cargo do parceiro da entidade, retendo a SHI Senangol
Hidrocarbonetos Internacional, Limitada direito a 10% do petréleo-lucro dos projectos apos

recuperagdo dos custos recuperaveis por ela financiados em anos anteriores;

o Remuneragdo estimada do grupo empreiteiro fixada em USD 3,75 por barril de acordo com (ndice

de rentabilidade previsto;
o Entrada em produgéo do campo de Najmah em 2024 (Qaiyarah em produgdo desde o final de 2018);
o Taxa de desconto de 15,71%;

o Taxa de imposto de 35%; e




o] Reservas estimadas de 438 milhées de barris para Qaiyarah e 339 milhdes de barris para Najmah,

correspondendo a umn Economic Limit Test de 2036,

Processa arbitral referente a transferéncia da participag3o dos 40% da Esperaza Holdings B.V. 3 Exem

Energy B.V.

Em 23 de Julho de 2021, o Tribunal Arbitral Internacional determinou a sentenca final a favor da Sonangol,
na sequéncia do litigio iniciado em 2019 pela Exem Energy B.V., que pretendia legitimar uma alegada

transferéncia de accdes na Esperaza Holdings B.V. do Emitente para a referida sociedade.

No ano 2021, e na sequéncia da decisio acima descrita, o Grupo Sonangol procedeu 2 reintegracéo da
participacao financeira anteriormente detida pela Exem Energy B.V. (40%) na entidade Esperaza Holding
B.V. nas suas Demonstragbes Financeiras Consolidadas, no montante de EUR 75 083 000, passando assim
aser novamente detentora de 100% do capital da Esperaza Holding B.V.. Na sequéncia do reconhecimento
desta participacdo, foi compensado o saldo a receber da Exem Africa Limited, que se encontrava

reconhecido como outro activo n3o corrente.
Alienag¢des no dmbito do PROPRIV

As diminuicBes registadas no exercicio findo a 31 de Dezembro de 2021 incluem ainda o efeito das
alienagbes das participagdes detidas nas entidades Sonadiets Service, Sonadiets Limitada, Sonatide Marine
Services Limited, Sonatide Marine Angola Limitada e Founton, no dmbito do PROPRIV aprovado pelo
Conselho de Administragdo do Emitente. Estas alienacbes resultaram no reconhecimento de mais-valias
no total de Kz 2 709 573 525, respeitante a Sonadiets Service, Sonadiets Limitada, Kz 6 148 845 970,
respeitante as entidades Sonatide Marine Services Limited e Sonatide Marine Angola Limitada e Kz 253

848 000 respeitante a Founton, Lda., relativamente 2 alienacdo da Sonatide Marine Services Limited e da

Sonatide Marine Angola Limitada.
Permuta de Participagdes (Equity Swap) Puma Energy

A 15 de Abril de 2021, foi acordada a alienacio da participacao detida pela Sonangol Holdings, Lda. na
Puma Energy, tendo o Grupo Sonangol, por intermédio da Sonangol Africa Limited, adquirido em
contrapartida a Puma Africa Investment Ltd, afiliada da Puma Energy detentora de um conjunto de activos

em Angola, nomeadamente:

o Pumangol, Lda;

o Pumangol Bunkering, Lda;

o Pumangol Industrial, Lda; e

o Angobetumes - Sociedade Angolana de Betumes, Lda.

Previamente 2 alienacio da Puma Energy, e no seguimento dos impactos da pandemia de COVID-19 na
actividade da entidade, os accionistas core da Puma Energy (Trafigura PTE, Ltd. e Sonangol Holdings, Lda.)

concederam um apoio de USD 82 245 000, dos quais USD 25 830 000 garantidos pela Sonango| Holdings,
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Lda.. Tendo em considerag3o a natureza do apoio concedido, o mesmeo foi enquadrado como um aporte
do accionista, consubstanciando-se num aumento do investimento financeiro, estando incluido nos
aumentos do periodo o montante de Kz 16 779 272 320.0 apoio foi inicialmente garantido pela Trafigura
PTE, Ltd., tendo este montante sido reembolsado em 2021, tendo sido adicionalmente pagos 2 Trafigura

PTE, Ltd. juros no valor de USD 1 335 000, os quais foram reconhecidos na rubrica de encargos com juros,

Considerando que as operagdes foram transaccées associadas, a valorizagao da alienagdo da participagio
na Puma Energy detida pelo Grupo Sonangol correspondeu 3 valorizagdo dos activos recebidos pelo Grupo
Sonangol, cujo justo valor determinado com base em avaliagdo externa ascendeu a USD 458 milhdes
(correspondentes a Kz 254 181 298 000). Com referéncia a 31 de Dezembro de 2021, o Grupo Sonangol
apresentou um activo a receber da Sonangol Africa Limited no montante de Kz 254 181 298 000
correspondente ao justo valor e registou uma mais-valia contabilistica associada a esta operagdo no
montante de Kz 136 008 916 749.

® Banco Econémico

Face ao continuo desempenho financeiro desfavoravel do Banco Econémico no mercado nacional, em 31
de Dezembro de 2019 o Emitente diminuiu a sua posicdo liquida no mesmo, registando uma provis3o na
proporgdo da sua posicdo liquida, estando o referido investimento com um valor liquido zero. No dia 15
de Fevereiro de 2022, a Comiss3o Executiva do Banco Econdmico, apresentou o Plano de Recapitalizagao
e Restruturagdo do Banco {"PRR"). Em substancia, o PRR contempla a emiss3o de Titulos de Participagdes
convertiveis, que reflectem produtos financeiros de reforco ao processo de recapitalizacio do Banco
Economico. Sendo que, a este esforgo se junta a convers3o de 45% dos depdsitos elegiveis (superiores a
USD 5 milh&es) em capital por via de um Fundo de Investimento Mobilirios (fechado) e a conversio de
20% dos depésitos por via do Fundo de Participacio estando vetada a possibilidade de participagdo de

entes publicos no referido PRR.

A estratégia do Emitente passa por nio aumentar a sua exposicdo no capital do Banco Econémico, pelo
que, a sua actual participagdo vai acabar dilufda perante o mecanismo de PRR aprovado pelo BNA. Assim
sendo, o Emitente solicitou a devida autorizagio para nio participar na recapitalizacdo do Banco

Econdmico e, consequentemente, a suasaida do capital do Banco Econémico sem qualquer énus adicional.

Evolugdio entre 31 de Dezembro de 2019 e 31 de Dezembro de 2020

A 31 de Dezembro de 2020, a decomposicdo por método de mensuragdo dos investimentos financeiros foi a

seguinte:
i Valor liquido 2020 2019
SRR RANOL: SNt~ Dl THENOS 2139571 023 633 1251810 025 795
imparidade
Investimentos financeiros - justo valor 289 822 383 214 326355579 538
2429 393 406 847 1618 165 605 333

A 31 de Dezembro de 2020 os investimentos financeiros valorizados ao custo menos perdas por imparidade

(quando aplicével) sdo como se segue:




Provisdes Acumuladas

Rubricas % pariie, Valor Bruto 2020 2020 Valor Liquido 2020 Valor Liquido 2018
ACS 100% 22471642 985 (22 471 642 985) - ' -
AGOLE 100% 2295769 (2285 769) : .
ALM 50% 506 042 . 506 042 . 375 483
Angoflex 30,0% 1084 724 391 {1084 724 391) : :
Angola Cables . 9.0% 8725673211 (8 725 673 211) | - | 6503 260 278
Angola LNG Supply Ltd | 22,8% 1469 554 718457 (605 260 691 477) | 864204026980 | 636877564 281
Angolan LNG Fleel Management | 50% 29 063 283 . ! 29 063 283 ! 36 576 192
Banco Angolano de Investi B.5% 1275 840 744 = 1275 840 744 | 1275840788
Banco Caixa Geral Angola 25% 45458 617 499 . 45 458 617 489 5657 563 888
Banco Economico, S.A. | 70,38% 131014 205 305 (131 014 205 305) - | -
Bauxite 20% 491 250 000 {491 250 000) : i ;
Bayview 16% 136 000 (136 000) o ‘ -
Banco de Comércio e Indistria, SARL | 0,2% 79 147 425 {79 147 425) - .
Biocom 20% 1051 800 000 2 1051 800 000 1051800 000
Cogesform - Comércio Gestio e |
Formagdo | 100% 6259 750 (3840312) 2419438 2419438
China Sonangol international | 30% 353455 765 401 {353 455 765 401) - -
Cardlane Limited | 100% 16 000 300 (16 000 300) i - -
Diranis | 100% 145 621 667 (145 621 667) | : - .
E.L.H. - Energla Inovaga Holding, SA ! 0% 2701890 (2701 890) : - -
Embal | % 305 363 246 . (305 363 246) ! - -
Enco, SARL 77,56% 2579 284 614 ! {2579 284 614) | " 4
Esperaza Holding B.V. 60% 94 722 723273 | - 94722723273 12 397 138 198
Empresa de Servigos e Sondagens de | i :
Angola, Lda 100% | 164 489 151 309 | Gsas77ues) | 32 331 439 684 25 000 000 000
Genius, Lda 0% | 701250000 | (maasooon) | : .
Gesparto 70% 1400 000 (1 400 00D) ' & 2
Gestio de PA (Sanangoi/Total) 0,03% | 3246 I - 3246 2436
INLOC 100% | 27769 500 000 2 27 769 500 000 27 769 500 000
Kicombe 60% 60 000 000 {60 000 000) - -
Kwanda Lda | 3% | 13 141 040 E : 13 141 040 13 141 040
Lobinave 75% | 525 647 462 ' (525 647 462) . - -
Luanda Waterfront | 261% ! 6098 427 614 | . ! 6099 427614 6099 427 614
Luxervisa 80% ‘ 7795 248 000 | {7 795 248 000) | - -
Mota Engil Angola 20% i 6494 048 204 : > ! 6494 048 204 6494 048 204
Miramar Empreendimentos ao% | 389762 400 | : ; 389 762 400 | 75600000
Manubito, Lda 100% | 6234126 ' 6234126 , 1600 000
Net One | 5L0% 15199 974 863 (15 199 974 863) - I ;
OPCO _ Angola LNG Operating Company |
- Sociedade Operacional Angola LNG | 22,80% 14810971 - 14 810 971 _ 11105834
OFs | 50% 537 726 - 537726 5 537726
Paenal - Porto Amboim Estaleiros Navais, ! i
' Lda | 10% 7500 000 . 7 500 000 | 7 500 000
Petromar Limitada 30% 9198718 . = 9198 728 9198 728
Puaca - Administragio e Gestdo, SA. | 100% 33 544 416 582 (33 544 416 582) i *
Puma Energy Holding Pte Ltd 31,73% 101 387 608 141 : 3 101 387 608 141 101 387 608 181
PP 530 Tomé e Principe | 100% 368 304 928 ' . 368 304 928 i 5
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Petrolera Venangocupet, S.A. 20% 20622329 (20 622 329)

PT Ventures 100% 612 988 778 218 (509 212 102 040) 103776676178
Societe Ivoirienne de Reffinage 0% 29 232 180 DOO (29 232 180 000)
5. Tomé e Principe Offshore 51% 765 000 (765 000)
Somg 22,8% 25970 518 - 25970518 11 105 834
Sonacergy-Servigos e Construgfes
Petroliferas, Lda a0 1655295 793 - 1655 295793 304 168 263
Sonadiets Limitada 30% 6439 161 - 6439 161 6439 161
Sonadiets Service S.A. 30% 309 - 309 309
Sonaid- Servicos de Apoio & Perfuracso,
Lda 30% 11 705 107 - 11 705107 11 705 107
Sonamet Industrial 5.A. 40% 356351721 - 356351721 3563511
Sonangalp 51% 501 880 661 - 501 880 661 501 BBO 661
Sonangol Cabo-Verde 99% 2162 710 815 - 2162710815 2162 710 815
Sonangol Hidrocarbonetos USA, Lid. 100% 82940117 425 (82940117 425)
Sonangol Holdings USA, Ltd 100% 399 528 106 (399 528 106) =
Senangol International 100% 6496 040 - 6496 040 750000
Sonangol Pesquisa & Produgdo Iraque
Cayman Islands 100% 224 326 772 965 (92 028 229 393) 132 298 543572 99 202 523 348
Sonangol 530 Tomé e Principe 92% 1091 346 145 {1091 154 145) 152 000 192 000
Sonangol 530 Tomé e Principe (Bloco 1) 100% 32 480 200 - 32 480 200 24 354 900
Sonangol Hidrocarbonetos Brasil, Ltda 100% 110 650 789 740 (110 650 789 740) =
Sonangol Libongos Limited 100% 345264 516 000 - 345 164 526 000 167 B21 656 500
Sonangol Pacific Inc. | 100% 6 496 040 - 6496 040 B10 782
Sonangol Quenguela Limited 100% 345 264 526 000 = 345 264 526 000 167 821 656 500
Sonasing Kuito 30% 233 922 597 (233922 597) -
Sanasing Mondo 10% 107 545 - 107 545 107 545
Sonasing Sanha 30% 270 000 - 270 000 270000
Sonasing Saxi - Batuque 10% 107 545 (107 545} 2
Sonasing Xicomba 30% 2338574 - 2338574 270 000
Sonasurf (Angola)-Companhia de
Servigos Maritimos, Lda 50% 187 500 - 187 500 187 500
Senasurf Internacional 49% 401 360 038 - 401 360038 401 360 038
Sonatide Marine Services Ltd 51% 52460 - 52 460 52 460
Sonatide Marine Angola Ltd 51% 79 684 277 - 79 684 277 79 684 277
Sonangol Shipping Representagbes Brasil = 99% 3B 498 B41 (38 498 841) % *
Sonils 0% 6439 161 - 6439 161 6439 161
Spal 50% 48 932 DOD (48 932 000) =
Solenova 0% €496 040 - 6496 040 -
Technip Angola a0% 1042 720 - 1042 720 1042720
Total Marketing & Servigos de Angola S.A  50% 11770082 086 - 11 770 D82 086 11 770 082 086
Unitel 25% 14 206 157 383 - 14 206 157 383 10652 410 215
Wams 100% 1667 - 1667 1667
- 4281091965319 (2141520 941 688) 2139 571 023 633 ! 1291810025795

O Emitente adquiriu & Africatel Holdings B.V., uma subsidiaria do Grupo Oi, 100% da participacgo financeira na
PT Ventures, SGPS, S.A. que, entre outros activos, detinha direitos de crédito de dividendos declarados pela
Unitel, S.A. e j& vencidos e de um conjunto de direitos decorrentes da decis3o final proferida pelo Tribunal Arbitral

numa accao iniciada pela PT Ventures, SGPS, S.A. aos demais accionistas da Unitel, S.A.. No decur'f de 2020, a

>




PT Ventures, SGPS, S.A. distribuiu dividendos no montante de Kz 452 615 125 000 (correspondente a EUR 710
B10 000) a favor do seu accionista Unico. Na medida em que o preco de aquisicdo da PT Ventures, SGPS, S.A.
incluia a valorizag3o destes dividendos relativos a exercicios anteriores, a distribuigdo dos mesmos determinou o
registo de uma perda por imparidade neste investimento financeiro. No periodo, existe ainda o efeito da

alteragao da moeda funcional do Emitente com impacto na valorizacdo de alguns investimentos financeiros.
6.1.3.6. Outros activos financeiros
Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro de 2022

A 31 de Dezembro de 2022, a decomposigao por natureza dos outros activos financeiros foi a seguinte:

1 ) Rllbﬂﬂ.s . 1 Zﬁﬁ _zoz:
Investimentos em imdveis 364 018 1’?é B30 . 384 593 8.;.; 553
Energy Fund 11l 17 891 819 561 24 811 785 863
Gateway Fund | 167 741 369 301 | 190 004 868 048
Gateway Fund Il 25022 340 016 13 678 055 960
Outros activos financeiros 1043 654 ; 1408 270 588
I 574 GT; 7-4! 362 l E;l-_ 4;5 m 012

A 31 de Dezembro de 2022, a composi¢do de investimentos em imoveis foi a seguinte:

Rubricas | 2022 ! 2021
in em iméd: . - .»
- Hotéis 16741 468 573 19 308 381 821
- Imdwveis no Exterior 14 587 078 819 19 701 094 257
- Outros imévels 28246 333 383 | 34 039 368 380
i 589574 880 775 : 73 048 B44 458
: n imentos e i :
:. - Hotéis ; 295 602 000 776 . 303447 544 514
. - Qutros imévels ! 8841295279 , 8097 445 581
i i 304 443 296 055 ' 311 544 990 095
| 364018176 830 | 384503834553

A 31 de Dezembro de 2022, foram verificados os seguintes movimentos no justo valor dos fundos de investimento

Energy Fund |l e Gateway | & II:

; ' Movimentos do periodo
e | saldo Inidil | "ﬂ:{g‘;‘“ : Momw m :l::n ' =R
| Energy Fund Il 5 24 B11 785 863 {4272 211_?391 - ‘ (2 647 75 563) I 17 891 819 561
| Gateway Fund| 190 004 B68 048 | 9 766 488 871 ! (14 109 601 739) (17 920 385 879) | 167 741 369 301
!] Gateway Fund Il 13 678 055 960 I 1 81.7 671820 I 9824 120 641 | (297 508 405) J. 15022 340016
| Totals Kz | 228454705 871 . 7311548952 {4 285 481 058) (20 B65 648 847) . 21(_} 655528878 .
| Totaisusp ' amss 15722 018 (9 214 563) ' | 418223730

A rubrica de Hotéis inclui os investimentos nos Hotéis HCTA, Maianga, Florenca e Base do Kwanda. Estes hotéis
estdo a ser explorados por entidades terceiras ao abrigo de contratos de gestdo e exploragdo, sendo que o Grupo

Sonangol recebe rendas pela sua exploracao.




Em 2021 foram ainda iniciadas as obras relativas  Torre A, as quais se estimam concluir em 2023.

Relativamente aos hotéis Florenca e Maianga, foram celebrados Contratos de Promessa de Compra e Venda no
decorrer do exercicio de 2022, sendo expectativa da Gestio que o negdcio se efective durante o exercicio de

2023.

A rubrica de Investimentos em imdveis em curso inclui projectos em curso, estando o principal investimento
relacionado com o Hotel Intercontinental — Hotel & Casino, no montante de Kz 265 016 168 000, estando este
parcialmente operacional apés inauguragdo oficial a 11 de Novembro de 2021. A conclus3o do projecto estd

prevista para o ano de 2023.

A rubrica de Investimentos em curso inclui ainda o investimento no Hotel Riomar, cuja futura alienagdo ests

enquadrada no &mbito do PROPRIV.

Evolucdio entre 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2021

A 31 de Dezembro de 2021, a decomposi¢3o por natureza dos outros activos financeiros foi a seguinte:

Rubricas 2021 2020

Investimentos em imdveis . 384 553 834 553 425500340574
Energy Fund 11| | 24 811 785 863 31 307 851 216
Gateway Fund | | 190004 868 048 176 747 301 482
Gateway Fund |l 13 678 055 960 =

Outros activos financeiros 1408 270 588 1043 654

| 614 496 815 012 633 556 536 926

A 31 de Dezembro de 2021, a composicio de investimentos em iméveis foi a seguinte:

Rubricas 2021 ’ 2020
n vels: .
- Hotéis 19308 381 811 23 609 570 937
- Iméveis no Exterior 19701 094 257 25428 282 142
= Outros iméveis 34035 368 380 40576 363 960
73048 B44 458 50 014 217 039

Investimentos em iméveis em curso:

- Hotéis 303447 544 514 326007 348 608

- Outros imdvels £097 445 581 9478774 927
311544 990 095 . 335486123535
384 553 834 553 ! 425500340574




A 31 de Dezembro de 2021, foram verificados os seguintes movimentos no justo valor dos fundos de investimento

Energy Fund Il e Gateway | & 1I:

| Maovimentos do perfodo
i Rubricas Ganhos/ | |
' Saldo inicial perdasno | w::ﬁ ' “F"I“:" . dam. Saldo final
| pariod | movimentos | nanceiras
E““‘I‘;'I“'““ ' 31307851216 | (2 176 810 765) _ (4319 254 588) 24 811 785 863
Gateway
S 176747301482 59456 323 159 e (30 604 078 525) 190 004 868 048
G::x:" A 3838 682 967 11543 249 082 (1703 876 089) 13 678 055 950
i |
Totals Kz 208 055 152 698 61 128 195 361 (4061428 986) (36627209202) | 228 494 709 871
4 1 ]
Totals USD 320279875 | 57943 801 (6507 501) ' 411726 275

A rubrica de Hotéis inclui os investimentos nos Hotéis HCTA (no valor de Kz 14 908 462 000), Maianga (no valor
de Kz 2 313 381 000), Florenga (no valor de Kz 1 068 627 000) e Base do Kwanda (no valor de Kz 1 017 910 000),
Estes hotéis sao explorados por entidades terceiras ao abrigo de contratos de gestio e explora¢do, sendo que o

Grupo Sonangol recebe rendas pela sua exploragio,

A rubrica de Investimentos em imdveis em curso inclui projectos em curso, estando o principal investimento

relacionado com o Hotel Intercontinental — Hotel & Casino, no montante de Kz 290 367 382 000.

A rubrica de Investimentos em curso inclui ainda o investimento no Hotel Riomar, cuja futura alienagBo estd
enquadrada no &mbito do PROPRIV.

Evolucdo ent mbro de 2019 e 31 de Dezembro de 2020

A 31 de Dezembro de 2020, a decomposicio por natureza dos outros activos financeiros foi a seguinte:

| . Pubrias ; L | e
Investimentos em Imdvels | 425 500 340 574 . 339 448 744 525
Energy Fund |1 & H| | 31307 851 216 I 30852 409 819
| Gateway Fund | ! 176 747 301 482 ‘ 155 061 421 994
| Outros activos financeiros : 1043 654 ; 1043653
I 633 556 5!5 926 I 525 3563 619 991

A 31 de Dezembro de 2020, a composicio de investimentos em iméveis foi a seguinte:

L e o | (s o

i - Hotéis l 23608 570837 3727 494 839

‘ - Imbveis no Exterior 25 428 282 142 ' 19911912 183

i - Outros imdveis 40 976 363 550 37 331 094 796

! 90014 217 038 94514 501818
i Investimentos em iméveis em curso:

- Hotéis 326 007 348 608 233 495 401 308

- Outros iméveis 9478774 927 ' 11438 841399

5 335486 123 535 j 244934 282 707

425 500 340 574 ; 339 448 744 525




A 31 de Dezembro de 2020, foram verificados os seguintes movimentos no justo valor dos fundos de investimento

Energy Fund Il & Il e Gateway Fund:

Movimentos do periodo
Rubricas

Saldo inicial
Energy Fund Il 2729647 995
Energy Fund Il 281221761824
Gateway Fund 155 061 421 994
Totais Kz 185513 831 813
Totais USD 381676 443

:::'dh: n:{ Susrok 521""” Saldo final
periodo movimetos Financeiras

184 520677 (3420228 771) 506 060 099 .

(4 349 665 142) (1158 781 997) 8693 536 531 31307 851216
19 887 972 587 (46 504 322 068) 48 392 228 968 176 747 301 482
15722828 122 (51 173 232 83¢6) 57 591 825 598 208 055 152 638
27 230 250 (88 626 718) . 320279975

A rubrica de Hotéis inclui os investimentos nos Hotéis HCTA {no valor de Kz 18 204 502 000), Maianga (no valor

de Kz 2 816 683 000), Florenga (no valor de Kz 1 326 492 000) e Base do Kwanda (no valor de Kz 1 261 893 000).

Estes hotéis estdo a ser explorados por entidades terceiras ao abrigo de contratos de gest3o e exploragdo, sendo

que o Grupo Sonangol recebe rendas pela sua exploraco. No seguimento da avaliacao imobilidria realizada por

um perito avaliador independente certificado ao Parque Hoteleiro do Grupo Sonangol, Outros iméveis e Imdveis

em curso (excluindo o Hotel Intercontinental) foram reconhecidas provisdes no montante de Kz 33 784 351

milhares (correspondentes a USD 91 930 milhares), relativas a diferenca entre o valor do investimento realizado

em cada uma das unidades e o seu respectivo

valor recuperével.

A rubrica de Investimentos em iméveis em curso inclui projectos em curso relacionados, essencialmente, com os

investimentos no Hotel Intercontinental, no montante de Kz 324 283 299 000 e no Hotel Riomar, no montante de

Kz 1724 048 000, cuja alienagdo se prevé no dmbito do PROPRIV.

6.1.3,7. Outros activos ndo correntes e contas a receber

Evoluclio entre 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro de 2022

A 31 de Dezembro de 2022 e 2021, a decomposig3o dos outros activos nfo correntes e contas a receber foi:

Rubricas

Clientes
Fornecedores - saldos devedores
Estado
Estado (PNUH - Centralidades)
Participantes e participadas
Pessoal

Transacgdes com Estado

TransacgBes com a Agéncia Nacional de Petrélen, Gis e Biocombustiveis

Devedores da Actividade Mineira
Working capital
Devedores - Underlift

Outros devedores

m Nio Corrente
2022  2m 2022 2021

345 ;955869“ . 429 439 892 415 40 937 966 324

71 546 761 149 42 727 725 349 - -

45124 014 462 21 786 496 192 - -
473675 302 005 549 657 904 401 - -

69 276 608 358 317538222636 255724434039 31347277380

3814 187 340 3602212075

3247771576620 3 541 401 354 395 -

57795847321 165907 748 578 - -
119525 995 695 139 221990 322 - -

112 158014 828 68 336 910 955 -

153607 486 027 117 582 608 307 - -

S8847 364 143 78521132 336 334 D17 445 487023904
4 758 639 B44 B892 5475724 197 961 256 058451484 72772267 608




O saldo de clientes corrente esté essencialmente relacionado com clientes n3o residentes de petrodleo bruto e gas
natural no mercado internacional e com clientes no segmento de Distribuicdo e Comercializagdo, encontrando-

se o mesmo liquido de provisdo para cobrangas duvidosas.

O montante de Kz 473 675 302 milhares (correspondente a USD 940 409 000) referente ao reembolso do PNUH
encontra-se reconhecido como divida corrente por se encontrar totalmente vencida e por ter sido celebrado, em
Dezembro de 2021, um acordo de reembolso da divida do PNUH para o periodo de Janeiro a Dezembro de 2020
entre o Emitente e o Ministério das Finangas, onde é acordada a possibilidade de pagamento desta divida em
dinheiro, nos termos e condi¢Bes a definir pelas partes. Em Agosto de 2022, no dmbito do referido acordo, foi

efectuada a liquidagdo adicional no montante de USD 50 milhdes (correspondente a Kz 25 184 550 milhares).

A 31 de Dezembro de 2022 e 2021, a decomposiciio dos saldos associados as transacgdes com o Estado Angolano

foi:

Rubricas 022 2021
| I
Conta Corrente Concessiondria 3698302531 4074 894 404
Crédito Clientes OGE 2016 - 2022 651 824 579 520 402 508 966 143
SubvengBies devidas pelo Estada 2096 B35 776 392 1907 521 098 275
Uguidagdo Indistrias ZEE 39 794 785 565 I 43 781 466 049
Empresa de Combustivel de Sio Tomé e Principe 19 858 695 250 7719 401 380
Allenaclio da Kora =
Despesas incorrides com 8 § gol Investimentas € Inddstrias, Lda S8 297 004 547 64 233 290 0S8
| Qutros movimentos 239628470993 | 130 376 455 440 !
Imposto petrolifaro de 2022 (Crédito Fiscal - Declaragio Defintiva) | 94 358 074 161 . .
Acordo de compansaglo com Estado - "Saldo remanescente” 6 627 549 456 | 981 185 782 646
! Conta Corrente - Compensagiio de Saldos Regular com o Estado 36 B4% 337 801 i .
i 3iqim_srsm ] 3541 401 354 395

A variagdo verificada nos saldos da rubrica de Crédito Clientes OGE 2016-2022 inclui os saldos a receber sobre as
transacgdes do ano com clientes orgamentados do Estado Angolano para os quais foram produzidas actas de
conciliagdes de saldos para um conjunto significativo de entidades contrapartes envolvidas no montante de Kz
382 312 938 000, condi¢io que permite a sua recuperacdo junte do Estado Angolano. A rubrica de Imposto
petrolifero de 2022 (Crédito Fiscal — Declaragio Definitiva) corresponde ao acerto efectuado no final do ano aos
impostos petroliferos de 2022 decorrente da submissdo das declaragdes fiscais definitivas. Considerando que &
data do acerto os impostos petroliferos de 2022 j4 tinham sido alvo de compensacdo com créditos n&o tributérios
(ver nota 9.4.3. das Demonstragdes Financeiras Consolidadas relativas ao exercicio findo 2 31 de Dezembro de
2022 Conta Corrente — Compensacdo Regular de Saldos com o Estado) o montante de acerto em questio
encontra-se reconhecido como um valor a receber do Estado Angolano, sendo expectativa que o mesmo seja

recuperado por via de exercicios de compensacdo futuros.

A 31 de Dezembro de 2022 e 2021, a decomposicao das transacgbes com a ANPG é a que segue:
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Rubricas 2022 2021

Saldos do Estado Sob Tutela da ANPG (Enquanto Concessiondria Nacional) - 129 558 176 241
Venda de Petrélec Bruto no mercado internacional - 261 786 832 735
Compra de petrdlec Bruto 3 ANPG para a Refinaria de Luanda - (305 356 D14 B17)
Venda de Petrdleo Bruto 3 ANPG = 173127 358 323

Saldos Préprios ANPG 57 795 BAT 321 36349572 338

Upstream (9 584 964 206) (26 182 051 406)

Saldo de Underlift 305 685036 336812425
Custo Resultante da Cedéncia de Interesse Participativo (9 890 549 242) -

Fundo de Pensbes - (26 518 863 831)

Suporte & transiclio 19 553 562 357 19 494 976 118

Despesas da fung3o Concessiondria 12922 521 495 11 B85 125 340

Custos Directos (Fagamento por contas) 6631 040 852 7609 B50 778

Outr rvi 47 827 249 169 43 036 647 626

Comisséo de Comercializag3o (Agenciamentao) 22 594 397 779 15921 428 057

OCutras despesas 25232 851 390 27 115 218 569

57 795 847 321 165 807 748 575

Apesar de se encontram sobre tutela da ANPG enquanto Concessiondria Nacional, as rubricas de Venda de
Petréleo Bruto no mercado internacional, Compra de petréleo Bruto 3 ANPG para a Refinaria de Luanda e Venda

de Petréleo Bruto a ANPG tém o Estado Angolano como beneficirio final.
As principais transaccdes entre a Sonangol e a ANPG s&o detalhadas conforme apresentado de seguida:
. Venda de Petréleo Bruto no mercado internacional

Esta rubrica corresponde a Venda de Petrélec Bruto no mercado internacional e esta relacionada com a
exportagdo de petréleo bruto do Estado Angolano nos mercados internacionais. A reducio verificada no
montante estd relacionada com a execucSo da compensagio de créditos n3o tributdrips com divida
tributdria e ndo tributdria, sendo que o crédito acumulado a 31 de Dezembro de 2022 relativamente a esta
tipologia de transacgao foi compensado na sua totalidade (ver nota 9.4.3 das Demonstragdes Financeiras

Consolidadas relativas ao exercicio findo a 31 de Dezembro de 2022).
° Compra de petréleo Bruto 3 ANPG

A rubrica de Compra de petréleo bruto & ANPG diz respeito ao montante a pagar 3 ANPG referente as
compras de petroleo bruto efectuadas pelo Emitente. O saldo agregado das compras de 2022 e anos
anteriores foi subsequentemente compensado em conjunto com os restantes activos e passivos
divulgados na nota 9.4.3 das Demonstra¢es Financeiras Consolidadas relativas ao exercicio findo a 31 de

Dezembro de 2022.
° Venda de Petréleo Bruto a ANPG

A partir de 27 de Outubro de 2020, com a entrada em vigor do Decreto Presidencial n.2 283/20, de 27 de
Outubro, a ANPG deixou de ter a obrigatoriedade de garantir de forma exclusiva o fornecimento de

petréleo bruto as refinarias nacionais.




O referido Decreto Presidencial n.2 283/20, de 27 de Outubro estabelece o modelo de definicio de prego,
sendo que o preco de venda das ramas de petréleo bruto, perten¢a do Estado Angolano, fornecidas as
refinarias nacionais, corresponde & média das cotagdes mensais das ramas angolanas a data dos
carregamentos, calculada com base no preco de referéncia do Brent de acordo com as publicagoes da
“Platts Europe Marketscan”, e convertido para Kwanzas a taxa de cambio média de venda do més anterior

a0 més que se tem por referéncia, publicada pelo BNA.

Esta rubrica refere-se aos carregamentos de petréleo bruto dos blocos participados pelo Grupo Sonangol,
cujo destino foi a Refinaria de Luanda. Tal como acima referido, até 27 de Outubro de 2020, os
Carregamentos necessdrios para o fornecimento de matéria-prima e funcionamento da Refinaria de
Luanda eram da responsabilidade exclusiva da concessiondria nacional. Contudo, nos casos de
insuficiéncia das ramas de petréleo bruto do Estado Angolano foi utilizado como recurso as ramas de
petréleo bruto dos parceiros da Concessionéria Nacional nas concessbes petroliferas, e nos quais se inclui

0 Grupo Scnangol.

A variagdo acima apresentada resulta do exercicio de compensacdo de créditos ndo tributarios com divida
tributéria e ndo tributaria, sendo que os montantes em quest3o foram compensados em conjunto com os
restantes activos e passivos divulgados na nota 9.4.3 das Demonstragdes Financeiras Consolidadas

relativas ao exercicio findo a 31 de Dezembro de 2022.

Fundo de Pensbes

A rubrica de Fundo de Pensées corresponde as responsabilidades para com beneficios pés-emprego dos
colaboradores transferidos da Sonangol para a ANPG, nomeadamente das responsabilidades referentes
ao passivo de corte destes colaboradores e retencdes de contribuicdo definida efectuadas aos mesmos 3
data de 30 de Abril de 2019 (data em que a Sonangol cessou a sua fungdo enquanto concessiondria

nacional e que os colaboradores foram transferidos da Sonangol para a ANPG).

A variagdo na rubrica de Fundo de Pensdes, deve-se ao facto de em 2022 ter sido efectuado o pagamento
do montante total associado a beneficios pés-emprego para a esfera da Concessionaria Nacional. Com
referéncia a 31 de Dezembro de 2022, toda a responsabilidade relativa aos reformados e pensionistas,
incluindo todos colaboradores que foram transferidos da Sonangol para a ANPG para a responsabilidade

do Fundo de Pensées da Concessionaria.
Custo de Aquisigdo de Interesse Participativo

A rubrica de Beneficio Resultante da Cedéncia de Interesse Participativo corresponde as responsabilidades
constituidas em 2020 ao abrigo do “pooling agreements” entre a Sonangol Pesquisa & Produc3o, S.A. e
grupo empreiteiro do Bloco 15 (Acorde de Compromisso para a transferéncia de interesse participativo e
prorrogagao da licenca de producio do Contrato de Partilha de Produgdo do Bloce 15) no seguimento da
entrada da Sonangol no referido Bloco. Os acordos estabelecem que 2 Concessiondria Nacional terd direito
a levantar barris de crude da quota-parte de petréleo custo da Sonangol Pesquisa & Produg3o, S.A. até

perfazer o montante total de custos n3o recuperados de anos anteriores do grupo empreiteiro, na
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proporgao do interesse adquirido pela Sonangol Pesquisa & Produgdo, S.A. nos Blocos. O saldo

apresentado nesta rubrica, corresponde aos montantes cobrados pela ANPG no perfodo.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2019, o Grupo Sonangol celebrou com o Estado de Angola o “acordo
de conciliagdo e reconhecimento de saldos e compromisso de compensagdo de divida (“Acordo Geral”)".
O Acordo Geral permitiu a reconciliagio e validagio definitiva e irrevogdvel de uma componente
significativa dos créditos e dividas registadas nas demonstracdes financeiras do Emitente e das suas
subsididrias. Subsequentemente, foi celebrado com o Estado de Angola o “acordo de compensacdo de
créditos ndo tributdrios por dividas tributarias (“Acordo de Compensagdo”)”, que previa que os créditos e
dividas validados e fixados no acordo geral fossem compensados, com referéncia a 1 de Janeiro de 2020.
Desta forma, no ambito do Acordo Geral, os créditos e dividas que foram objecto de reconciliagio e
validagdo foram compensados e apresentam-se na rubrica “Acordo compensacdo com Estado - “Saldo

remanescente” a favor do Emitente.

O Acordo de Compensagdo ndo implicou a monetizagdo dos saldos remanescentes, estando prevista a
regularizagdio do crédito liquido a favor do Emitente por compensacéio directa e ilimitada com recurso a
créditos supervenientes a favor do Emitente e suas subsidiarias, nomeadamente dividas resultantes de
operagdes comerciais, dividas de impostos gerais, aduaneiros e/ou de impostos petroliferos, bem come

de alocacdo de carregamentos de petréleo bruto.

Do exercicio de compensacdo acima referido, e que incluiu créditos e divida que se encontravam
reconhecidos nas demonstracdes financeiras das subsidiarias e que foram transferidos para o Emitente
para fins de compensagdo, resultou um montante a favor da entidade que com referéncia a 31 de
Dezembro de 2021 ascendia a Kz 981 185 783 milhares (USD 1 767 963 milhares), reconhecido na ribrica

“Acordo compensag¢do com Estado ~ “Saldo remanescente”,

Em 2022, foi efectuado o exercicio de compensag&o adicional de créditos n3o tributérios e divida tributéria
e ndo tributdria entre o Emitente e o Estado e outras entidades publicas, conforme detalhado na nota
9.4.3. Conta Corrente - Compensag8o Regular de Saldos com o Estado. Nos créditos n&o tributérios a favor
do Grupo Sonangol, foi incluido parte do activo liquido acima no montante de Kz 816 119 384 milhares
(USD 1 754 805 milhares), tendo remanescido o montante de Kz 6 627 549 milhares (USD 13 158 milhdes)

com referéncia a 31 de Dezembro de 2022, e cuja expectativa é que venha a ser compensado em exercicio

futuro.

A movimentacao do ano da rubrica de Acordo de compensagio com Estado- “Saldo remanescente” é como

segue:
| [ Ajustamento Camblal |
Rubricas | maams | Aumenes DiminuigSes or | 202
Acordo compensagiio com | l
Estado - “Saldo 981185782 647 - (816 119 384 023) | (158 438 B49 168) | 6627 549 456 |
remanescente” | l | |
Totais | 981185782 647 | - | (816119384 023) ‘ (158 438 849 168) I 6627549456 |




Evoluco entre 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2021

A 31 de Dezembro de 2021 e 2020, 2 decomposi¢do dos outros activos niio correntes e contas a receber foi:

Corrente Nio Corrente
Rubricas
2021 2020 2021 1 2020
Clientes 429 439 B92 415 373 980 345 610 40937966 324 | 71831248 465
Fornecedores - saldos devedores 42727 725 349 46 389 808 654 ; | R
Estado 21786 496 192 12 306 164 065 .
Estado (PNUH - Centralidades) 549 657904 401 | - . | 666957685 860
Participantes e participadas 317538 222 636 : 69387 398 759 31347277380 | 70450 708 132
Pessoal 3602212075 | 3213302796 | i I
Transacgdes com Estado 3541401354395 | 2357481813995 |
TEsnaityties com Ak Iioul e PeotieniOft | suxapringsm | ssaarazeos0 | . .
Devedores da actividade Mineira 139221990 322 160 953 D40 960
Working capital 68 336 910 855 90 874 007 283
Devedores - Underlift 117 582 608 307 164 803 738 866
Outros devedores 78521132 336 58 656 325 521 487023 904 60 161 052 157
- ;  sarsTans7oes | 3enassazsass | 72772267 60s 869 540 694 614

O saldo de clientes ndo corrente, no montante de Kz 40 937 966 000, estd essencialmente relacionada com
vendas a prazo de activos imobilidrios no segmento “N&o-Nucleares”, encontrando-se o mesmo liquido de

provisbes para cobranga duvidosa, no montante de Kz 54 588 120 000.

O saldo de clientes corrente estd essencialmente relacionado com clientes ndo residentes de petroleo bruto e gés
natural no mercado internacional e com clientes no segmento de Distribuicio e Comercializagio, encontrando-
se 0 mesmo liquido de provisio para outras cobrangas. A variagdo face ao exercicio findo a 31 de Dezembro de

2021 ¢é essencialmente justificada pela apreciagio da Kwanza face ao USD.

O montante de Kz 549 657 504 000 (equivalente a USD 990 409 000) referente ao PNUH encontra-se reconhecido
como divida corrente, por se encontrar totalmente vencida e por ter sido celebrado, em Dezembro de 2021, um
acordo de reembolso da divida do PNUH para o periodo de Janeiro a Dezembro de 2020, entre o Emitente e o
Ministério das Financas, no qual se define a possibilidade de pagamento desta divida em dinheiro, nos termos e

condigbes a definir pelas partes. No &mbito do referido acordo, 3 data de balango do presente exercicio foi
realizada a liquidag&io de USD 70 milh&es.

A 31 de Dezembro de 2021 e 2020, a decomposigao dos saldos associados s transac¢des com o Estado Angolanc
foi:

ML’:
=

Rubricas 2021 2020
= _Co;ta_ Enrrente_CnAEQ;;io;sﬁa ) ‘- _407; ;:n: ) 4 779"2:; 19; . |
Crédito Clientes OGE 2016 — 2021 402 508 966 143 283 267 368 385
SubvencBes devidas pelo Estado 1907 521 098 275 702 868 602 702
Liquidagdo Indistrias ZEE 43 781 466 049 51136 343 542
Empresa de Combustivel de 530 Tomé e Principe 7719 401 380 1394 502 B28

Y




Despesas incorridas com a Sonangol Investimentos e Industrias, Lda 64 233 290 058 75184 920 123

Outros movimentos 130 376 455 440 90 375 099 153
Acordo de compensagdo com Estado - "Saldo remanescente” 981 185 782 646 | 114847573007
Total 3541 401 354 335 | 2357481813995

A variag&o verificada nos saldos da rubrica de Crédito Clientes OGE 2016-2021 resulta dos saldos a receber sobre

as transac¢des do ano com clientes orcamentados do Estade Angolano para os quais foram produzidas actas de

conciliagdes de saldos para um conjunto significativo de entidades contrapartes envolvidas, as quais permitem 2

Sonangol recuperar os mesmos junto do Estado Angolano.

A 31 de Dezembro de 2021 e 2020, a decomposicio das transacgbes com a ANPG é a que segue:

" Mobrices 2021 ' 2020
u nacio . 103376124834 | 549 585 408 o011
Venda de Petréleo Bruto no mercado internacional : 261 786 832 735 335055464 710
Saldo de Underlift 336 812 424 7 884 763 600
Compra de petrdleo Bruto & ANPG para a Refinaria de Luanda (305 356 014 817)
Venda de Petrdleo Bruto 3 ANPG 173127358323 | 202 645 179 701
Fundo de Pensdes (26518 863831) | -
Suporte 3 transicie 19494976 118 | 18 626 270 645
Despesas da fungBo Concessionria | 11885125340 ‘ 18 626 270 645 '
Custos Directos [Pagamento por contas) 7609 850 778 - ‘
Qutros Servicos 43036 647626 | 15 005 798 294 i
Comisséo de Comercializagio (Agenciamento) 15921428057 9167 703 831 |
Outras despesas | 27115 219 569 5838 094 463 !
Totais |i u_s_sor 748578 s83 _zn- 76550 |

Venda de Petréleo Bruto no mercado internacional

A rubrica de Venda de Petréleo Bruto no mercado internacional, no montante de Kz 261 786 833 000 (USD -
471704 000) corresponde ao saldo a receber relativo 3s vendas de barris do Grupo Sanangol no mercado
internacicnal, que foram utilizados pelo Estado Angolano, e que serdo recebiveis pelo Grupo Sonangol
através da dedugdo dos valores referentes 3 comercializagdo de barris no estrangeiro por conta da ANPG.
Situacdo que, aliada aos impactos cambiais, sustentou a reducdo ocorrida em 2021, em que foram
deduzidos do saldo em divida pela ANPG a 31 de Dezembro de 2020, cerca de USD 50 238 000 equivalentes
a Kz 27 880 935 000.

Compra de petréleo Bruto 3 ANPG para a Refinaria de Luanda

A rubrica de Compra de petréleo bruto 3 ANPG pela Refinaria de Luanda no montante de Kz 305 356 015
000 (USD 550 210 000), diz respeito ao montante a pagar a ANPG referente as compras de petréleo bruto
de 2020 e 2021, efectuadas pela Refinaria de Luanda.

A partir de 27 de Outubro de 2020, com a entrada em vigor do Decreto Presidencial 283/20, a ANPG deixou
de ter a obrigatoriedade de garantir exclusivamente o fornecimento de petréleo bruto as refinarias

nacionais,
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O Decreto estabeleceu o modelo de definigio de prego, sendo que o prego de venda das ramas de petréleo
bruto, pertenga do Estado, fornecidas as refinarias nacionais, corresponde @ meédia das cotacbes mensais
das ramas angolanas a data dos carregamentos, calculada com base no prego de referéncia do Brent de
acordo com as publicagdes da “Plotts Europe Marketscan”, e convertido para Kwanzas 3 taxa de cambio

média de venda do més anterior ao més que se tem por referéncia, publicada pelo BNA.
© Venda de Petréleo Bruto 3 ANPG

A rubrica de Venda de petréleo bruto 3 ANPG refere-se aos carregamentos de petréleo bruto dos blocos
participados pelo Grupo Sonangol, cujo destino foi a Refinaria de Luanda. Tal como acima referido, até 27
de Outubre de 2020, os carregamentos necessirios para o fornecimento de matéria-prima e
funcionamento da Refinaria de Luanda eram da responsabilidade exclusiva da Concessionaria Nacional,
Contudo, nos casos de insuficiéncia das ramas de petréleo bruto do Estado foi utilizado como recurso as
ramas de petréleo bruto dos parceiros da Concessionaria Nacional nas concessdes petroliferas, e nos quais
se inclui o Grupo Sonangol. Nao tendo existido variagdes no periodo na moeda funcional da empresa, a

variagdo acima apresentada resulta da valorizag3o do Kwanza face ao USD ocorrida no periodo.

e Fundo de Pensbes

A rubrica de Fundo de PensBes no montante de Kz 26 518 863 000 (USD 56 757 000) correspende 3
transferéncia das responsabilidades para com beneficios pés-emprego dos colaboradores transferidos da
Sonangol para 2 ANPG, nomeadamente das responsabilidades referentes ao passivo de corte destes
colaboradores e retengdes de contribuicdo definida efectuadas aos mesmos  data de 30 de Abril de 2019

(data em que a Sonangol cessou & sua fun¢do enquanto concessionéria nacional e que os colaboradores

foram transferidos da Sonangol pars a ANPG).

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2019 ¢ 31 de Dezembro de 2020

A 31 de Dezembro de 2020 e 2019, @ decomposicao dos outros activos ndo correntes e contas a receber foi:

o e e e T
| Clientes . 373 980 345 610 ‘ 228 510980 129 71931 248 465 I' §7 419 284 786
Cliente crédito OGE ' 69 858 885 886 3 | =
| Fornecedores - saldos devedores 46 385 BOB 654 ‘ 54 513 014 662 - |
i Estado 12306164065 | 3507335487 - : -
; Estado (PNUH - Centralidades) : _- . | BEES57685850 | 727 148093700
| Participantes e particlpadas 72 767 514 453 45581 712 140 70 490 708 132 57 158 809 620
| Pessoal | 3213302796 | 3006961666
I Transacgdes com Estads 2357 481813995 | 3443181716 097
l TransaccBes com s Agéncia Nacional de Petréle, Gas e Biocombustivels | 583 217 476 850 | 436388 651932 . -
| Devederes da actividade Minelra 157 572 925 266 60 642 321 373
| Working eapital 90874 007 283 54122 885 913 -
i Devedores - Underlift 164 BO3 738 866 1B4 906 981 416 .

3921263423 458 4638 256 152577 869 580 594 614 975 984 500 456

| Outros devedores 58656325521 53034 705 87¢ 60161 052 157 134 238 312 350 ﬁ




O saldo de clientes ndo corrente esta essencialmente relacionado com vendas a prazo de activos imobilidrios no
segmento “N3o-Nucleares”, encontrando-se o mesmo liquido de provisdes para cobranca duvidosa no montante
de Kz 35 728 220 000.

O saldo de clientes corrente estd essencialmente relacionado com clientes ndo residentes de petréleo bruto e gds
natural no mercado internacional e com clientes no segmento Distribuicdo e Comercializac8o, encontrando-se o
mesmo liquido de provisao para cobrancas duvidosas. A variacdo face ao periodo homélogo é essencialmente

justificada pela crescente desvalorizagio da Kwanza face ao USD.

A rubrica Estado - PNUH centralidades regista um montante Kz 666 957 686 000 e inclui Kz 417 249 507 000
relativo as prestagdes contratualmente vencidas a 31 de Dezembro de 2020 e o montante de Kz 249 698 179 000
relativos as prestagdes vincendas a 31 de Dezembro de 2021. A redugdo do saldo verificada, resulta da deducdo
das dividas de impostos petroliferos do Emitente e da Sonangol Pesquisa & Produgdo, S.A., referente ao exercicio
findo a 31 de Dezembro de 2020, no montante global de Kz 334 158 947 000, ao abrigo da adenda do protocolo

de compensagdo de saldos celebrado entre o Emitente e o Ministério das Finangas.

O Estado reconhece o0 montante total em divida no montante de Kz 666 957 686 000 (equivalente a USD 1 026
714 000) & data de 31 de Dezembro de 2020 e a sua liquidagdo devera ocorrer por via do processo de alocagao

dos carregamentos de petréleo bruto existente entre o Emitente e o Estado.

A variacdo da rubrica de Devedores da actividade Mineira face ao periodo homélogo é essencialmente explicada
pelo montante Kz 114 181 143 milhares (USD 175 770 milhares) a receber da Total E&P Angola, que diz respeito
ao preco contingente estimado pela Sonangol Pesquisa & Producdo decorrente da alienagdo de interesses

participativos nos blocos 20 e 21 ao abrigo do “Sale and purchase agreement” firmado entre as partes.

A 31 de Dezembro de 2020 e 2019, a decomposicao dos saldos associados s transacgdes com o Estado Angolano
foi:

Rubricas { 2020 | 2019
. |
| Conta Corrente Concessiondria ‘ 4779 247 191 371 628 754 367
' Crédito Clientes OGE 2016 - 2020 283 267 368 385 688 753 714 454
SubvencBes devidas pelo Estado [ 702868602702 | 1931129130914
|
Liquidagdo Inddstrias ZEE ' 51136343542 | 16 746 797 628
i [
| Liquidag8o PNUH (Capital + juro) i | 35 463 522 549
|
| | |
Entregas 3 Refinaria Luanda : . 168 747 053 591 |
| |
_] Empresa de Combustivel de 80 Tomé e Principe 1394 502 828 | 103 813 730 508 |
|
i Alienagio da Kora s ' 45 686 023 236 |
[ Despesas Incorridas com a 5 gol | il € Indistrias, Lda 75184 920 123 56 376 537 432
|
[ Outros movimentos | 90 375 099 153 24 836 451 418
Acordo de compensacfio com Estado - "Saldo remanescente” 1148475730071




Sub total ' 2357 481 813 885 3443 181 716 097

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2019 o Grupo Sonangol celebrou com o Estado de Angola o "Acordo de
conciliagdo e reconhecimento de saldos e compromissos de compensagdo de divida (o “Acordo Geral”)”. O
Acordo Geral permitiu a reconciliagio e validaco definitiva e irrevogdvel de uma componente significativa dos
créditos e dividas registadas nas demonstracdes financeiras do Emitente e das suas subsidiarias.
Subsequentemente, foi celebrado com o Estado de Angola o “Acordo de compensagao de créditos nio tributarios
por dividas tributérias (o “Acordo de Compensacdo”)”, que prevé que os créditos e dividas validados e fixados no
Acordo Geral sejam compensados, com referéncia a 1 de Janeiro de 2020. Desta forma, no &mbito do Acordo
Geral, os créditos e dividas que foram objecto de reconciliagdo e validagdo foram compensados e apresentam-se
na rubrica Acordo de compensagio com o Estado - saldo remanescente, sendo que dos restantes saldos
apresentados no quadro anterior com referéncia a 31 de Dezembro de 2020, as subvengoes em divida pelo Estado
no montante de Kz 702 868 602 702 (que inclui Subvencdo Implicita por diferenca cambial de Kz 151 700 664

milhares, que se encontrava em processo de reconciliagio).

A diminuigdo muito significativa que se verifica ao nivel dos saldos das rubricas de Conta Corrente Concessionéria,
Créditos Clientes OGE 2016-2020, Subvengdes devidas pelo Estado, liquidagdo PNUH, Entregas a Refinaria

Luanda, Empresas de Combustivel de Séo Tomé e Principe e Alienacio Kora resulta do exerclcio de compensagio

ocorrido.

De exercicio de compensaggo acima referido, e que inclui créditos e divida que se encantravam reconhecidos nas
demonstracdes financeiras das subsidiarias e que foram transferidos para o Emitente para fins de compensacio,
resultou um montante a favor da entidade no valor aproximado de Kz 1 148 475 730 071 (USD 1 767 963 000),

reconhecido na rubrica Acordo compensacio com Estado - Saldo Remanescente.

O Acordo de Compensacdo ndo deverd implicar a monetizacdo dos saldos remanescentes, estando prevista a
regularizagdo do crédito liquido a favor do Emitente por compensacdo directa e ilimitada com recurso a créditos
supervenientes a favor do Emitente, nomeadamente dividas resultantes de operagdes comerciais, dividas de

impostos gerais, aduaneiros e/ou de impostos petroliferos, bem como de alocagdo de carregamentos de petréleo

bruto.
6.1.3.8. Existéncias

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro de 2022

Rubricas | Valor bruto 2022 """""”‘z‘:"“‘"‘“ Valor Liquido 2022 | Valor Liquido 2021
| ! ! |
primas, subsididrias e de consumo | 65974933407 (21620977 638) 44353955769 | 49542658737
Produtos e trabalhos em curso | 163322741990 (86927872 150] 76394869840 | 54134489783
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Produtos acabados e intermédios 25426 962 115 (1228 844 239) 24198117 876 55 BOY 290 351

Mercadorias 167 182 157 531 (22 535 466 B74) 144 646 650 657 156 280 380 B65
Matérias-primas, mercadorias e materiais em trinsito 7391327778 - 7391327778 1599 262 536
429298122 821 {132 313 160 901) 2896 984 961 520 347 366 082 272

As existéncias encontram-se valorizadas ao preco de aquisic@o e subsequentemente deduzido das respectivas
provisdes para perda de valor, sendo que no caso das existéncias de petréleo bruto produzidas pelo Grupo
Sonangol se encontram valorizadas ao custo de produgio por barril. O valor apresentado encontra-se liquido de
cutback no montante de Kz 26 774 843 000 (2021: Kz 30 025 765 000), correspondente ao valor dos materiais sob

controlo da Sonangol Pesquisa & Producio, S.A. enquanto operador, mas jd imputado aos grupos empreiteiros.

A rubrica de Matérias-primas, subsidiarias e de consumo regista principalmente os valores das existéncias de
materiais de suporte as operagdes petroliferas (ndo incluem petréleo bruto do segmento de Exploracéo e
Producdo destinado a venda), armazenados nas bases logisticas da Sonangol em “onshore” e “offshore”, assim

como o stock de petréleo bruto destinado & producéo de produtos refinados na Refinaria de Luanda.

A rubrica de Produtos e trabalhos em curso inclui essencialmente terrenos para os quais estdo planeados
projectos habitacionais e condominic em construcdo por parte da empresa imobilidria do Grupo Sonangol, no
montante liquido de Kz 76 394 869 000 (2021: Kz 84 055 346 000), sendo a variagao face ao periodo homélogo

justificada essencialmente pela variagio cambial.

A rubrica de Produtos acabados e intermédios inclui essencialmente produtos refinados de petréleo do segmento

de Refinacao e Petroquimica.

As mercadorias incluem essencialmente os stocks de produtos refinados de petrdleo no segmento de Distribuigiio
e Comercializagio e petréleo bruto do segmento de Exploracio e Produgdo. Esta rubrica inclui ainda o montante
de Kz 11 964 147 000 (2021: Kz 10 646 275 000), liquido de provisbes, referente a materiais e medicamentos que

servem de suporte 2 actividade de assisténcia médica, bem como para comercializagdo aos utentes da Clinica

Girassol,
Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2021
|
| Rubricas Valor bruto 2021 """”“m""""" Valor Liquido 2021 Valor Liquido 2020
Matérias-primas, subsidiérias e de consumo 69788100492 | (20 245450755) 49 542 658 737 30069171 782
Produtos e trabalhos em curso 179914078677 (35 779 589 894) B4 134 489 783 100 830 058 203
Produtos acabados e intermédios 57 146 489 439 (1337 199 088) 55809 290 351 10 B74 541 833
Mercadorias 171 579 045 487 {15 298 664 622) 156 280 380 B6S 94 608 114 504
Matérias-primas, mercadorias e materiais em transito 1599 262 536 - 1599 262 536 579013949
480 026 986 631 (132660904358) 347366082272 236 960800 271

As existéncias encontram-se valorizadas ao prego de aquisicdo e subsequentemente deduzido das respectivas
provisdes para perda de valor. O valor apresentado encontra-se liguido de cutback no montante de Kz 30 025 765
000 (2020: Kz 36 025 765), correspondente ao valor dos materiais sob controlo da Sonangol Pesquisa & Produgdo,

S.A. enguanto operador, mas ja imputado aos grupos empreiteiros.




A rubrica de Matérias-primas, subsidiarias e de consumo regista principalmente os valores das existéncias de
materiais de suporte as operagdes petroliferas (ndo incluem petréleo bruto do segmento de Exploracdo e
Producdo destinado a venda), armazenados nas bases logisticas da Sonangol em “onshore” e “offshore”, assim

como o stock de petrdleo bruto destinado 3 producde de produtos refinados na Refinaria de Luanda.

A rubrica de Produtos e trabalhos em curso inclui essencialmente terrenos para os quais estio planeados
projectos habitacionais e condominio em construgao por parte da empresa imobiliaria do Grupo Sonangol, no

montante liquido de Kz 84 055 346 000, sendo a variacdo face ao periodo homélogo justificada essencialmente

pela varia¢do cambial.

A rubrica de Produtos acabados e intermédios inclui essencialmente produtos refinados de petréleo do segmento

de Refinagdo e Petroquimica.

As mercadorias incluem essencialmente os stocks de produtos refinados de petréleo no segmento de Distribuigéo
e Comercializagio e petrdieo bruto do segmento de Explorogdo e Produgdo encontrando-se registadas pelo

menor valor entre o seu custo de aquisicao e o seu valor realizavel liguido.

O aumento das rubricas de Produtos acabados e intermédios e mercadorias encontra-se influenciado pelo efeito
do aumento das quantidades em stock no final do periodo face ao perfodo homdlogo e pelo efeito do prego,
decorrente das alteracdes no regime legal e regulatério no sector em Angola (Decreto Presidencial n.2 283/20,

de 27 de Qutubro) e pelo aumento do prego de referéncia de mercado.

E ae de Dezembro de 2019 e 31 de Dezembro de 2020
: T e Sk 1t e PR 38 3T PR T
Rubrices | Valorbruto2020 | ”‘""’“‘z:a‘f"‘“‘""" ; muwuomu | Valor Liquido 2019
. : | { 3 X
s vl | | =B
Matérias-primas, subsididrias e de consyme | 52335388467 {22 266 216 685) | 30069 :71 782 22 640 702 215
| |
Predutos « trabalhos em curso | 213129503157 | (112 295 444.954) 100 830 083 203 126356 435 968
Pradutos scabados e intermédios | 11100050981 | {225 509 158) 10 874 541 833 7000 943 028
|
Mercadorias | 118443205421 | {23 841 090 917) 54 608 114 504 105 124 135 100
Matérias-primas, mercadorias e materiais em trdnsito 579 013 943 - 579013 949 767 401 296
' 395593 161 985 {158 632 261 714) | 236960900271 261 889 617 607

A rubrica de Matérias-primas, subsidiarias e de consumo regista principalmente os valores das existéncias de
materiais de suporte As operagbes petroliferas (n3o incluem petréleo bruto do segmento do Upstream destinado
a venda), armazenados nas bases logisticas da Sonangol em “onshore” e “offshore” assim como o stock de

petrdleo bruto destinado a producio de produtos refinados na Refinaria de Luanda.

Os materials encontram-se valorizados ao preco de aquisicdo e subsequentemente deduzidos das respectivas
provisGes para perda de valor, O valor apresentado encontra-se liquide de cutback no montante de Kz 36 030 799
000, correspondente ao valor dos materiais sob controlo da Sonangol Pesquisa & Produc3o, S.A. enquanto

operador, mas j& imputado aos grupos empreiteiros.

A rubrica de Produtos e trabalhos em curso inclui essencialmente terrenos para os gquais estdo planeados

projectos habitacionais e condominio em construgao por parte da empresa imobiliaria do Grupo Sonangol, no
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montante de Kz 100 711 788 000, sendo a variacio face ao periodo homédlogo justificada pela variacdo cambial

no periodo e reconhecimento de provisdes para perda de valor.

As mercadorias incluem essencialmente os stocks de produtos refinados de petréleo no segmento downstream
e petrdleo bruto encontrando-se registadas pelo menor valor entre o seu custo de aquisi¢do e o seu valor

realizével liquido.

6.1.3.9. Caixa e Depdsitos Bancérios

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro de 2022

A 31 de Dezembro de 2021 e 2022, a decomposigdo da natureza da rubrica de Caixa e Depésitos Bancarios foi:

Corrente
Rubricas
2022 2021
Titulos Obrigacionistas 1277 174 418
Meios Monetérios em Trénsito 1092 620 453 37101772 431
Saldos em bancos 1861 637978 779 1302117678376
Caixa 175978226 170435093
Depdsitos bancérios com mobilizagfes restritas- escrows occounts - 422923 853 591
I 1864 183 751 876 1762 313 739 497

A rubrica Saldos em bancos inclui o montante de Kz 180 625 707 000 depositado em conta bancéria auténoma,
referente a contribui¢cGes efectuadas pelos parceiros nos Blocos 19, 20, 21, 35, 38 e 39, acrescidas de juros, com

vista ao financiamento do CPD (anteriormente designado por CITEC - Centro Investigacio e Tecnologiz).

O contexto internacional do mercado petrolifera, que se alterou de forma significativa nos ultimos anos,
aconselhava a uma prudente gestdo na aplicagdo destes fundos, que foi feita, em total consenso com todos os
parceiros internacionais. Em 2023 é esperado o inicio da utilizagio destes fundos, no &mbito do financiamento

das despesas associadas ao CPD.

Durante o exercicio de 2022, conforme expectativa do Conselho de Administracgdo, ap6s terem sido ultrapassadas
as principais condicionantes que inviabilizavam a transferéncia dos fundos de abandono do Bloco 17 depositados
em conta bancdria com mobilizagdo restrita (Escrow account), foi concluida a transferéncia da titularidade da
referida Escrow account para a ANPG. O saldo transferido em 2022, que se encontrava reconhecido na linha de
“Depésitos bancarios-"Escrow Accounts”, correspondia aos valores financiados pelo grupo empreiteiro do Bloco

17 acrescidos dos juros bancérios gerados desde a sua constituicgo.

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2021
A 31 de Dezembro de 2021 e 2020, 2 decomposigdo da natureza da rubrica de Caixa e Depdsitos Bancarios foi:

Rubricas 2021 2020
Meios Monetdrios em Trénsito 37101772431 1633612639
Saldos em bancos 1302117678376 1371714 SBB 837
Caixa 170435099 231793 869




Depasitos bancdrios com mobilizacdes restritas- escrows accounts 4229523853591 3011 258 895530

Total 1762 313 739 497 4385 B39 290 875
A rubrica Saldos em bancos inclui o montante de Kz 198 041 774 000 referente a contribuigdes efectuadas pelos

parceiros nos Blocos 19, 20, 21, 35, 38 e 39, acrescidas de juros, com vista ao financiamento do CPD

(anteriormente designado por CITEC - Centro Investigacdo e Tecnologia).

O contexto internacional do mercado petrolifero, que se alterou de forma significativa nos Gltimos anos,

aconselhava a uma prudente gest3o na aplicagdo destes fundos, que foi feita, em total consenso com todos os

parceiros internacionais.

O montante de Kz 422 923 854 000 (correspondente a USD 762 051 000) apresentado nos depésitos bancarios
com mobilizagdo restrita encontra-se depositado em escrow accounts tituladas pelo Emitente e corresponde as
contribuicBes do grupo empreiteiro do Bloco 17, acrescidas dos juros bancarios gerados desde a sua constituigao,
para dar cobertura a futuras despesas de desmantelamento. A data de balango, estes fundos ainda se
encontravam sob custédia do Emitente, uma vez que os trimites necessérios para a transferéncia da titularidade

destas contas para ANPG nio se encontravam ainda finalizados,

Em 2021, apés terem sido ultrapassados os principais condicionantes que inviabilizavam o cumprimento integral
do Decreto Presidencial n.2 49/19, de 6 de Fevereiro, nomeadamente abertura das contas bancérias em nome da
ANPG, assinatura dos povations dos acordo das escrow account e as due diligence dos novos titulares, foram
transferidos, em 2021, do Emitente para a ANPG, fundos de abandono depositados pelos grupos empreiteiros

dos Blocos 14, 15 e 17 (parcialmente no caso deste ultimo) no montante global de Kz 2 590 534 102 milh&es (USD
4 150 732 000).

£volucdo entre 31 de Dezembro de 2019 e 31 de Dezembro de 2020
A 31 de Dezembro de 2020 e 2019, a decomposico da natureza da rubrica de Caixa e Depdsitos Bancérios foi:

Meios Mc'meti.rio.s- em :I'r&jnslto | 2 5,_33 6_12 639 . 687 D47 335
Depdsitos bancérios | 1371714988837 1964 005 117 DSO

f Caixa | 231793 869 l 138172 347
l Depdsitos bancérios com mobilizagBes restritas- escrows occounts l 2011 258 895 530 | 1436 650135283
i 4385 839 290 875 [ 3401 480 472 025

A rubrica Depésitos bancérios inclui um montante de Kz 231 807 447 000 relativo a contribuicdes nio
reembolsaveis efectuadas pelos parceiros nos Blocos 19, 20, 21, 35, 38 e 39, acrescidas de juros, com vista ao
financiamento do futuro Centro de Pesquisa e Desenvolvimento (anteriormente designado por CITEC - Centro de

Investigacdo e Tecnologias), o qual se encontra depositado em conta bancéria auténoma.

O montante de Kz 3 011258 895 530 (correspondente a USD 4 635 530 000), (2019: USD 2 949 407 000)
apresentado nos depésitos bancérios com mobilizagiio restrita encontra-se depositado em escrow accounts

tituladas pelo Emitente e corresponde &s contribuigbes dos grupos empreiteiros dos Blocos 14, 15 e 17 para dar

cobertura a futuras despesas de desmantelamento.




Em 2020, foi concluido o processo de constituicdo de uma escrow occount para alocagdo das contribuigbes dos
grupos empreiteiros do Bloco 14, tendo sido efectuada a transferéncia de Kz 552 163 400 000 (correspondente a
USD 850 000 000) que se encontravam depositados em conta de depésito & ordem. A restante variacdo na
presente rubrica decorre de novos financiamentos dos Blocos 14,15 e 17 por parte dos operadores e respectivos
juros no montante de Kz 532430 109 000 (correspondente a USD 819 715 000) e Kz 8263 625 000
(correspondente a USD 12 721 000), respectivamente, e actualizagdo cambial dos saldos, cujo impacto ascendeu
cerca de Kz 479 467 770 000.

Adicionalmente, a rubrica depésitos bancérios inclui também um montante de Kz 50 964 584 000 (2019: Kz
754 256 235 000) relativo a financiamentos recebidos por parte dos grupos empreiteiros para constituigio de
fundo de abandeno, para os quais se encontra em curso a constituicdo de uma escrow account, 3 semelhanca das

ja existentes para o efeito. Estas contas, apesar de associadas a fim especifico, ndo tém restrigbes 3 sua

movimentagdo.
6.1.3.10. Capital e Prestagbes Suplementares
O Emitente é uma sociedade de direito angolano e de capital detido a 100% pelo Estado Angolano.

O capital social do Emitente a 31 de Dezembro de 2022 encontrava-se totalmente subscrito e realizado
ascendendo a Kz 1 000 000 000 000,

O quadro abaixo apresenta o detalhe do capital social e presta¢des suplementares a 2022, 2021 e 2020:

Rubricas 2022 Aumentos Diminuigbes 2021 2020
Capital Social mnnonobmooo . - 1000 000 000 000 1000 000 000 0OC
Prestacdes suplementares 1846 949 307 988 - * 1 B46 949 307 988 1846 949 307 988
2846 949 307 988 - - ! 2 B46 949 307 988 - 2 846 949 307 988

6.1.3.11. Reservas, Resultad;.-s transitados e Ajustamentos cambiais “conversio Demonstracdes Financeiras”
(CDF)

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro de 2022

A 31 de Dezembro de 2022, a movimentacio das reservas e resultados transitados foi:

Rubricas 2021 lm‘lz::if:uldo ' m:: _ G“‘"c:l‘i ::'s"" | uﬂ.\::m M;“::m 2022
. exercicio anterior exercicio Anteriores
Reservas Legais 23043062802 : . | ‘ = : | 23043062802
Outras Reservas 977 979 365 634 3 ; 244 390948 083 . 8034 390 1222 378 348 107
Fundo de avaliaglo 178 850 413 504 : . : 3 a | 178850413504
Fundo Investimento 940 550 351 331 5 . . s 2 . 940550 351331
Total de Reservas . 2120423193271 . - . - 244 390 948 083 . - . B 034 390 23p4 B22175744 I
Resultados Transitados  (7014721030110) 1336744578 641 ' h ' ' ; (5677 976 451 465)
Ajustamento de Conversdo OF's 6604 137257418 : - ' - | . (524 703 158406) 6079434009012
Resultado de Exercicio 1336744578641 (1336744578 641) B38 084 213 348 - - - 838084 213348

7940881836059 (1336744578 641) 838 084 213 348 - - (524 703 158 406) 6917 518 312 360 j

Saldo em Dezembro 3046 583999221 a B38 084 213 348 244 390 948 083 - (524 655 124 018) 3 604 354 036 634




Em 2021, o Resultado Liquido Consolidado do Grupo Sonangol foi positivo em Kz 1 336 744 578 641 (equivalente

a USD 2 141 824 149), integralmente incorporado na rubrica de Resultados transitados.

A coluna de ganhos e perdas actuariais reflecte os movimentos do ano associados a esta natureza advindos dos

planos de beneficios pos emprego (pensdes & actos médicos) do Grupo Sonangol.

A variagdo muito significativa na linha de Ajustamento de Conversdo das Demonstracdes Financeiras reflecte
essencialmente a apreciagéo da cotagio cambial Kwanza face ao USD verificada no pericdo e o seu impacto na

transposicéo das Demonstragbes Financeiras das subsidiarias incluidas no perimetro de consolidag3o cuja moeda
funcional é o USD.

Evoll entre 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2021

A 31 de Dezembro de 2021, a movimentacio das reservas e resultados transitados foi:

Rubricas 2020 nesk i ade | "':‘::‘m"’ Seeree | ass  Outros Movimentas 20

‘ exerciclo snterior | i =1 .
Reservas Legals | 23083062802 | . . . 23043 062 802
Outras Reservas 926047 404 937 : 51931960697 | - - | 977979365 634
Fundo de avaliagso 178850413 504 . . . . 178 850 413 504
Fundo Investimento 940550351331 . : . 940 550 351 331
TowldeRmsenas | 2oeseszsama | .| v | mmseer| - | . |imeaamm
Resultados Transitados | (4626 026 262 537) | (288 :nuu;aa : . il = (4716026729) | (7014722030130)
Ajstamento de ConversdoDF's | 770068 136665 | - | . -] T [ osesramne) | ssosasrasrass
Resutado de Exerciclo | (2383978740844) | 2383978740844 | 1 336 764 578 641 : 1336 744 578 641
| susmemsm | 2msomvosm |smermsmen| . | . (1096 547873 266) | 7540 881836 060
Ssdoem Dezembro de 221 1_:7;—:;1‘;5?;55 e 1336 M 570641 | 53591360687 | - | aumzasosem | sodsseasserm

Em 2020, o Grupo Sonangol apurou um Resultado Liquido Consolidado negativo no snontante de Kz 2 383 978
740 844 (equivalente a USD 4 128 795 000 (sustentado pelos impactos da COVID-19), integralmente incorporado
na rubrica de resultados transitados, conforme apresentado no quadro acima. Em 2021, o Resultado Liquido

Consolidado do Grupo Sonangol foi positivo em Kz 1 336 744 578 641 (equivalente a USD 2 141 824 149),

A coluna de ganhos e perdas actuariais reflecte os mavimentos do ano associados a esta natureza advindos dos

planos de beneficios pés emprego (pensdes e actos médicos) do Grupo Senangol.

A variagdo muito significativa na linha de Ajustamento de Conversio das Demonstragbes Financeiras reflecte
essencialmente a apreciago da cotagio cambial Kwanza face ao USD verificada no periodo e o seu impacto na

transposicao das Demonstracdes Financeiras das subsidirias incluidas no perimetro de consolidagdo cuja moeda
funcional é o USD.

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 20189 e 31 de Dezembro de 2020

A 31 de Dezembro de 2020, a movimentacdo das reservas e resultados transitados foi:




| Reservas Legals 43043 D€2 BOZ - 23 043062 802 3 = - . . ” 23043 062 802

Outrss Reservas | 655 134 688 093 - 625 134 685 093 S . . #2378 8iw011) | 353 788 295 #55 926,047 404 537
Fnas o 178 E50.473 504 . 178850 413 504 3 E : : ; - 178 850 413 504
avaliaglo
Furdo MOS0 TIIN | 240 850 351 331 | 940 850 351 331

Investiments ¥ |

| i
Total da ! | I | |
e 17TsTE NS RO | 1787 578 515 730 . | . % (EzarssrEon) | ] 153 288 265 855 2088 491 232 574
| | | |
:'“""""“: (4990 346974 129) | @59 512 3I7WSA | (4528 834 636 275) | sesaiaz s | . . F | (133pes7ea 631) . {4 626 026 262 587]
it | | |
1 il 4 4 4 t
Ajustamentode | " . 5 . i
Corvogtibo OR's [ 5042 887 115 211 5544 887 115 201 . | = 17 es | 7700688 136ees
|
Resuitade | | |
liquidede | eSES4143368 | a5 854 143 369 | (45854143 389) | [ 383 978 740 Ba) | . . | . - | (2 383 978 740 844)
|
exercdn | | | | | | |
| | ! | - ] } 1 ; 4
| 5990741258880 | | Se0raIsasa0 | (45854 143 369) | tasea9mra0aa) ‘ 1755 798 021 €54 5316 706 395 11
i )= 1 1< ] I e
Saldo em | | |
Demmbrode | 27R9972800181 | ASS 512887854 | 8 248 485 130035 . (2383 578 740 Baa) . (2875579 011) | (15304575 631) | 3108 084 317 305 1758 171 365 258

e | I ' | i ! | l
O resultado liquido do exercicio de 2019, no montante de Kz 45 854 143 369, foi transferido para Resultados

Transitados. A coluna de ganhas e perdas actuariais reflecte os movimentos do ano associados a esta natureza

advindos dos planos de beneficios pds emprego (pensdes e actos médicos) do Grupo Sonangol.

A variagdo muito significativa na linha de Ajustamento de Convers3o das Demonstragbes financeiras reflecte
essencialmente a desvalorizagdo acentuada da cotacio cambial Kwanza face ao USD verificada no periodo e o
seu impacto na transposicdo das demonstracBes financeiras das subsididrias incluidas no perimetro de

ronsolidacdo cuja moeda funcional é o USD.

Os outros movimentos nas Outras reservas respeita essencialmente ao reconhecimento dos activos transferidos

pelos grupos empreiteiros no @mbito do direito de preferéncia detido pelo Grupo Sonangol, nomeadamente:

® Um aumento montante de Kz 564 186 585 000, correspondente ao reconhecimento do interesse
participativo nos Blocos 17 e 18 de acorde com o disposto na politica contabilistica da transferéncia de
interesses participativos por parte de grupos empreiteiros no Ambito do direito de preferéncia enquanto
NOC;

° Em 2019 foi reconhecido um aumento de Kz 434 575 194 000 na rubrica Outras Reservas, o qual
correspondeu ao reconhecimento de interesse participativo no Bloco 15 também atribuido ao Grupo
Sonangol no @mbito do direito de preferéncia enquanto NOC. Em 2020, no dmbito da assinatura de
“pooling agreements” entre o Grupo Sonangol e os grupos empreiteiros do Bloco 15, que estabelece que
a Concessionaria Nacional ters direito a levantar barris de crude da quota-parte de petréleo custo da
Sonangol até perfazer o montante total de custos nio recuperados de anos anteriores do Grupo
empreiteire, na proporgdo do interesse atribuido & Sonango! nos Blacos, foi reavaliada a contribuicio do
accionista reconhecida em 2019, na medida em que este contrato decorre directamente da atribuicdo do
interesse participativo reconhecido em 2019. Neste sentide, foi reconhecida uma diminuicdo de Kz 210

993 531 000 desta reserva, correspondente & valorizacdo da responsabilidade do Grupo Sonangol.

Correcgdo de Erros Fundamentais

Os movimentos ocorridos em Resultados transitados no exercicio de 2020 relativos a correc¢do de exercicios

anteriores, considerados como erros fundamentais s3o descritos abaixo.



Rubricas Kz

Imparidades em activos fixos tangiveis, outros activos financeiros e existéncias 132 724 861 353
Outros 320908 278
Saldo 31.12.2020 133 045 769 631

Imparidades em activos fixos tangiveis, outros activos financeiros e existéncias

Em 31 de Dezembro de 2020, o Emitente solicitou a avaliagdo de grande parte do seu patriménio imobilidric em
Angola por um perito avaliador independente certificado, e neste dmbito o Grupo Sonangol procedeu ao
reconhecimento de imparidades sobre os seus activos imobiliarios. Na medida em que os indicios de imparidade

ja existiam em periodos anteriores, o valor das provisbes foi considerado como um erro fundamental, conforme

divulgado nas notas 4, 7.1.1.3 e 8.2.

Impactos da alteragio voluntaria de Politica Contabilistica — Adopcao da IAS 21 e determinagdo do délar dos

Estados Unidos da América como moeda funcional ao nivel do Emitente enquanto entidade individual

Tal como divulgade na nota 2.5, tendo em consideracao o disposto na IAS 21, as componentes de capital préprio
devem ser consideradas a taxa de c&mbio histérica, e posteriormente n3o reconvertidas. Neste sentido n3o foram
reflectidos ajustamentos na moeda de apresentagdo nas rubricas de capital, prestacdes suplementares e
prestagdes acessérias de capital e de reservas face aos valores apresentados com referéncia a 31 de Dezembro
de 2019 (ver Notas 12 e 13), apesar da alteragdo da moeda funcional ao nivel da Sonangol E.P, enquanto entidade
individual. Adicionalmente, o Emitente em base individual, conforme op¢o prevista nas normas, optaou, por, no
momento da primeira apresentagdo de demonstragoes financeiras, considerar as diferengas cambiais acumuladas
como zero na data de transigéo, reconhecendo o impacto acumulado da adopgdo desta politica contabil(stica em
resultados transitados no montante de Kz 459 512 338 milhares. Ao nivel consolidado encontram-se assim
consideradas as diferengas cambiaif de consolidac3o decorrentes das actividades das restantes empresas do
perimetro de consolidagio com moeda funcional diferente da moeda do relato em perfodos anteriores e as

diferencas cambiais geradas pela transposicio das demonstragdes financeiras do Emitente enquanto entidade
individual a partir de 1 de Janeiro de 2020.

6.1.3.12. Empréstimos

Evolucdio entre 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro de 2022

Banca Nacional

i Corrente No Corrente
Rubricas ! |
| 2022 | 2021 | 2022 | 2021
Empréstimos Banca Internacional ‘ 745 763 458 647 721504 071 483 1303222936758 | 1563 905 D39 998
Empréstimos Banca Nacional i 1695475832 = | » | 5239115 309
[ 747 458 934 479 721504 071 483 | 1303222936758 1569 144 155 307

A linha Empréstimos Banca Nacional corresponde ao empréstimo contrafdo em 2019 junto do Banco Angolano
de Investimentos, S.A., sociedade aberta, para fazer face a responsabilidades assumidas com os colaboradores

no ambito de empréstimos habitacionais.

P
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Os movimentos ocorridos durante o exercicio nos empréstimos de curto e médio/longo prazo da banca nacional

detalham-se da seguinte forma:

Descrigio

Empréstimos Bancdrios - Médio e Longo Frazo

Saldo Inigial

Empréstimos Bancdrios - Curto Prazo

Banca Internacional

5239 115309

5239 115 309

A Diminuig Transferénci ::x‘l’ Saldo Final
(2824909 086) | (1565497127) (848 709 096)
i 1565497127 129978705 1695475832
(2 824 909 086) % (718730391) 1695 475 832

O Grupo Sonangol contrai os seus empréstimos junto da banca internacional através da subsidisria Sonangol

Finance Limited.

O quadro abaixo resume a posicdo dos empréstimos do Grupo Sonangol correntes e ndo correntes 3 data de 31

de Dezembro de 2022 contraidos junto da banca internacional.

Ano
b Agquisighs
Emertstimos Bance intemacional:
SNL Finance 528! (CDB) 2014
SNL Finanes 5CB 51,5 2018
KL Flnance K-SURESD878n 2018
SHL Finance AFREXIMSG1 38 2019

SHL Finence SCBASCG 51,1 Bn (SCR $0,58N DEZ-2018) w020

SNL Finance 308 & AFREXIN 50,480 2020
SNL Finance 5CB 51,38n 021
SNL Finanee 5CB 51,380 w022

Dirinaicdes
nfa 0 Aumertos 5 Resmboluos

332 988 559 845
336 816 055 304
347 961 335 807
31312 695 284
376 467 111 705
175 743 902 963

684 574 376 645

953 407 854 000

(53015 &00 000}
(241 126 813 820)
(ec 452 z68410)
(12 110 863 198]
[102 316 933 981
{53 015 400 0o0)
{122 921 798 452)

{255 792 350000} (116 265 250 000)

2285809 111481 | 953407 B30 000 (285 752 350 000) (721 228 733 861)

{38 456 799 pa5)

{47 845 075 067)

(95536 579 9a5)
13499 573 618)
143 288 796 8s¢)
(38 564 632 785)
73467 )22 644)

48 267 433 3%

(213 209 482 114)

201 476 400 000
152 844 165517
271932691 472
15302 458 468
430 B58 374 B32
58 763 950 168
488 134 605 553

629 €13 74% 395

2048 B35 395 06

100 738 200 000

| 152840 185517

43810803 41%
13116 393 185
1310 812 020000
58 783 850 168
133127 563844

132530262670

T45 763 458 64T

100 738 200 000

228 181 7BE 057

1 185 085 280

130046 552 332

555 DO7 D4 855

457 D3 4BE 725

1303 212 936 759

Em 2022, a Sonange! Finance Limited contrajy um novo financiamento junto do sindicato de bancos Standard

Chartered Bank (SCB), Société Generale, The Standard Bank of South Africa, African Export-Import Bank

(AfreximBank) e ABSA Bank (Mauritius), no montante global de USD 1 300 000 000, tendo a Sonangol Finance

Limited recebido antecipadamente os montantes de USD 500 milhdes (correspondente a Kz 232 538 500 000) em

Margo e o montante de USD 250 000 000 (correspondente Kz 116 269 250 000) em Junho, os quais foram

liquidados em Setembro de 2022 (incluindo a antecipagdo mencionada no quadro acima).

O referido financiamento no valor de USD 1 300 000 000 foi desembolsado em duas tranches: a primeira tranche

no valor de USD 1 000 000 000 em Setembro de 2022, e a segunda tranche no valor de USD 300 000 000 em

Dezembro de 2022. Este financiamento vence juros 3 taxa SOFR (Secured Overnight Financing Rate) mais margem

(spread) e sendo a primeira tranche reembolsavel em 60 presta¢bes mensais, ao passo que a segunda tranche

sera reembolsada em 57 prestacBes mensais.

Em 2022 ndo ocorreram encerramentos de financiamentos para além do acima mencionado.
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Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2021

Banca Nacional

Comente
Rubricas
2021 2020
Empréstimos Banca Internacional 721904 071 483 | 869728619 647
|
Empréstimos Banca Nacional . | 5245958413
Total 721904 071 483 | 874974578 060

Nio Corrente

2021

1 563 505 039 998

5239115309

1569 144 155 307

2020

1874 300 205 678

1874 300 205 678

A 31 de Dezembro de 2021, o empréstimo contraido em 2019 junto do Banco Angolano de Investimentos, S.A.,

sociedade aberta, para fazer face a responsabilidades assumidas com os colaboradores no 3mbito de

empréstimos habitacionais ascende a Kz 5 239 115 309.

Banca Internacional

O Grupo Sonangol contrai os seus empréstimos junto da banca internacional através da subsidiaria Sonangol

Finance Limited.

O quadro abaixo resume 2 posicdo dos empréstimos do Grupo Sonangol carrentes e n3o correntes & data de 31

de Dezembro de 2021 contraidos junto da banca internacional.

- . S 1 i e
| Rubrioas ik _.m Aumentes : cigash : Can : D
Emgrésiimes Banca intermagignal:
SHL Finance S181 1SCB-25) oy T 066 B3S 62 - E (26 004 791 657) BESTHEU
SHA Plnaace $261 (28) 2014 1038 97 840 020 £ B (99 ESE 400 000] {4 675 340 000}
SHL Finance £1,581 (sC8) a4 141 214 161 400 - - {135 677 173 913) (5 540 587 487)
SML Finance S26I (CD8) 014 §19 693 195 082 . - 1324 823 D00 0O} 1€ BT 600 034
SHL Fimance SCB 51,0 Bn-g0as 2018 991 563 41 4 . . {189 386 620 690) 165 160 965 5a0)
SHL Finance KSURESDETBA s LLiRE-R LT -E] I - - {54 285 345 519) 181 545 644 383}
SHL Finance AFREXIMS01 380 2018 53 467 487 180 . E {16 252 300 S84} 16003 491 113}
SL Finance SCBASCG $1,1 BA " ki
{SCB $0,58M DE2-2019) s 553 S0 N8 €77 1137 305 295 376) |9 793 815 $83)
M"""";i:ﬂ" SR 200 159 841 801 374 . F (52 009 583 333) (32 088 035 078)
SNL Finance 505 $1,380 20 - 1248 230 000 000 [474 469 000 000} (103 965 363 645) (25 271 308 703)
45008 g5 225 | 1 248 230000 000 uu;n_nnnn (539567 B3 131) | (992412890 719)

337 988 599 M3
336 R16 059 204
347 261 389 027

EE R

376462111 709

175743 961 963

684 524 326 843

2285508 111 4l

| Farts Cormae

110 996 300 000
168 408 027 586

49372093 203

14452043254

123 098 20 000

110 56 300 000

146 GA3 717 260

721 504 071 483

221 F92 39545
168 408 027 618
799 GRT JAE Abd

16 BED 687 030

254 368 791 M8

64 747 T2 563

537 BA0 609 389

1 563 505 035 933

Em 2021, a Sonangol cantraiu um novo financiamento através de um sindicato bancério, composto por Standard

Chartered Bank (SCB), The Standard Bank of South Africa, Natixis, African Export-lmport Bank (AfreximBank),

Société Génerale e Deutsche Bank, no montante global de USD 1 300 000 000 (correspondente a Kz 811 349 500

000) vencendo jures 2 taxa Libor adicionada de margem (spread) de 5,75% (5,50% para os adiantamentos

recebidos), reembolsdvel em 60 prestactes mensais,

No &mbito do referido financiamento foi recebido antecipadamente durante o exercicio de 2021 o montante de

USD 500 000 000 (correspondente a Kz 312 057 500 000) e USD 200 000 000 (correspondente a Kz 124 823 000

000), ambos reembolsados antecipadamente em Agosto de 2021 (pelo valor em divida a essa data).

O desembolso efectivo do financiamento ocorreu em trés tranches, sendo a primeira tranche no valor de USD

850 000 000 (Kz 530 497 750 000) em Agosto de 2021; a segundo tranche no valor de USD 287 500 000 (Kz 179 ?
v
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433 063 000) em Outubro de 2021; e a dltima tranche no valor de USD 162 500 000 (Kz 101 418 688 000) em
Dezembro de 2021,

Em 2021, foram encerrados trés financiamentos de acordoe com os planos de amortizagio dos mesmos.

A taxa de juro média dos financiamentos em aberto durante o exercicio de 2021, rondou os 4,25% mais indexacao

a Libor (2020: 3,80% mais indexagdo 2 Libor).

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2019 e 31 de Dezembro de 2020

Banca Nacional

i — - 3 . —— = - T E— e -

Emprésﬁmus Banca internacional B69 728 619 647 I 966 988 618 820 1874300 205 678 1446 162 745 643
Empréstimos Banca Nacional 5245858413 38967839 991 - 7502939556
B74 974578 060 1005 956 458 811 1874 300 205 678 1453 665 685 199

Em 2019, o Emitente contraiu um empréstimo junto da banca nacional, Banco Angolano de Investimentos, S.A.,
sociedade aberta, no montante de Kz 38 967 840 000 (correspondente a USD 120 milhdes), cujo objectivo passou
por reforgar as necessidades de tesouraria correntes. O empréstimo venceu juros mensais a uma taxa fixa, com
maturidade de 18 prestacdes mensais, com um servico da divida mensal de cerca de Kz 3849 533 000

(correspondente a USD 6,7 milhes), concluido em Dezembro de 2020.

A 31 de Dezembro de 2020, 0 empréstimo contraido em 2019 junto do Banco Angolano de Investimentos, S.A,,
sociedade aberta, para fazer face a responsabilidades assumidas com os colaboradores no ambito de

empréstimos habitacionais ascendia a Kz 5 245 958 413.

Banca Internacional

O Grupo Sonangol contrai os seus empréstimos junto da banca internacional através da subsidiaria Sonangol

Finance Limited.

O quadro abaixo resume a posi¢io dos empréstimos do Grupo Sonangol correntes e ndo correntes a data de 31

de Dezembro de 2020 contraldos junto da banca internacional.

| | Matu
Ang | | | fmgs o~ I | | | ridad
Rubricas | Aquisics | 2018 | Aumentos | Diminuicbes/ Reembolsos alom. | oo | ParteComente | PanteNSoCorrents | o
| 2 | | | pag Cambial i | i
| | | | | (Mes
| 1 i | :' | | ‘“ |
| | | 1
1 F i | ] | | |
Emoréstimos Bancs | |
Internacional:
1 |
SNL Finance $1Bi (SCB-K5) 2011 69 005 551 083 . | . (57 740300000) | 15801 582 519 27 066 833 602 | 27 066 833 602 - 5
SNL Finance 528 (SCB) | 204 133 807 040 000 | (184768560 000) | 54898560000 | 103936640000 | 103 936 640000 * | 6
| |
SNL Finance $1,58i (SCB) 2014 ’ 54 138 012589 - 175731347 826) | 62811496627 | 141218161 40D ‘ 141 218 161 400 - 10
SNL Finance $28i (COB) 014 | 487 037 999 902 ‘ 115480 600 000) | 14B 065 799 967 ‘ 519 683 199 869 | 129920 BOO 026 | 38O 762 399 843 a8
1 |
SNLFinance $18i(SCB] | 2015 s1330895000 | - | (108 263 062 500) | - | 16932187 500 | |
SNL FINANCE SCB $1,0 Bn-2018 I 2018 591236193110 | - . (175211948 828) | 175339353112 | 591363 641354 | 197121213784 394 247 427 610 36
SNLFINANCE K-SURESOB7Bn | 2019 | 390 135 433453 - . (50222352721} | 123877252857 | 453790 333629 | 56502 375 667 a07 287 957 962 99
| | |
SNLFINANCEAFREXIMS013Brn | 2019 | szBs1259327 | . + 115 035 894 558} 15752122 611 | S3567487380 | 16916048 667 36651438713 38 |
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SNL FINANCE SC8 & 5G $118n |

. : f | :
[SCB S0,SEN DEZ-2015) 2018 | 243548999990 | 635 143 300000 {288 701 500 00O} {116 442 938 333)

|
|
i | '
SNL FINANCE SCB & AFREXIM | P |

$04Bn 2020 * 28 BBO 401374
|

{830 634 338 266) | 752 371 861 627

i
| 1 | oy |
| , 2413151364 860 | B66 104 500 000 | {396 964 562 500)
| | 3l M 1. 7

110013 D65 020

| 259841601370 |

583 560926 677 | 142912 BRO (0O

54 133 666 501

|
440 648 4B ETT 49

205 707 934 B73 | 4

2744 028 825 325 l B65 728 618 647 ‘ 1874300205678 |

Em 2020, o Emitente contraiu dois novos financiamentos através de sindicatos bancarios, sendo o primeiro no

montante de Kz 635 143 300 000 (correspondente a USD 1 100 000 000), desembolsados em Fevereiro, vencendo

juros 2 taxa Libor mais margem de 4,20% e reembolsado em 60 prestacSes mensais. Deste financiamento, ocorreu

uma antecipacdo de fundos no montante de Kz 243 548 999 000 000 (correspondente a USD 500 000 000) em

Dezembro de 2019, tendo este sido totalmente deduzido do montante global contratado. O segundo

financiamento no montante de Kz 230 961 200 000 00D (correspondente a USD 400 000 000), em Julho de 2020,

vence juros a taxa Libor mais margem de 5,75%, reembolsavel em 24 prestacbes, com um periodo de caréncia de

um ano, apds data de inicio do empréstimo.

A taxa de juro média dos financiamentos em zberto durante o exercicio de 2020, rondou os 3,80% mais indexacao

a Libor (2019: 3,44% mais indexacdo & Libor).

6.1.3.13. Outros passivos ndo correntes e contas a pagar

vol entre 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro de 2022
' Comrente t Nio Corvente
Rubricas | .
2022 2021 i 2022 2021
Fornecedores - carrentes 1137003356708 | 1302310232938 2385 883978 3880 613 013
Centro de Pesquisa e D hi l 21399 729 749 46 170983 328 | 158029 385 372 173 144 504 932
Clientes - saldos credores I 11372462733 5695793299 - -
Estado i 238 266 105 020 955730 111 765 1987 294 600 1987 294 000
Participantes e participadas | 341268415991 328424 575 445 -
Pessoal I 1553176174 1779 855 942 2017 174 161 2222579584
Credores- compras deimobilizade | 938060526 304 810884 157 861 B63 5
Credores Actividade Mineira ‘ 246839799 763 365 070 252 900 . .
Working Copital | 150585622189 121879 559 B21 5 -
Credores - Overlift l 138 884 160 838 193 406 861 192 .
Fundo de Pens&es - Corte (Nota 17) ! . - 345529402 203 380714 075 026
Fundo de Pensbes - Retenglies ' 68 247639897 41990 225 706 159116 234 462 181056977273
Outros credores | 407710319396 614 278 450 018 300072 493 812 1B3 465 417 655
Actividsde Mineira - Cut Back - Passive | (51620145 664) . (63 651 932 465) - -
! " 2712448722320 3917389780 780 965 295 727 851 926 471461 483

A rubrica fornecedores-correntes inclui os saldos com entidades externas que respeitam a aquisi¢do de bens e

servigos fornecidos as empresas do Grupo Sonangol.

A principal componente deste saldo provém da subsididria Sonangol Distribuicdo e Comercializagiio, S.A.,
representando cerca de 73% do total do montante em divida no exercicio 2022 (2021: 65%) e corresponde

maioritariamente a aquisi¢do de produtos refinados (importagio de combustivel).
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A rubrica working capital representa a quota parte do Grupo Sonangol na posi¢éo liquida do fundo de maneio

dos Blocos ndo operados.

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2021

Corrente N&o Corrente
Rubricas
2021 2020 2021 2020
Fornecedores 1302 310232 938 I 1506 395 590 675 3880613013
Bbnus de Projectos Soclais e Centro de Pesquisa &
Desenvolvimento 57 365 797 277 31050936 238 173 144 504 932 238 760 B48 952
Clientes - saldos credores 9695793 299 9858 539 774 -
Estado 955730111 765 224 589979 713 1987 294 DOD 1987 294 000
Participantes e participadas 328424 575 445 358543 887 389 - 32 480 200
Pessoal 1779 855 948 1333215373 2222579584
Credores - compras de imobilizado 304 2810 884 357 678 966 - 7802631077
Credores Actividade Mineira 365070 252 900 622 656 641 027
Warking Capital 121 879 559 821 130332 863 500
Credores - Overiift 193 406 861 192 107 393 274 355 . -
Fundo de PensBes - Corte - 462 471 B6Y 693 380714 075 026 =
Fundo de Pensdes - RetengBies 41 990 225 706 216 221031 334 181 056977 273 =
Outros tredores 603 D83 636 070 584 326 364 670 183 465 417 655 253329502 128
Actividade Mineira - Cut Back - Passivo (63651932 465) | (87 289 502 934)

39173B37B07B0 | 4169242363773 926471 461 483 501912 756 357

A principal componente da rubrica Fornecedores provém da subsidiaria Sonangol Logistica, Lda., representando
cerca de 65% do total do montante em divida no exercicio 2021 (2020: 61%) e corresponde maioritariamente 3

aquisicdo de produtos refinados (importagio de combustivel).

Até ao final do ano 2011, o pessoal do Grupo Sonangol estava coberto por um “Plano de Beneficios Definidos” da
Sonangol que foi fechado (corte) a entrada de novos participintes com efeitos a 1 de Janeiro de 2012, tendo os
participantes activos sido transferidas e incorporados num “Plano de Contribuigdo Definida”. No entanto, este
plano mantém a responsabilidade relativa aos reformados, pensionistas e ex-colaboradores com direitos
adquiridos, incluindo todos os colaboradores que se reformaram ou cessaram o vinculo com o Grupo Sonangol
entre 1 de Janeiro de 2012 2 13 de Outubro de 2017, data da implementagio legal e aprovagdo do plano de
contribuicdo definida pelas entidades competentes (Despacho n.2 685/17 do Ministério das Finangas). O valor
das responsabilidades por servicos passados dos colaboradores activos na data do corte, corresponde ao

montante com que as associadas do novo plano tero de fundear ao Fundo de Pensdes da Sonangol.




Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2019 e 31 de Dezembro de 2020

Rubricas

Fornecedores - correntes

Bonus Concessdo, Price Cap e Centro de Pesquisa e Desenvolvimento

Chentes - saldos credores

Estado

| Participantes e participadas

Pessoal

Credores - compras de imobilizado

Credores Actividade Mineira

Working Capital

Credores - Overlift

Fundo de Pensbes - Corte (Nota 17)

Fundo de Pensbes - Retenches

Outros credores

Actividade Mineira - Cut Back - Passivo

Corrente

2020
1506 395 590 675
31050936238
9 B58 539 774
224 589 979 713
359 543 887 389
1333215373
357 678 966
622 656 641 027
120332 863 500
107 393 274 355
462471869693
216221031334
584 326 364 670
(87 289 502 934)

4169242369773

2018
1179497 095 247
675982 BR6 152
10990 530 489
S88 230078 009
275847 612 131
2620430 156

477705 578 589 |
147 756 427 781 :
78373 662 793 |
347 052 552 531
79 168 861 534
84 723 255 348
(47113 267 074) |

1
4 300 835 703 686 |

Nio Corrente
2020 2012

238 760 84B 952
1987 294 000 1987 294 000
32 480 200 24 354 900
7 802 631077 7116 380 842
253329502128 518 010167
501 912 756 357 9 646 039 909

A rubrica Fornecedores-correntes inclui os saldos com entidades externas que respeitam 2 aquisic3o de bens e

servigos fornecidos as empresas do Grupo Sonangol.

A principal companente deste salda provém da subsididria Sonangol Logistica, Lda., representando cerca de 61%

do total do montante em saldo no exercicio 2020 (2019: 69%) e corresponde maioritariamente & aquisicio de

produtos refinados (importagdo de combustivel), senda a sua magnitude e aumento face ao periodo anterior

justificado com os efeitos das sucessivas desvalorizagBes acentuadas da cotagio cambial da moeda nacional

Kwanza face ao USD e pelas dificuldades no acesso a divisas no mercado nacional.

u

6.1.4. Andlise da Demonstracdo Consolidada dos Resultados

6.1.4.1. Vendas

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro de 2022

&

Rubricas

Petréleo bruto - Assaciagdo

Refinados - Gasolina
Refinados - Gaséleo
Jet Al
lets
Gds
Petrdleo lluminante
Fuel Oleo
Nafta
Subvencio ao prego

Outras vendas

2022

2 ?45 -0;5 éﬁl 962-
232504 500 877
483411924 654
117 146 828 728

3012 640 957
125418 206 450
B783 284071
172106 535 954
104 043 327 236
1981 940 866 357
23173316833

€ D96 637 274 080

£t

201
3001 ;0-596 206
20B 463 737 833
383 562 273 502
51171677780
1 BOB 090 435
182 255 208 993
26 759 971 052
210 306 589 465
117 753325373
1225313 383 755
19 305 315 371

5428 300 169 765




Com o aumento verificado na cotacdo do petréleo bruto nos mercados internacionais e da melhoria das condigbes
macroecondmicas decorrentes do aumento da procura por petréleo bruto, no exercicio de 2022 registou-se um
aumento das vendas de “Petréleo bruto- Associacdo” face ao periodo homdlogo na moeda funcional das
empresas do segmento (USD), apesar de uma ligeira reducdo das quantidades vendidas no periodo. De notar gue
houve uma redug¢do da rubrica na moeda de relato (Kwanza) tendo em consideragdo que a taxa de cambio média
do ano entre o Kwanza e o USD € inferior face a do periodo homélogo, sendo adicionalmente de referir a maior
alocagdo de carregamentos de petréleo bruto ao processo de refinagdo na Refinaria de Luanda de forma a

atender a procura de produtos refinados no mercado nacional.

O prego médio de venda das ramas comercializadas pelo Grupo Sonangol rondou os USD 102,31 /barril (2021:
70,58 USD/barril).

O Grupo Sonangol reconhece a variagéo da posi¢ao de underlift por contrapartida de Vendas e a variac3o da

posigao de overlift e dos direitos de stock de Petréleo Bruto por contrapartida de Custos da actividade mineira.

As vendas de Petroleo bruto - Associagio, incluem a variago do underlift que originou um aumento no montante
de Kz 47 093 569 000 (2021: uma diminuicdo de Kz 12 664 421 000) referente a variacdo da posicdo devedora
com os grupos empreiteiros a data de 31 de Dezembro de 2022. Adicionalmente, as vendas de Gas incluem a
variagdo da posicdo de underlift de gas do Sanha que originou um efeito negativo nas vendas de Kz 3 624 125 000

(2021: efeito positivo de Kz 7 812 445 000).

As rubricas de vendas de produtos refinados registam um aumento face ao periodo homélogo, justificado
essencialmente pelo aumento da procura no mercado interno resultante do acelersmento da actividade
econdmica do pais apds um periodo de maior abrandamento causado pelos impactos da pandemia de COVID-19,

cujos impactos ainda se fizeram sentir de forma mais intensa em 2021,

No decurso do ane de 2020 foi aprovado o Decreto Presidencial n.2 283/20, de 27 de Outubro, o qual no seu
artigo 8.2, estabelece que os pregos de mercado sdo definidos mensalmente com base na paridade de importacio
ou exportacdo, conforme o caso, por intermédio da aplicagdo do Mecanismo de Ajustamento Flexivel dos Precos.
Esta subvencdo é calculada a partir do diferencial entre o preco de venda de mercado e o preco de venda
praticado, tendo sido este montante aprovado pelas entidades competentes conforme disposto abaixo. Assim,
dado que o prego praticado na venda ainda se mantém inferior ao prego de mercado, o Grupo Sonangol, nos
termos do artigo 10.2 do referido Decreto Presidencial n.2 283/20, de 27 de Outubro, registou nas Demonstracées
Financeiras Consolidadas reportadas a 31 de Dezembro de 2020 e 2021 as subvencbes nos termos da legislacio
em vigor. Em 2022, a linha de proveitos associados 3s subvengoes ascendeu aos Kz 1 979 209 869 867 dos quais
Kz 1581 940 966 357 correspondem a subvencio efectiva e o montante de Kz 2 730 996 000 correspondem a
diferencas de cdmbio de conversdo de demostracdes financeiras das empresas do Grupo Sonangol que tém o
USD como moeda funcional. O aumento no ano corrente advém do aumento de quantidades vendidas assim

como o aumento do preco de mercado no ano corrente, face ao preco praticado em mercado nacional.

O valor das subvengdes atribuidas durante o exercicio de 2022 e 2021, liquidos de impactos cambais detalham-
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Descrigio 2022 2021 Variagio %

Petroleo lluminante 29 020 195 255 16 117 069 174 BO0%

LPG 144 353 863 973 207 292 506 646 i (30%)
Gasolina 458777 019 115 358212 188 184 28%
Gasdleo 1347 058 787 524 645 128 167 006 109%

Subvengio Global 1979 209 869 867 : 1226 749 931010

O montante de subvencdes ao preco atribuido ao Emitente no periodo de Janeiro a Dezembro de 2022, no
montante de Kz 1 979 209 870 000, considerando os custos Free On Board reais de aquisigao, foi confirmado pelo
Ministério das Financas e pelo Ministério dos Recursos Minerais, Petréleos e Gas por intermédio do “Memorando
de Interpretagio e Aplicagiio do Decreto Executivo Conjunto n.? 331/20 de 16 de Dezembro, no Ambito do
Apuramento dos Subsidios aos Pregos, Referente ao Ano de 2022"de 17 de Mar¢o, no seguimento da necessidade

de clarificagdo do artigo 14.2 do Decreto Executivo n.2 331/20, de 16 de Dezembro.

Evolucdio entre 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2021

| Rubricas 2021 2020
Petréleo bruto - Associaggo 3 001 60D 596 206 1894 191 986 827
Refinados - Gasolina | 208 463 737 833 | 176 821 453 783
Refinados - Gaséleo 383 562 273 502 307 206 D37 049
I let A1 51171 677 780 40 980 937 683
Jet® 1808090435 | 206 667047
Gis 182 255 208 953 I 122 385 865 480
Fetrdleo lluminante ' 26 759971 052 | 18 296 987 211
| Fuel Gleo 210 306 589 465 I 152 988 115 245
Nafta 117 753325 373 I 59393 261 128
i Subvencgio 80 preco 1225313 383 755 548 266 502 144
Outras vendas 19 305 315371 ! 16 510038 570
s4u§mzé§7ss | 4 3347 247 953 177

No exercicio de 2021 registou-se um aumento das vendas de “Petréleo bruto- Associada” em comparagao com o
ano 2020, sustentado fundamentalmente pelo aumento da cotagio do petréleo bruto nos mercados
internacionais, bem como pela melhoria das condigdes macroecondmicas decorrentes do controlo da pandemia
de COVID-19 através de medidas de prevencdo a nivel mundial e do aumento da procura por energia e,
consequentemente, de petréleo bruto. Deste modo, o preco médio de venda das ramas comercializadas pelo
Grupo Sonangol rondou os USD 70,58 /barril (2020: 41,387USD/barril). De referir a diminuigdo das quantidades
produzidas e consequentemente vendidas resultante de decisdes estratégicas operacionais e comerciais, assim
como o alinhamento com as directrizes da OPEP e a maior disponibilizagio de produto para o segmento de
Refinagio e petroquimica. Nao obstante, o efeito prego foi mais do que suficiente para suplementar o efeito

quantidade e provecar um aumento significativo nas vendas face ao periodo homélogo.

De notar que o aumento da rubrica na moeda de relato é mais significativo que na moeda da transacgao tendo
em consideracio que a taxa de cambio média do ano entre o Kwanza e o USD é superior face a do periodo

homélogo.

As vendas de petréleo bruto - Associago, incluem a variagdo do (underlift) que originou uma diminuicao no
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montante de Kz 12 664 421 000 referente & variagdo da posicio devedora com os grupos empreiteiros a data de
31 de Dezembro de 2021. Adicionalmente, as vendas de Gas incluem a variagdo da posigao de underlift de gas do

Sanha que originou um efeito positivo nas vendas de Kz 7 812 445 000.

As rubricas de vendas de produtos refinados registam um aumento face ao pericdo homélogo, justificado
essencialmente pelo aumento da procura no mercado interno resultante do retorno das actividades econémicas
do pais ap6s um periodo de maior abrandamento causado pelos impactos da pandemia de COVID-19.
Relativamente 3 Nafta e Fuel Oleo, o aumento das vendas é essencialmente justificado pelo aumento das

cotagdes de mercado nos mercados internacionais.

No decurso do ano de 2020 foi aprovado o Decreto Presidencial n.2 283/20, de 27 de Outubro, o qual no seu
artigo 8.2, estabelece que os pregos de mercado sdo definidos mensalmente com base na paridade de importacio
ou exportacdo, conforme o caso, por intermédio da aplicagiio do Mecanismo de Ajustamento Flexivel dos Precos.
Esta subvengdo é calculada a partir do diferencial entre o pre¢o de venda de mercado (calculado conforme
indicado acima) e o preco de venda praticado, tendo sido este montante aprovado pelas entidades competentes
conforme disposto abaixo. Assim, dado que o preco praticado na venda ainda se mantém inferior a0 prego de
mercado, o Grupo Sonangol nos termos do artigo 10.2 do Decreto Presidencial n.2 283/20, de 27 de Outubro
registou nas demonstragdes financeiras relativas aos exercicios findos a 31 de Dezembro de 2020 e a 31 de
Dezembro de 2021 as subvengdes nos termos da legislacdo em vigor. Em 2021, a linha de proveitos associados as
subvencdes ascendeu aos Kz 1225 313 384 000 dos quais Kz 1 226 749 931 009 correspondem a subvenco
efectiva e 0 montante de Kz 1 436 547 000 corresponde a impactos de conversio de demostragdes financeiras
das empresas do Grupo Sonangol que tém o délar americano como moeda funcional. O aumento no ano corrente
advém do aumento de quantidades vendidas, assim como do aumento do preco de mercado face ao prego

praticado em mercado nacional.

O valor das subvengdes atribuidas durante o exercicio de 2021 detalham-se pelos seguintes produtos;

Descricdo Ano 2021
Petréleo lluminante 16117 069 174
LPG . 207 292 506 646
Gasolina 358212 188 184
Gasdleo 645 128 167 006
Subvencdo Glabal 1226745 931 009

O IGAPE, no cumprimento da sua missdo de apoiar o Executivo na coordenagdo da Politica de Rendimentos,
Precos e subsfdios, nos termos do Decreto Presidencial n.2 141/18, de 7 de Junho, que aprova o seu Estatuto
Organico, alterade pelo Decreto Presidencial n.2 72/20, de 20 de Margo, combinado com os Decretos
Presidenciais n.2 206/11, de 29 de Julho, das Bases Gerais da Politica Nacional de Precos e n.2 283/20, de 27 de
Outubro, e Decretos Executivos n.? 331/20, de 16 de Dezembro e 77/16, de 25 de Fevereiro, publicou no seu
Portal oficial, a 15 de Abril de 2022, a confirmagdo referente aos custos com as subvengdes ao prego atribuidos a

Sonangol no periodo de Janeiro a Dezembro de 2021, no montante acima referido.




Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2019 e 31 de Dezembro de 2020

Rubricas

Petrdleo bruto - Associagdo

Petréleo bruto - Concessiondria

Refinados - Gasolina
Refinados - Gaséleo
Jet A1
JetB
Gés
Petrdleo llum,
Fuel Gleo
Nafta
Subvencdo ao preco

Outras vendas

2020

1854 191 986 827

176821453 783
307 206 037 049
40980837 689
206 667 047
122 385 965 480
28 296 987 211
152988 115 249
56 393 261128
548 266 502 144

16 510 039 570

2015
2074 493 468 527
B44 626 453 612
205 506 793 453
368 392 210631
70015 362 344
5035 804 012
103 782 710 105
2965 846 189
157 232 328 455
61 281 714 745
460 659 445 189
20 516 594 435

3 347 247 953 177 4374 908 735 697

Neste perfodo registou-se na rubrica “Petréleo Bruto — Associagio” uma diminuigdo acentuada que resuita
essencialmente das tensdes geopoliticas sentidas no inicio de 2020 e dos impactos da pandemia de COVID-19,
que levou a uma diminuiciio generalizada da procura de produtos refinados do crude, as quais conduziram a
queda da cotagdo do crude nos mercados internacionais. Deste modo, o preco médio de venda do petréleo bruto
em 2020 atingiu o valor de USD 41,387 /barril (2019: 65,341 USD/barril). A diminuico na moeda de relato nio é

3o expressiva tendo em conta a desvalorizacio acentuada do Kwanza face ao USD.

A linha “Petrdleo Bruto - Concessionéria” e “Entrega ao Estado das vendas da concessiondria” deixou de
apresentar valores em 2020 pelo facto de se ter efectivado a partir de 1 de Maio de 2019 a transferéncia da
fun¢Bo Concessiondria Nacional para a ANPG. O montante de 2019 respeita s vendas da Concessionéria Nacional
para o periodo compreendido entre 1 de Janeiro de 2019 e 30 de Abril de 2019. De igual modo, a rubrica Entrega

ao Estado das vendas da concesslondria apresentada na Demonstragio Consolidada dos Resultados por natureza
também ndo apresenta valores em 2020.

O Grupo Sonangol reconhece 2 variacdo da posicdo de underlift por contrapartida de Vendas e a variagio da

posicdo de overlift e dos direitos de stock de Petréleo Bruto por contrapartida de Custos da actividade mineira.

As vendas de petréleo bruto - Associago, incluem a variagdo da posigio de underlift que originou uma diminuicio
no montante de Kz 73 716 480, relativa a variacdo da posigio devedora com os grupos empreiteiros & data de 31
de Dezembro de 2020. Adicionalmente, as vendas de Gds incluem a variacao da posicdo de underlift de gés do

Sanha que originou um efeito positivo nas vendas de Kz 1 015 305 000.

Relativamente aos produtos refinados verificou-se uma redugdo das vendas decorrentes essencialmente de
menores quantidades transaccionadas no periodo, situagao directamente relacionada com a pandemia de COVID-

19 e das medidas de restrigdes implementadas a nivel nacional para a sua contenc3o.

O ano de 2020 ficou marcado pelas reunides de concertacdo que existiram entre o Grupo Sonangol e o IGAPE

para definigdo dos valores de subvengdo ao preco. No decurso do ano de 2020 foi aprovado o Decreto Besidencial




n.2 283/20, de 27 de Outubro, sendo que no seu artigo 8.2 estabelece a aplicacdo do novo modelo de definicio
dos precos aos combustiveis. Contudo, dado que o preco praticado na venda ainda se mantinha inferior ao preco
de mercado, o Grupo Sonangol nos termos do artigo 10.2 do referido Decreto Presidencial n.2 283/20, de 27 de

Outubro registou nas demonstragdes financeiras as subvengBes nos termos da legislagao em vigor.

Por forca da aplicagfio do referido Decreto Presidencial n.© 283/20, de 27 de Outubro, o Grupo Sonangol deixou
de fazer a distingdo entre subvengao explicita e implicita. Em 2020, a linha de proveitos associados as subvencdes
ascendeu a Kz 548 266 502 000, sendo que inclui essencialmente os montantes de Kz 262 805 926 000
respeitantes a subvencado ao prego do gasdleo, Kz 146 258 424 000 respeitantes ao preco do gas, Kz 130 225 332
000 respeitantes ao preco da gasolina e Kz 8 976 494 000 respeitantes ao prego do petréleo iluminante. O
Ministério das Financas de Angola na sua carta de reconhecimento de divida, dirigida ao Emitente e datada de 8

de Julho de 2021, confirmou a divida resultante das subvenc¢des ao preco referentes ao periodo de Janeiro a

Dezembro de 2020 no montante acima referido.,

6.1.4.2. Prestac¢do de servigos

Evalucdo entre 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro de 2022

0O quadro abaixo enuncia as prestacdes de servicos por actividade e natureza durante 2022 e 2021

Rubricas 2022 2021

Aluguer de aeronaves 3166 1(:1‘ 657 3768 617 313
Servigos de comunicacio 7632 720 516 10 449 525 621
Servigos de saide e assisténcia médica 11030 329 516 23 662 098 902
Actividades de formagio 4 482 960 030 3945419 244
Gestdo Fundo de PensBies 2779 367 7192 2551 398 036
Qutros 2 165 705 849 1821987 028

PrestagBes de servigos - flercado Interno 31257 288 420 46 235 D46 143
Fretes de navios 77277 ?46-8_15 64 717 762 265
Prestagbes de servigos - Mercado Externo 77 277 746 875 . 64 717 762 265
108 535 035 295 I 110 956 BOB 408

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2021

O quadro abaixo enuncia as prestaces de servicos por actividade e natureza durante 2021 e 2020.

-lh.lbriu: 2021 2020
Aluguer de aeronaves 3768 617 313 4 448 238 684
Servicos de comunicagdo 10 449 525 621 9765 136 041
Servigos de saide e assisténcia médica 23 662 098 902 25 755 183 283
Actividades de formagio 3945419 244 1133951155
Gestdo Fundo de Pensbes 2591 398036 1518 348962
Outros 1821987 028 1298692 371
Prestagdes de servigos - Mercado Interno 45 239 046 143 44 919 550 496
Fretes de navios 64 717 762 265 103 785 756 542
PrestagBes de servigos - Mercado Externo 64 717 762 265 103 785 756 542
110 556 808 408 148 705 307 038
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A diminui¢3o verificada na rubrica Frete de Navios face ao ano anterior é essencialmente explicada pela baixa dos

precos dos fretes ocarrida em 2021 em consequéncia do prolongamento dos impactos da crise de 2020.

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2019 e 31 de Dezembro de 2020

O quadro abaixo enuncia as prestacdes de servigos por actividade e natureza durante 2020 e 2019,

Rubricas =" : 2020 2019

Aluguer de aeronaves 4 448 238 684 | 23 782 549 383
Servigos de comunicagio 9765 136 041 10 574 146 556
Servicos de salde e assisténcia médica 25755 183 283 B 760 607 090
Actividades de formagio 11339511558 2757 711 408
Gestdo Fundo de PensBes 1518348962 1329188 524
Outros 2298 692 371 1676 520 922

Prestagies de servigos - Mercado Inteme 44 919 550 496 I 48 ssu 724 m
Fretes de navios 103 785 756 542 58 966 033 434
PrestagBes de servigos - Mercado Externo 103 785 756 542 58 966 033 434
148 705307 038 107 a6 758 317

A reduggo ocorrida a nivel dos servigos de aluguer de aeronaves est4 essencialmente relacionada com as medidas

do programa de regeneragao do Grupo Sonangol que determinaram o encerramento total das operagdes de asa
fixa e das operagdes em rotas domésticas em 2020.

Em 2020, o aumento das prestagBes de servicos na linha de frete de navios ¢ essencialmente explicado pelo
aumento da actividade da frota internacional, influenciada pela evolugdo dos precos do petréleo no primeiro

semestre e pela desvalorizagdo da moeda Kwanza face ao USD sendo que as precos cobrados pelos fretes estio
indexados em USD,

6.1.4.3. Custos das existénclas vendidas e das matérias-primas consumidas

Evoluclio entre 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro de 2022

0 quadro abaixo enuncia os custos das existéncias vendidas e das matérias-primas consumidas em 2022 e 2021,

Rubricas 2022 _' 2021
Matérias-primas, su.bsiﬂiidas e de consumo - 190 695440371 214 778 310 333
Mercadorias 1983 538 699 647 1374 325 055 654 |
. zmmmm_s 15_3910155593?

A rubrica Mercadorias inclui essencialmente os custos com mercadorias associadas ao segmento de Distribuicio

e Comercializagdo vendidas aos clientes durante o exercicio 2022.

0 aumento do custo das Mercadorias face ao periodo homélogo est# directamente relacionado com o aumento
das quantidades vendidas de produtos refinados, com o aumento do prego médio de referéncia de aquisicdo das

mercadorias (doted brent publicado pela plotts) face ao periodo homadlogo e com o efeito cambial associado 3

apreciagdo da taxa de cAmbio entre o Kwanza e o USD.

Esta rubrica inclui ainda o custo com o fornecimento de gds pela Angola LNG, Ltd. no montante de cerca de Kz

32923 265 000 (2021: Kz 52 307 281 000), correspondente a USD 70 791 000 {2021: USD 83 810 000) yo &mbito




dos contratos formalizados para venda de gas no mercado externo. No periodo ocorreram ainda compras a esta
entidade no montante de Kz 81 593 889 000 (2021: Kz 101 866 486 000) equivalente a USD 175 442 000 (2021:

USD 163 217 000} para fornecimento de gas no mercado nacional.

Evolucéo entre 31 de Dezembre de 2020 e 31 de Dezembro de 2021

0O quadro abaixo enuncia os custos das existéncias vendidas e das matérias-primas consumidas em 2021 e 2020.

Rubricas 2021 2020
Matérias-primas, subsididrias e de consumo 214778 310 333 114 975168 813
Mercadorias 1374329055654 795328 209 644
Total 1589 107 365 987 | 510 303 378 457

A rubrica Mercadorias inclui essencialmente os custos com mercadorias associadas ao segmento de Distribui¢do

e Comercializag3o vendidas aos clientes durante o exercicio 2021.

0O aumento do custo das Mercadorias face ao perfode homélogo est4 directamente relacionado com o aumento
das quantidades vendidas de produtos refinados, com o aumento do prego médio de referéncia de aquisi¢io das
mercadorias (dated brent publicado pela platts) face ao perfodo homdlogo e com o efeito cambial assaciado a

uma taxa de cambio entre o Kwanza e o USD, cerca de 8% superior face a 2020.

Esta rubrica inclui ainda o custo com o fornecimento de gés pela Angola LNG, Ltd. no montante de cerca de K2
52307 281 000 (2020: Kz 26 677 751 000), correspondente a USD 83 810 000 no ambito dos contratos
formalizados para venda de gds no mercado externo. No periodo ocorreram ainda compras a esta entidade no
montante de Kz 101 866 486 000 (2020: Kz 42 150 419 000), equivalente a USD 163 217 000 (2020: UsSD 73 354

000) para fornecimento de gds no mercado nacional.

No que respeita as matérias-primas, subsidiérias e de consumo, o aumento face ao periodo homélogo encontra-
se directamente influenciado pela entrada em vigor do novo Decreto Presidencial n.2 283/20 no final de 2020,

que visou a liberalizacdo da compra de petréleo bruto, pela Refinaria de Luanda, ao preco de mercado.

Evolucéic entre 31 de Dezembro de 2019 e 31 de Dezembro de 2020

O quadro abaixo enuncia os custos das existéncias vendidas e das matérias-primas consumidas em 2020 e 2019.

Rubricas 2020 2019
Matérias-primas, subsididrias e de consumo . 114 975 168 813 70118 206030
Mercadorias 795 328 209 644 794 861 434 186
910 303 378 457 . 864 979 640 216

Esta rubrica inclui essencialmente os custos com mercadorias associadas ao segmento downstream vendidas aos
clientes durante o exercicio 2020. O aumento dos custos da mercadoria vendida face ao periodo homélogo foi
influenciado pela desvalorizagdo acentuada da cotacfio cambial do Kwanza face ao USD, efeito parcialmente
compensado pela diminuicdo das cotagdes das mercadorias do segmento downstream nos mercados

internacionais, pelo menor volume de compras de produto refinado no exterior e reducdo nas quantidades %_

vendidas.




Esta rubrica inclui ainda o custo com o fornecimento de gas pela Angola LNG, Ltd. no montante de cerca de
Kz 26 677 751 000, correspondente a USD 46 203 000 (2019: Kz 26 092 358 000) no dmbito dos contratos
formalizados para venda de gis no mercado externo. Neste perfodo ocorreram ainda compras a esta entidade no

montante de Kz 42 150 419 000 para fornecimento de gas no mercado nacional.

No que respeita as matérias-primas, subsidiarias e de consumo, o aumento face ao periodo homélogo deve-se ao
facto de no seguimento da transi¢cdo da fungio de Concessionéria Nacional para 2 ANPG, esta entidade ter ficado
com a responsabilidade de venda de petréleo a Refinaria que anteriormente era assegurada pelo Emitente e pela
Sonangol Pesquisa & Produgdo. No seguimento desta alteragdo o Emitente e a Sonangol Pesquisa & Produgéo,

S.A passaram a fazer vendas a ANPG que, por sua vez, posteriormente vende a mercadoria 4 Refinaria de Luanda

ao prego definido em decreto-lei.

Esta situacdo deixou de ser aplicdvel em Outubro de 2020, com a entrada em vigor do nove Decreto Presidencial
n.2283/20, que visou a liberalizagdo da compra de petréleo bruto, pela Refinaria de Luanda, ao preco de mercado,

podendo desta forma esta entidade ser fornecida pelo Emitente e pela Sonangol Pesquisa & Producio, S.A.

6.1.4.4. Custos da actividade mineira

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2021 e 31 de Dezembro de 2022

© quadro abaixo enuncia os custos da actividade mineira durante 2022 e 2021,

Rubricas 2022 Z-Uu
Custos de Pesquisa e Produgdo I 663 579 023 566 B55475576 096
Taxas Aduaneiras 1857 714 386 996 534 556
Taxa Produglo (royalties) 220736816 885 216 344 613 710
Outros (41 815070 307) 122 684 167 775
| I m:sumsﬁn 11’55&“2133

i

As empresas do Grupo Sonangol afectas ao segmento de Exploragéic e Produgic tém o USD como a sua moeda
funcional. Os custos de pesquisa e producio nesta moeda apresentam um aumento face a 2021 de
aproximadamente 4%, influenciada pelo actual contexto macroeconémico e pregos na industria. Esta reducio é
mals expressiva na moeda de relato da Sonangol considerando que a taxa de cAmbio média anual entre o Kwanza
e 0 USD (2022: USD/Kz 465,077) é inferior face & do periodo homélogo (2021: USD/Kz 624,115). Relativamente 3
taxs de producdo (royalties) a mesma em moeda funcional apresenta um aumento de 36% em linha com o

aumento das vendas do Bloco 0.

A rubrica de Outros corresponde essencialmente & variagdo dos direitos de stock e da posicio de overlift
relativamente aos Blocos petroliferos onde o Grupo Sonangol detém interesses participativos, sendo de destacar

a variagdo negativa dos over-liftings de Kz 36 943 276 000 (2021 variagio positiva: Kz 125 269 700 000).

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2021

O quadro abaixo enuncia os custos da actividade mineira durante 2021 e 2020,
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Rubricas 2021 2020

Custos de Pesquisa 30 996 896 350 3 985 768172
Custos de Produgdo 824478679 746 697 555 894 138
Taxas Aduaneiras 996 534 556 4 318 081 642
Taxa Produgio {royalties) 216344 613 710 133 850372 731
Outros 122684 167 775 {11 060 0BO 425)
Total 1195 500 892 137 828 650 036 258

As empresas do Grupo Sonangol afectas ao segmento de Exploracdo e Produgdo tém o USD como a sua moeda
funcional. Os custos da actividade mineira nesta moeda apresentam um aumento face a 2020 de
aproximadamente 34%. O aumento em questdo prende-se essencialmente com as campanhas de workover
realizadas pelos operadores. Tendo em conta o aumento muito significativo do preco do barril em 2021 os
operadores dos principais Blocos, e para os quais se verificam maiores variagdes face a 2020, nomeadamente os
Blocos B15.06, B15.19, B18.00, B31.00 e B32.00, materializaram alguns projectos (Workover e integridade fisica
das instalagdes) que tinham sido cancelados quando o preco atingiu minimos histéricos e pelo aumento do

Imposto sobre a Produgdo de Petréleo do Bloco 0 no exercicio em linha com o aumento das vendas.

O aumento é mais expressivo na moeda de relato da Sonangol considerando que a taxa de cambic média anual

entre o Kwanza e o USD ¢ superior face a do periodo homélogo.

A rubrica de Outros corresponde essencialmente 3 variagdo dos direitos de stock e da posigio de overlift
relativamente aos Blocos petroliferos onde o Grupo Sonangol detém interesses participativos, sendo de destacar
avariagdo dos over-liftings (2021: Kz 125 269 700 e 2020: Kz 2 838 777 372).

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2019 e 31 de Dezembro de 2020

0O quadro abaixo enuncia os custos da actividade mineira durante 2020 e 2019.

Rubricas ‘ ‘ 2020 2018
Custos de Pesquisa 3985 768 172 5771 183080
Custos de Produgio 697 555 894 138 426573137039
Taxas Atuaneiras 4318081 642 i 4003 046 877
Taxa Produgdo (rovalties) 133850372 731 153020082 199
Outros | {11 060 0BD 425) 15 845 053 535
I 828 650 036 258 ‘ 605 302 502 740

Na rubrica Custos de pesquisa est3o registados custos com aquisicao sismica e custos de geologia e geofisica.

Na rubrica Custos de produgio, estdo registados os custos directos de operagao referentes aos Blocos em que o

Grupo Sonangol detém interesse participativo e que se encontram em fase de produgdo.

O aumento verificado nos Custos da actividade mineira & essencialmente justificado pelo efeito cambial da
desvalorizagdo da cotagdo cambial do Kwanza face ao USD, sendo que na moeda em que 05 custos sdo

denominados (USD) se assistiu a uma diminuicio face ao periodo homélogo.

Esta diminuicdo dos custos da actividade mineira, deve-se 3 quebra da actividade no primeiro semestre do ano

por forga dos impactos que a pandemia de COVID-19 teve na induistria e & queda acentuada do Imposto sobre a

4% >
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Produc3o de Petroleo fruto do decréscimo de vendas face a 2019. Este efeito foi parcialmente compensado pelo
aumento de cerca de 69% dos custos relativamente ao Bloco 32 em fung¢io do aumento da produgdo em 75%,
pela entrada de dois novos Blocos 17.00 e 18.20 e pelo aumento dos custos do Bloco 15.06 fruto dos custos

adicionais associados ao inicio da produgdo na drea de desenvolvimento de Agogo.

A rubrica de Outros corresponde essencialmente a variacdo dos direitos de stock e da posicdo de overlift

relativamente aos Blocos do Grupo Sonangol.
6.1.4.5. Custos com pessoal

Evolucdo durante o exercicio de 2022

8] denad s, salarios e ‘ agbes adicionais 310 595 611 899 327 159 140 538
Servicos extraordinérios 3957952 038 2708402838
Subsidio de turno de fungio 2122 215095 1938535901
Despesas com formag 8o 5552124 924 5008 147 604
Abono de familia 1253156679 976 860 442
Encargos com a seguranga social 19052 181 105 1B 036 933 511
Festas de confraternizagio e acglio social 6 858 746 024 2 153 254 417
Despesas de estadia 5541 249 385 1998 345 486
: Encargos com Seguros 1670 668 595 3733 721 450
| Beneficios pos-emprego 62 455 160 982 60 659 963 474
E Fardamentos 565 120 -
Outros-custos com pessoal 15 482 635 457 9 355 8RS 725
. 434 542 307 303 | 837 7292353%4

O decréscimo verificado no perfodo, face ao exercicio de 2021, resulta essencialmente da apreciacio da taxa de

cambio média, que se fixou em 2022 nos cerca de 465,077 USD/Kz (2021: 624,115 USD/Kz).

A rubrica de Ordenados, salédrios e outras remuneragbes adicionais inclui remunerages variaveis no montante

de Kz 2 969 578 000. Em 2022 o nimero médio de colaboradores ao servigo do Grupo Sonangol foi de 7 512
colaboradores (2021: 7 506).

Os custos com o pessoal do exercicio encontram-se liquidos dos custos com colabaradores cobrados aos Blocos

operados, com base na metodologia de alocagdo em vigor na Sonangol e aprovada pela Concessionéria Nacional

no montante de Kz 35 839 368 000 (2021: Kz 36 119 796 000).

&/
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Evolucdo durante o exercicio de 2021

| Rubricas
Ordenados, saldrios e remuneracBes adicionais
Servigos extraordinarios
Subsidio de turno de fung3o
Despesas com formagio
Abono de familia
Encargos com a seguranca social
Festas de confraternizaciio e acgdo social

Despesas de estadia

Encargos com seguros
Beneficios pds-emprego

Outros-custos com pessoal

2021
327159140538
2 708 402 838
1938535 501
9 008 147 604
976 860 449
18 036 993 511
2153254417
1998 345 486
3733721450
60 659 963 474
9355869 725

437729 235394

2020
251542 789 449
2309079175
1401275104
1882 233 307
745027 974
14 438985 133
2937 494 597
1270958 497
2776 B28 959
55088 574 423
1120353 115

335613599733

O aumento dos custos com o pessoal verificado no periodo, face ao exercicio econémico de 2020, estd
essencialmente relacionado com o levantamento de restricdes de agrupamento decretados pelas autoridades
angolanas no seguimento do controlo da pandemia de COVID-19, que resultou na retoma gradual do trabalho
presencial em detrimento do trabalho remoto, que vigorou durante o periodo da crise sanitdria causada pela
pandemia de COVID-19,

Durante o periodo de crise, 0 Grupo Sonangol suspendeu grande parte de pagamento dos subsidios varidveis aos
colaboradores e formagbes. Adicionalmente, contribuiram para este efeito impactos cambiais associados ao

processamento salarial dos colaboradores.

A rubrica de Ordenados, saldrios e outras remuneracdes adicionais inclui remuneragdes variaveis no montante
de Kz 2 892 799 000,

Os custos com o pessoal do exercicio encontram-se liquidos dos custos com colaboradores cobrados aos Blocos
operados, com base na metodologia de aloca¢io em vigor na Sonangol e aprovada pela Concessionéria Nacional

no montante de Kz 36 119 796 000 (2020: Kz 34 848 678 000).

Evolucdo durante o exercicio de 2020

Rubricas 2020 2019
Ordenados, saldrios e remuneragbes adicionais 251542 789 449 192 280 159 218
Servigos extraordinarios 2309079175 2135696 918
Subsidio de turno de fungdo 1401275104 1096 529 006
Despesas com formacio 1982233307 4 863 267 530
Abono de familia 745 027 974 602 106 500
Encargos com a seguranga social 14 438985 133 11 932 48B4 362
Festas de confraternizag3o e accio social 2937 494 597 2 843393 880
Despesas de estadia 1 270 958 497 2963563598
Encargos com seguros 2776828959 959 853 268
Beneficios pds emprego 55088574 423 34 132 094 790
Outros custos com pessoal 1120353115 3 255544 585
335613599733 257 064 693 655
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O aumento dos custos com o pessoal face ao exercicio econdmico de 2019 deve-se essencialmente zo efeito de

desvalorizaggo cambial do Kwanza face ao USD.

Os custos com o pessoal da exercicio encontram-se liquidos dos custos com colaboradores cobrados aos Blocos

operados, com base na metodologia de alocagao em vigor na Sonangol e aprovada pela Concessionéria Nacional

no montante de Kz 34 848 678 000 (2019: Kz 30 061 486 000).

6.2, Cotagdes

Nao aplicdvel. O Emitente ndo emitiu valores mobilidrios nos Gltimos 12 meses.

6.3. Demonstragdes de fluxos de caixa

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2022 (Método Directo)

Informacdo ndo auditada em virtude de n3o ser obrigatéria nos termos do Plano Geral de Contabilidade

2022 2021
Kz Kz
Fluxos de caixa das actividades operaclonals
Receblmentos de Clientes 4 340 B62 785 240 3 360 661 881 592
Pagamentos a fornecedores (3483584 1-98 643) {2 558 247 649 374)
Impaortacdo de Retinados e Derivados (1842 817 185 552) (1230 414 155 924)
Cash Call Operacional - OPEX (564 841 203 014) (564 136 732 030)
Farnecedares e Servigos Externgs (612 656 457 586) (460 251 864 714)
Pagamentos 20 pessoal {4563 269 352 491) (303 444 896 706)
Caixa gerada pelas operagbes S{ﬁ 457 sis 052 802414 232 218
impostos do Regime Geral e Obrigagdes (275 399 417 994) (221 767 818 103)
Aduaneiras
Fluxos de colxa dos octividodes operacionals 626 055 406 058 580 646 414 115
Fluxos de caixa das actividades de Investimento
Pagamentos r a: (576 494 576 816) (464 843 406 100)
Cash Call de Investimento - CAPEX {1;42 ﬁ?d é{]l 292) (241 772 885 156)
Carteira de Investimento (334 419 775 524) (223 070 520 945)
Recebimentos provenientes de: 773 389 040 970 69466772621
Investimentos Financeiros ‘;'?3 389 EIJ;D 971 69 46; 772621
Fluxos de caixa das octividades de investimento 196 894 464 154 (395 376 633 479)
Fluxos de caixa das actividades de
financiamento
Recebimentos provenientes de; 654 798 300 000 1 248 230 000 000
Financiamento Externo 654 798 BOGFDD 1248 1'_30000 000
Papamentos respeitantes a: {e08 §03 3120 798) (1 050115 198 038)
Reembolso do Capital e Juros (908 903 320 798) (1 050 115 198 098)
e d';';::::;:;?:“’“’ “ (254 105 020 798) 198 114 801 502
Fluxo de Caixa Liquido de Tesouraria - (1+11+111) 568 847 B4S 414 383 384 582 539




Transferéncia do Fundo de Abandono para (524 154 935 524) (2590 534 081 584)
ANPG
Efeitos das taxas de cdmbio 57177 098 497 (416 376 052 334)
Caixa e seus equivalentes no iniclo do periodo 1762 313 739 497 4 385839 290 877
Caixa e seus equivolentes no fim do periodo 1864183 751 876 1762313 739 497

Demonstracao dos Fluxos de Caixa para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2021 (Método Directo)

Informag&o ndo auditada em virtude de nio ser obrigatdria nos termos do Plano Geral de Contabilidade

Ano 2021 Ano 2020
Kz Kz
Fluxos de caixa das actividades aperacionais
Recebimentos de Clientes 3360 661 881 592 2 909 030 448 801
Pagamentos a fornecedores (2 558 247 649 374) (2 031 935 601 375)
Importagdo de Refinados e Derivados (1 230 414 155 924) {734 062 414 8SE)
Cash Call Operacional - OPEX {562 136 732 030) (634 286 523 363)
Fornecedores e Servigos Externos (460 251 864 714) (426 159 599 888)
Pagamentos ao pessoal (303 444 £96 706) (237 427 063 265)
Caixa gerada pelas operagoes 802 414 232 218 B77094 847 426
Impostos do Regime Geral e ObrigagBes Aduaneiras (221 767 81# ;03} (106 341 430 547)
Fluxos de calxa dos actividades operacionais 580 646 414 115 770753416879
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Pagamentos r ltantes a: {464 843 406 100) (730 417 079 470)

Cosh Calf de Investimento - CAPEX

{241 772 885 156)

(212 583 126 761)

Carteira de Investimento (223 070 520 945) (517 833 952 709)
Recebimentos: 69 466 772 621 218714753573
Fluxos de colxa dos octividades de investimento (395 376 632 479) (511 702 325 897)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Recebimentos provenientes de: 1248 230 000 000 764 597 000 00O
Banca Nacional - =
Banca Internacional 1248 230 000 000 764 597 000 000
Pagamentos respeitantes a Banca Nacional e Internacional (1050115 198 058) (1 076 734 785 447)
Fluxos de caixa das actividades de financiomento 198114 801 902 (312 137 785 447)
Fluxo de Caixa Liguide de Tesouraria - (I+1+111) 383 384 582 539 (53 086 694 465)
Transferéncia do Fundo de Abandono para ANPG (2 590 532 081 584) -
Efeitos das taxas de cimbio (416 376 052 334) 1037445513317
Caixo e seus equivalentes no inicio do periodo 4 385 839 290 877 3 401_480 472025
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 1762313 ?3949? 4385839 290877

6.4. Informacdes sobre as participadas

As entidades que sdo subsidiarias da Sonangol e fazem parte integrante do perimetro de consolidagio definido

pelo Conselho de Administragdo s&o consolidadas pelo método de consolidacdo integral e encontram-se listadas
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na Nota 3 das Demanstragdes Financeiras Consolidadas relativas ao exercicio de 2022, conforme segpe:
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Empresa

Sonangol E.P

Sonangol Finance Limited

Sonangol Pesquisa & Produgo, 5.A.

Sonangol Hidrocarbonetos Internacional, S.A,

Sonangol Gas Natural e Energias Renovévels, S.A. - § gas ER, (Entidade reestruturada em 2022)
Sonaref, 5.4,

Sonangol - Refinaria de Luanda, 5.4,

Refinaria do Lobito, S.A.

Sonaref investimentos e Participagfies, 5.4

Sonangol Shipping Holding, Limited
Sonangol Shipping Angola, Limited

Sonangol Shipping Services, Limited
Sonangol Chartering Services limited
Sonangol LNG Shipping Service Limited
Sonangol Marine Transportation limited
Sonangol Marine Services Inc

Sonangol Shipping Angola (Luanda) Limitada
Sonangol Shipping Girassol Limited

Senangol Huila Limited

'3 gol Shipping K je Limited
Sonangol Kalandula Limited

Sonangol Shipping Kizomba Limited
Sonangol Shipping Luanda Limited
Sonangol Rangel Limited

Sonangol Porto Amboim Limited
Sonangol Shipping Namibe Limited
Sonangol Cabinda Limited

Senangol Etosha Limited

Sonangol Benguela iimited

Sonangol 5ambizanga Limited

Ngol Bengo Limited

Ngo! Chiloango Limited

Ngol Zaire Limited

Ngol Cunene (Clyde) Limited

Sonangol Shipping Ngol Luena Limited
Sonangol Shipping Ngol Cassai Limited
Ngol Dande Limited

Ngol Kwanza Limited

Cumberland Limited (Ngo! Cubango)
Sonangol Maiombe Limited

Sonangol Cazenga Limited

Sonangol Comercializagfo Internacional, Lda.
Sonangol Asia

Sonangol Limited

Senangol Hong Kong Limited
Sonangol USA

Sonangol Distribuidora e Comercializagio, 5.4, (Entidade reestruturada em 2022)

Unidade de Negécio
Corporate

Corporate

Exploragdo e produgio
Exploragdo e produgio
Gds e Energias renovévels

Refinagdo e petroguimica
Refinagdo e petroquimica
Refinagdo e petroguimica
Refinagdo e petroquimica

Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping
Trading & Shipping

DistribuicSo e Comercializagio
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Sonango! Holdings, Lda.

SIIND - Sonangol Investimentos industriais, S.A.

SONIP - Sonangol Imobilidria e Propriedades, Lda.

Sonair - Servigos Aéreos, S.A

Clinica Girassol, SARL.

MS TELCOM — Mercury Servigo de Telecomunicagies, S.A.
Instituto Superior Politécnico de Tecnologias e Ciéncias (ISPTEC)
CFMA - Centro de Formagdo Maritima de Angola Lda
Academia Sonangol S.A.

Sonangol Vida

Pessoas Desenvolvimento e Associagbes — PDA

Solo Properties

Actividades “non-core”
Actividades “non-core”
Actividades "non-core”
Actividades "non-core”
Actividades "non-core”
Actividades “non-core”
Actividades “non-core”
Actividades “non-core”
Actividades “non-core”
Actividades “non-core”
Actividades “non-core”

Actividades "non-core”

As informagdes individualizadas das entidades participadas relativas ao Ultimo exercicio, conforme se encontram

disponiveis & data deste Prospecto, referem-se s sociedades das quais o Emitente detém, directa ou

indirectamente, uma participacac cujo valor contabilistico representa, pelo menos, 10% dos capitais préprios

consolidados do Emitente ou contribua com, pelo menos, 10% do resultado liquido consolidado do Emitente e

sdo apresentadas de seguida. Nao existem outras informacBes exigiveis nos termos do Regulamento 3/16 a

prestar a este respeito.

O Emitente n3o detém outras participacées susceptiveis de ter uma incidéncia significativa na apreciacio do seu

patrimonio, da sua situagdo financeira ou dos seus resultados,

Informa¢do sobre as entidades participadas
Entidades participadas

Sede Sector de actividade Participacio efectiva (%)
Banco Comercial Portugués, 5.A. Portugal Bancério 19,49%
Angola LNG Limited Bermudas Gestdo de activos 22,8%
Esperaza Holding B.V, Holanda Gestdo de activos 100%
Unitel, 5.4, Angola Telecomunicagtes 25%
Capital Préprio
31 de Dezembro de 2022
pees ':°""_,:‘_:' Portvauls. | nwols ING Limited Esperaza Holding B.V. Unitel, S.A.
(milhares de EUR) [milhares de USD) {EUR) (Kz)
Capital Social 3 000 000,00 3087 085,60 18 200 148456 224
Prémios de emissfo 16 471,00 - 122 689700
PrestagBes umﬂrh;:;::ltros Instrumentos de 400 000,00 .
ProvisBes para riscos gerais . - - . -
Flutuacio de valores . -
Lucros e prejulzos acumulados - = ! 5
Resultados transitados I 1245945,00 (2 701 951,62) - - 240614 617 554
Reservas legais 268 534 00 630 070 080 29691 245
Outras reservas -13 287 154 22301399360
Interesses que nde controlam 782 114,00 - -
Resultado do exercicio 207 497,00 . 5409 850,28 210 506 631 33 863 740 686
Total 5920 565,00 5794 984,26 1 00‘9 997 457 497 670499 310
Relagio entre a 5 gol e as entidades participadas

o
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| Créditos do Emitente relstivamente 3

Débitos do Emitente relativamente 3

FPrestagbes de servigos e subcontratos

Prestagbes de servigas e subcontratos

Entidades participadas

Banco Comercial Portuguis, S.A. (Kz)

Angola LNG Limited (Kz)
Esperaza Holding B.V. (Kz)

Unitel, S.A. (Kz}

participada

participada

Valor da participagio registada no balango da
SONANGDL [liguido de imparidade)

231871846 028

354523733326

£3417053 809
11015193 284
Saldos com Participadas *
31 de Dezembro de 2022
Banco Come::l Portugués, | Angola LNG Limited
(EUR) | ta)
5 | 240453 288,00

"Fonte: Contas estatutérias das empresas do grupo que detém os activos

Vendas

Compras

Rm.-‘ms

Comissdes
Fornecimanto e servigos
Trabathos aspa:lalh;;as

Ganhos / Perdas financs
bwldendos Atribuldos

do Emitente relativamente 3
participada

da participada relativamente ao
Emitente

Transacgbes com participadas
31 de Dezembro de 2022
Barico c"““‘;‘:’ Portiguibs; Angola LNG Limited
(EUR) (usD)
2651718
" 380328
70791 000

6.4.1. Diagrama de relagBes de participagio

6.5.

Montante por liberar de acgbes

Esperaza Holding B.V.

(EUR)

Esperaza Holding B.V.

(EUR)

Dividendos recebidos

1321060929

9612274728

Unitel, S.A.
(kz)

6 836 096 199

2167 768 586

Unitel, S.A.
(kz)

1303617454

455503 250
10550 711 970

911032910

N&o aplicavel. O capital social do Emitente é detido a 100% pelo Estado Angolano (participagdo directa).

Respansabilidades

O quadre abaixo resume a posicio dos empréstimos do Grupo Sonangol no curto, médio e longo prazo a 31 de

Dezembro de 2022:




Corrente Nio Corrente

Rubricas
2022 2021 2022 2021
Empréstimos Banca Internacional 745 763 458 647 721904 071 483 1303222 936 759 1563 905039 998
Empréstimos Banca Nacional 1695475832 - - 5239115 309
747 458 934 479 721504 071 483 1303 222 936 759 1569 144 155 307

A 31 de Dezembro de 2022, o Emitente assume-se como garante do financiamento contrafdo pela BIOCOM-
Companhia de Bioenergia de Angola, Lda. (entidade detida em 20% pela subsidiaria Sonangol Holdings, Lda.) junto
de um sindicato de bancos angolanos, sendo que o Grupo Sonangol apresenta responsabilidades assumidas com
a BIOCOM-Companhia de Bioenergia de Angola, Lda. relativamente a aportes financeiros adicionais nos
montantes de USD 8,6 milhdes j& liquidados em Margo de 2023 e de USD 3,1 milhdes a liquidar em 2024.
Adicionalmente, foi constitulda uma livrangz em branco a favor dos sindicatos bancérios que financiaram a

entidade.

O Grupo Sonangol assume-se também como garante do contrato de prestacdo de servicos entre Subsididria
Sonair S.A. e o seu fornecedor Gulf Med Aviation Service Ltd., no montante de USD 1,4 milhdes, com validade até
Junho de 2025.

A 31 de Dezembro de 2022, o Grupo Sonangol assumiu responsabilidades ndo reflectidas no balango,
nomeadamente no que respeita aos termos dos contratos com os Erupos empreiteiros nos quais detém interesses
participativos e que prevéem a obrigatoriedade de a empresa fazer face a cash calls solicitados pelos operadores

dos blocos em questio.

A Sonangol detém interesses participativos em alguns blocos, no entanto fruto dos acordos de financiamento
assinados, a quota-parte dos custos de exploracio é financiada pelos parceiros dos respectivos grupos
empreiteiros, sendo que os mesmos serdo recuperados de acordo com os termos dos contratas de partilha de

producdo.

A data deste Prospecto, niio existem respansabilidades com locacdes financeiras, nem empréstimos
obrigacionistas do Grupo Sonangol por reembolsar. Além das garantias acima referidas, n8o existem outras

garantias, penhores ou hipotecas prestadas a favor de terceiros pelo Grupo Sonangol.




CAPITULO 7 -~ PERSPECTIVAS FUTURAS

Contexto Internacional

Durante o ano de 2022, o Emitente registou uma recuperacdo nos seus principais indicadores econémicos, evidenciando
uma evolugdo positiva face aos impactos sentidos em resultado da pandemia de COVID-19. No entanto, as trocas
comerciais foram afectadas pelo conflito entre a Russia e a Ucrania, o que resultou num aumento dos precos das

matérias-primas, agravando, de certa forma, o nivel de inflacio e o crescimento dos riscos de desvalorizacdo do

desempenho da economia mundial.

O mercado de petréleo bruto foi caracterizado por duas estruturas de precos em volatilidade, uma com tendéncia
crescente até meados do ano e outra decrescente até ao final do ano, justificado por vérias interrupcées na producio
em diversas regides e pela dificuldade de cumprimento das quotas de producio de alguns membros da OPEP+, tendo

causado um défice de oferta a nivel global e retraido as perspectivas de aumento em 2022.

Contexto Nacional

Apesar dos desafios que se apresentam na economia global, Angola beneficiou da subida do preco do petréleo, da
introdugdo e materializacio das reformas macroeconémicas € do consequente impacto nas receitas fiscais e da

reconhecida confianga dos agentes economicos.

A recuperacio da economia registada no ano 2022 é consistente com a melhoria de indicadores econémicos, como (i) o
Indicador de Clima Econémico que, de acordo com o Instituto Nacional de Estatistica, atingiu os maximos de 2015 e (i)
a taxa de desemprego, que registou o valor mais baixo dos Ultimos quatro anos, situando-se nos 30% no terceiro

trimestre. Quanto aos precos, em 2022 a inflégéo recuou para 13,86%, um decréscimo significativo face aos 27%

registados em 2021,

Estratégia e perspectivas de negécio do Emitente

A estratégia do Emitente no médio prazo traduz-se numa proposta de valor que procura orientar os esforgos do Emitente
para o mercado, oferecendo um servico de exceléncia, diferenciador e especializado e potenciando o facto de o Emitente
estar inserido numa rede internacional, que lhe permite alavancar a sua actividade no que respeita a qualidade, inovagio
e recurso a tecnologia. Em particular, o Emitente posiciona-se como uma instituicdo de confianga, apoiando as empresas
na expansdo dos seus negdcios e na satisfacdo das suas aspiracBes individuais, cujas 4reas de suporte e de controlo

desenvolvem a sua actividade em linha com estratégias e politicas centradas no cumprimento dos mais elevados padroes

de actuacio.

Em concreto, o Conselho de Administracdo do Emitente aprovou o plano estratégico para o periodo 2022-2030, que se

reconduz aos seguintes pilares de sustentagao estratégica e desafios a prazo:
(a)  Aumentar a quota de produgdo operada de petréleo bruto e gas natural em 10%;

(b)  Aumentar a capacidade interna de processamento de PB de 65 Kbpd para 425 Kbdp, para reduzir a dependéncia

nacional da importac3o de refinados e desenvolver 1 pdlo de petroquimica:

(c) Aumentar a capacidade de armazenagem para 580 000m3, optimizar e rentabilizar os servigos de logistica,
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distribuicdo e comercializag3o de refinados:
(d)  Controlar e reduzir as emissies de CO2 nas operagdes de Explorac3o e Produgio e de Refinacao;

(e) Aumentar a captura de Carbono com implementagdo do Projecto Sonangol Carbono Azul, incluindo a plantacdo

de mangues e outras iniciativas;

(f) Optimizar o desenvolvimento organizacional e investir no capital humano e tecnolégico para o incremento da

produtividade da Sonangol;
(g)  Dispersar o capital social da Sonangol até 30%.

No quadro do posicionamento estratégico, especialmente no contexto da transic2o energética, a Sonangol reafirma e
assume como compromisso a continuidade da materializagio dos projectos estruturantes da sua cadeia nuclear de valor
do petréleo e gés, bem como a integracio efectiva da capacidade de geragdo de energia através de fontes renovéveis,
de forma a materializar a Vis3o de “tornar-se na empresa integrada de referéncia do sector petralifero e energético do
continente africano, sustentdvel e comprometida com a preservagao ambiental” e cumprir cabalmente com a Missio de
“actuar no desenvolvimento sustentavel da industria petrolifera e de geragdo de energias, assegurando maior retorno

para o accionista, parceiros e a sociedade”.

Assim, para materiglizagdo dos objectivos preconizados, foram aprovados os principais instrumentos de gestdo para o
ciclo de negécios 2023-2027, nos quais se prevé investir ao longo de 2023 cerca de USD 3,4 mil milhBes, com um maior

foco na sua cadeia nuclear de valor e em energias renovéveis.
O Emitente identificou como acges criticas para o ano de 2023 as seguintes:

Corporativo e responsabilidade social

(a) Padronizar o processo de medicdo das emissSes de C02 nas operagdes e instalagdes do Grupo Senangol:
{i) Elaborar o inventdrio das emissdes de gases de efeito estufa (“GEE");
(ii) Estabelecer a linha de base de referéncia;

(iii)  Identificar e implementar iniciativas nas operacBes da cadeia de valor (maior potencial de reducio das

emissbes de GEE);
(b) Produzir cerca de 270 TM de aménia com a implementacdo do projecto de Hidrogénio Verde:
(i) Actualizar os estudos de engenharia;
ii) Contratar empreitada;

(c) Consolidar a implementago do Projecto Carbono Azul no sentido de alcangar uma captura de 32,3 milhdes

Ton.CO2EMno;
(d) Concluir a construgdo do Centro de Pesquisa e Desenvolvimento {CPD) no Sumbe;

(e) Dinamizar e consolidar o processo de preparacdo do Emitente para a dispersio de até 30% do capital social em

Bolsa (IPO):




(f

(g)
(h)

0]

1)

(k)

(N

(i) Concluir a transformacéo societaria das Unidades de Negocios da Sonangol em entes juridicos;
{ii) Conformar os factores Internos da Sonangol;

(i)  Conformar os factares Externos,

(iv)  Oferta Publica Inicial de até 30% de acordo com o cronograma aprovado a nivel da Sonangol.

(v)  Implementar o programa de estagios profissionais no Grupo Sonangol com a atribuic3o de pelo menos 100

Vagas por ano;

Estimular o empreendedorismo com promogdo de programas de start-ups, mediante o langamento de pelo

menos 1 concurso anual da Sonangol;
Promover pelo menos 2 programas por ano de formagdo em empreendedorismo;

Capacitar quadros técnicos nacionais, com prioridade para especializagGes direccionadas ao sector petroquimico

e energético com a realizagdo de um curso anual;

Dar continuidade ao programa de atribuicao de bolsas de estudo (internas) a estudantes de mérito, incluindo o

suporte habitacional para estudantes provenientes de localidades distanciadas nas vdrias instituicbes de ensino

superior;

Assegurar o apetrechamento tecnolégico dos laboratérios de instituictes de ensino técnico (1 laboratério por

ano);
Promover o desenvolvimento de 2 cursos técnicos de energias renovdveis por ano;

Continuar e reforgar o apoio a programas desportivos e culturais.

Exploracdo e Producio

(a)
(b)

(c)
(d)

Campanha de Intervencio e execucdo dos workovers no Bloco 3/05;

Avaliar e classificar os prospectos do Plano Conceptual de Desenvolvimento Faseado para o Modelo Bifalo no
Bloco 3/05;

Aquisigdo de activos petroliferos em produgdo;
Projectos de Exploragdo e Desenvolvimento:
(i) Estudos de G&G;

(ii) Aquisicdo e Processamento Sismico;

(iii)  Estudos Especiais;

(iv)  Estudo de Impacte Ambiental (EIA);

(v) Planificagdo e Sondagem (Pogo de Exploracio);

il

(vi)  Estudos Pés-Poco;




(vii)  Planificacdo e Zonagem (Poco de Avaliagio);

(viii) Estudos de Pré-Desenvolvimento, Engenharia, comissionamento e arranque.

Refinacdo e Petroguimica

(a)

(b)

(d)

(e)

Projecto de Construcdo da Refinaria de Cabinda (60 kbbl/dia):
(i) Conclusdo da construcao da primeira fase do projecto (30kbbls/d);

(i) Consolidagdo da operacionalidade da infraestrutura para a extensdo da segunda fase do projecto
(60kbbls/d);

Projecto de Construgdo da Refinaria do Soyo (100 kbbl/dia):
(i} Empreitada de cadastro;

(i) Desmatar o terreno;

Projecto de Construcao da Refinaria do Lobito (200 kbbl/dia):

(i) Executar as empreitadas e fiscalizagio antecipadas do Engineering Procurement and Construction (Pré-
EPC);

(ii) Actualizar o estudo de impacte ambiental (EIA):

(i) Construir a refinaria (Engineering Procurement and Construction - EPC).
Desenvolver, em parceria, uma Bio-refinaria:

(i) Consolidar os estudos técnicos para implementar a Bio-refinaria em Luanda;
(i) Efectuar estudos de Front-End Engineering Design (“FEED");

(iii)  Executar as empreitadas e fiscaliza¢do antecipadas do Engineering Procurement and Construction (Pré-
EPC);

(iv)  Realizar estudo de impacte ambiental (EIA);

Participar na construcao da Fabrica de Fertilizante.

Gas e energias renovaveis

(a)

(b)

Construir uma nova unidade de enchimento de LPG na Barra do Dande com capacidade de 60 000 TM/d:
(i) Elaborar o FEED;

(ii) Assinar o contrato de Engineering Procurement and Construction (EPC);

(i} Construir as infraestruturas de suporte e respectiva fiscalizagdo;

Prosseguir a implementagdo dos Projectos de Energias Renovaveis (Quilemba - em parceria com a Total): ﬂ

(i) Desminagem do terreno;




(ii) Levantamentos e Estudos Pré-FID;
(ili)  Construcio da Central,

(iv)  Operagdo e Manutencdo da Central.

Trading and Shipping

(a)

(b)

(c)

Concluir a construgdo dos 2 navios Suezmax;

Prosseguir com a implementac&c do Plano de Renovagao e Expansio da Frota de Cabotagem;

Prosseguir com a implementacao do Plano de Expansdo Regional.

Distribuicdo e Comercializacio

(a)

(b)

Projecto de Construcdo do Terminal Ocesnico da Barra do Dande, para aumentar a capacidade de armazenagem

em pelo menos 580 000 m3;

(i) Trabalhos de offshore;

(ii) Ligacao do Terminal Oceénico da Barra do Dande 4 rede eléctrica;

Reabilitar o Terminal Ocesnico de Cabinda (“TOC”) com o aumento da capacidade para mais 24 000 m3:
(i) Construir o Novo CBM/PLEM/Sealines;

(i) Concluir os dois tanques de 12 000 m3;

(iii)  Melhorias Técnicas e Operacionais.

Construir o oleoduto para o transporte de Jet-Al para a Aeroinstalagdo do Novo Aeroporto Internacional de

Luanda (“AAN") numa extens@o de cerca de 38 Km:

(i} Front End Loading (“FEL");

(i) Engineering Procurement and Construction (EPC);
(iii) Fiscalizacdo;

(iv)  Aquisicao de Materiais.

Negocios Ndo Nucleares

(a)

(b)

(c)

(d)

Actualizar e capacitar o Centro de Formag¢3o Maritima (“CFMA”) no Sumbe, com sinergias na exploracgo,

desenvolvimento e operag3o de activos;

Implementar anualmente um programa de formacio (reciclagem) para professores do primeiro e do segundo

ciclos sobre préticas laboratoriais no ISPTEC;

Assegurar a disponibilidade, para jovens, de pelo menos 15% de vagas de formandos nas acg¢bes de formacio

profissionalizantes a realizar no ISPTEC e CFMA; ﬁ/

Promover o desenvolvimento de 2 cursos técnicos de energias renovaveis por ano;

A




(e) Prosseguir com o Programa de Privatizacdo de Activos e alienagdo de participacbes, de acordo com o

PROPRIV2019 - Concluir 7 processos concursais.

Alteracdes significativas

A Senangol atesta que nao tem conhecimento de alteragdes significativas adversas nas suas perspectivas desde a data
de publicagdo das suas Ultimas DemonstracBes Financeiras Consolidadas publicadas (reportadas a 31 de Dezembro de

2022 e objecto de relatério do Auditor Externo com reservas) até a data do Prospecto.

Tendéncias da evolucdo da producio, dos mercados, das vendas, das exigéncias, do volume da carteira de encomendas
e da evolugdo de custos e pregos de venda conhecidas susceptiveis de afectar significativamente as perspectivas do

Emitente

Durante o ano de 2022, registou-se uma recuperacdo dos principais indicadores econdmicos, revelando uma evolucdo
positiva face aos impactos criados pela pandemia de COVID-19. No entanto, as trocas comerciais foram fortemente
marcadas pelo conflito entre a Rassia e a Ucrania, o que impulsionou o aumento dos precos das matérias-primas,

agravando, de certa forma o nivel de inflacdo e o crescimento dos riscos de desvalorizagdo do desempenho da economia

mundial.

Os riscos de recessdo aumentaram, principalmente para as economias de média e de baixa renda, com a tens3o nos
investimentos, bem como no comércio de curto prazo, o que impossibilitou a adopcao eficiente de paliticas fiscais e

monetérias, acarretando danos ao nivel de renda per-capita nas economias em desenvolvimento.

A perda do poder de compra dos consumidores, a contengao da politica monetaria dos bancos centrais, as restricdes 3
mobilidade na China e os problemas continuos na cadeia de fornecimentos de bens e servigos, foram os principais

factores para a desaceleragéio do crescimento econémico a nivel global.

O mercado de petréleo bruto foi caracterizado por duas estruturas de pre¢os em volatilidade, uma com tendéncia
crescente até meados do ano e outra decrescente até ao final do ano, justificadas por vérias interrupgdes na producio
em diversas regides e pela dificuldade de cumprimento das quotas de produgdo de alguns membros da OPEP+, tendo

causado um défice de oferta a nivel global e retraido as perspectivas de aumento em 2022.




CAPITULO 8 - RELATORIO DE AUDITORIA

8.1, Relatdrio de auditoria

8.1.1. Relatério do Auditor Externo referente as Demonstragdes Financeiras Consolidadas reportadas a 31 de
Dezembro de 2020
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KPMG Angola - Audit, Tex, Advisory, S.A.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

Ao Conselho de Administrago da
Sonangol - Sociedade Nacional de Combustiveis de Angola E.P.

Introdugio

Auditdmos as demonstraghes financeiras consolidadas anexas da Sonangol -
Sociedade Naclonal de Combustiveis de Angola E.P. (que incluem a informagéo
financeira da Empresa e das empresas incluidas no perimetro de consolidagao
definido pelo seu Conselho de Administragio) (*Sonange! E.P.", o Grupo Sonangol”
ou "o Grupo®), que compreendem o Balango consolidado & data de 31 de Dezembro
de 2020 (que evidencia um total de 21 083 985 821 milhares de kwanzas e um capital
proprio consolidado de 5 606 120 674 milhares de kwanzas, incluindo um resultado
liquido consalidado negativo de 2 383 878 741 milhares de kwanzas), a Demo
consolidada dos resultados por natureza relativa ao exercicio findo naqueladatae o
correspondente Anexo és demonstragbes financeiras consolidadas que inclui um
resumo das politicas contabilisticas significativas e outra informagZio explicativa.

As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas pelo Consetho de
Administracéoe com base nas disposigbes de relato financeiro descritas nas notas 2 e 3
do Anexo &s demonstragbes financeiras consolidadas,

Responsabilidade do Conselho de Administragio pelas Demonstracbes
Financeiras Consolidadas

O Conselho de Administragdo é responsével pela preparaghio e apresentagio de
modo apropriado destas demonstragbes financeiras consolidadas de acardo com as
disposicbes de relato financeiro descritas nas notas 2 e 3 do Anexo as demonstragbes
financeiras consolidadas, incluindo a definiclo do perimetro de consolidag¢io, e pelo
controlo internc que delermine ser necessério para possiilitar a preparacsio de
demonstragbes financeiras consolidadas isentas de distorgio malenial devido a fraude
ou a eno.

Responsabilidade do Auditor

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido independente sobre
estas demanstracbes financeiras consolidadas com base na nossa auditoria, a qual foi
conduzida de acordo com as Normas Técnicas da Ordem dos Contabilistas e Peritos
Contabilistas de Angola. Estas normas exigem que cumpramos requisitos éticos e que
planeemos e executemnos a auditoria para obter seguranga razoével sobre se as
demonstracdes financeiras consolidadas estéo isentas de distorgio material
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Uma auditeria envolve execular procedimentos para obter prova de audioria acerca
das quantias ¢ divulgacbes constantes das demonstragbes financeiras consolidadas.
Os procedimentos seleccionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliagio dos riscos de distorgao material das demonstragdes financeiras
consclidadas devido a fraude ou a erro. Ao fazer essas avaliagbes dos riscos, o
auditor considera o controlo inlerno relevante para a preparacio e apresentacio das
demonstracbes financeiras consolidades pele enlidade a fim de conceber
procedimentos de auditoria que sejam epropriados nas circunstancias, mas n&o com a
finalidade de expressar uma opiniéo sobre & eficacia do controlo intermno da entidade.
Uma suditoria inclui também avaliar a adequagsio das politicas contabilisticas usadas
@ a razoabilidade das estimativas contabilisticas feitas pelo Conselho de
Adminisiragiio, bem como avaliar a apresentagdo global das demonstracBes
financeiras consclidadas.

Estamos convictos que e prova de audiloria que obtivemos & suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinifio de auditoria com reservas.

Bases para a Opinlio com Reservas

Condorme descrito na nola 8 do Anexo &s demonstragbes financeiras consolidadas, no
decursa de 2018 o Grupo Sonangol efectuou um processe de reconciliecsio de saldos
& transacgdes com o Estado Angolano no 8mbita do Grupoe de trabalho criado pelo
Decreto Presidencial n.° 58/11 de 30 de Margo ¢om vista ao apuramento da real
posicéo fiscal e aduaneira do Grupo Sonangol em relagdo ao Estado, bem como as
responsabilidades do Estedo em relagho ao Grupo Sonangol, visando a regularizacéo
das referidas responsabilidades e processoes fisceis. Esle processo culminou com a
celebraggio de um acordo entre o Estado Angolano e o Grupo Sonangol denominado
*Acordo de Conciliaghio e Reconhecimenta de Saldos e Compromisso de
Compensacfio de Divida" que permitiu confirmar de forma definitiva, incondicional e
irevogdvel um conjunto de crédilos e saldos em divida entre o Estado e o Grupo
Sonhangol e efectuar & respectiva regulanzagio contabilistica.

Este Acordo definiu igualmente a compensagéo entre os eréditos tributérios e ndo
tributénios validades com referéncla a 1 de Janeire de 2020, resultando deste
exercicio de compensacho, e ds adendz celebrada subsequentemente, um crédito
liquide do Grupo Sonangol sobre o Estado Angelane, em 31 de Dezembro de 2020,
de 1 148 475 730 milhares de kwanzas (2019; B54 7681 928 milhares de kwanzas),
correspondente a 1 767 962 milhares de ddiares americanos.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2020 a rubrica de Contas & receber inciul o
montante de 2 567 271 407 milhares de kwanzas referente a créditos do Grupo
Sonangol sobre o Estedo Angolano e autras Entidades Publicas, no qual se inclui &
crédio liquido de compensagao acima referido @ subvencBes ao prego dos
combustiveis a recuperar do Estado no montante de 551 167 938 milhares de
kwanzas nos termos do artigo 10.° do Decrelo Executivo n.® 283/20 de 27 de Outubro,
cujos montanies se encontram confirmados pela contraparie. Na medida que os
acordos firmados com o Estado estabelecem que a recuperaco dos créditos a favor
do Grupo Sonangol sera efectuada, sem juros, por compensagio com créditos
supervenientes, inciuindo os resultantes de operagdes comerciais, alocagso de
carregamentos de petroleo bruto e dividas fiscais, g n#o existe a esta data um plano
de reembolso desles créditos que permite a determinagio do seu valor actusl, ndo é
possivel determinar o impacto, se algum, nas demonstragdes financeiras consolidadas
do exerciclo.
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Adicionalmente, & data do balango, encontravam-se ainda em processo de validagéo e
reconciliagao créditos do Grupo Sonangol sobre Unidades Orgamentadas e Enlidades
Publicas. A data do balango os referidos créditos, registados em Contas a receber no
montante de 377 £12 021 milhares de kwanzas (2019: 275 621 769 milhares de
kwanzas), continuam em processo de validagéio e reconciliagio, pelo que n&o nos foi
possivel concluir quanto 4 titularidade, existéncia e recuperabilidade destes créditos,
nem quanto aos efeitos que eventuais regularizagtes decorrentes da conclusso do
processo de reconcitiacdo possam vir a ter nas demonstragdes financeiras
consolidadas do exercicio.

8. Conforme referido no Relatério do Auditor Independente sobre as contas do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2019, o Grupo Sonangol apresenta no seu balango
consolidado Imabilizagbes corpéreas relativas ao denominado segmento “core’, no
montanie de 126 221 636 milhares de kwanzas (2019: 115 661 724 milhares de
kwanzas), relalivamente aos quais nao se encontram concluidos os processos de
reconciliacdo e diligéncias internas que permitam demonstrar a sua recuperabilidade
futura, incluindo os activos associados & operagio da Sonangol Logistica sobre os
quais 0 Grupo Sonangol nfo dispde de informagio suficiente e apropriada que nos
permita avaliar @ sua recuperabilidade,

Desta forma, com referéncia a 31 de Dezembro de 2020, néio nos foi possivel concluir
sobre o impacto destas situagdes, se aigum, na rubrica de Imobilizagdes corpéreas e

quanto aos efeilos que eventuais reqularizagbes possam vir a ler nas demonstragées

financeiras consolidadas do exercicio de 2020

8.  Conforme referido no Relatério do Auditor Independente sobre as contes do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2018, o Grupo Sonangol apresenta no seu balango
consolidado, Imobilizagtes corpéreas, Invastimentos financeiros em pariicipadas,
Outros activos financeiros, Outros activos n&o corentes, Existéncias e Contas a
receber, relativas a0 denominado segmenio “non core”, nos montantes de
210 487 971 milhares de kwanzas {2019; 118 177 955 milhares de kwanzas),

371 248 785 milhares de kwanzas (2019 32 317 443 milhares de kwanzas),

355 492 651 milhares de kwanzas (2019: 317 501 615 milhares de kwanzas),

112 332 618 milhares de kwanzas (2019: 101 876 011 milheres de kwanzas),

14 348 712 milhares de kwanzas (2019; 124 181 430 milhares de kwanzas) e

47 504 530 milhares de kwanzas (2019: 48 707 342 milhares de kwanzas)
respectivamente, relativamente acs quais ndo se encontram concluidos os Processos
da reconciliagdo e diligéncias intemas que permitam demonstrar a sua titularidade,
recuperabilidade futura efou plenitude. Desta forma, néo nos foi possivel concluir
quanto & recuperabilidade e/ou plenitude destes aclivos, acs ganhos com a
actualizagéo cambial dos saldos & receber denominados em moeda estrangeira de

10 561 004 milhares de kwanzas, aos Resultados no operacionais de

14 568 693 milhares de kwanzas, 4s imparidades e provisSes registadas na rubrica de
resultados transilados no montante de 362 614 435 milhares de kwenzas. nem quanio
aos efeitos que eventuais regularizagbes tiveram ou possam vir g ter nas
demonstreces financeiras consolidadas de 2020,
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Opinido com Reservas

Em nossa opini&o, excepto quanlo aos possivels efeitos dos assuntos descritos nos
paragrafos 7 & 9 da seccdo ‘Bases para a Opinido com Reservas®, as demonsiragbes
financeiras consolidadas referidas no paragrafo 1 acima da Sonangol - Socledade
Naclonal de Combustiveis de Angola E.P. e das empresas incluidas no perimetro
de consolidacéio definido pela seu Conselho de Administraggio relativas eo exercicio
findo ém 31 de Dezembro de 2020, estao preparadas, em todos os aspeclos
materialmente relevantes, de acordo com ae disposigdes de relato financeiro descrilas
na nola 2 do Anexo &s demonstragdes financeiras consolidadas e com o perimetro de
consolidagdo definido pelo seu orglio de gestio descrito na nota 2 do Anexo &s
demonstragdes financeiras consolidadas,

Base de Contabilidade

Sem afectar a nossa opiniio expressa no paragrafo anterior, chamamos & atencio
para s natas 2 e 3 do Anexo &s demonstragdes financeiras consolidadas, que
descrevem a base de contabilidade & o perimetro de consolidagfio definido pelo seu
¢rgéo de gestao & data de 31 de Dezembro de 2020. As demonstragies financeiras
consclidadae sfo preparades para a Sonangol — Sociedade Nacional de Combustiveis
de Angola E.P. satisfazer as suas obrigaghes de reporte financeiro consolidado junto
do eeu accionista e financiadores, sendo s tnicas demonstracdes financeiras
consalidadas preperadas pelo Grupe Sonangol. Em consequéncia, as demonsiracbes
financeiras consolidadas podem n&o ser adequadas para oulra finalidade.

Enfases

Smdeciaranoasaophiloexpmssampmégmhw.chmamsmﬁnpamus
seguintes aspecios:

Conforme referido na nota 2.4 - Principais pressupostos relativos ao futuro, do Anexo
as demonstragbes financeiras consolidedes, no decurso 0 2020 o Grupo registou
uma redugao significativa dos seus proveitos cperacionais e na resultado liquido do
exercicio ne sequéncia da pandemia intemacional de COVID 19 e da redugio do
prego do petréleo, peio que & data de 31 de Dezembro de 2020, o Grupo apresenta
resultado operacionai negativo de 436 854 707 milhares de kwanzas e resuledo
liquido negativo de 2 383 978 741 milhares de kwanzas,

O Censelho de Administragsio considera que a situacao de liquidez e os niveis de
capital serfic euficientes para prosseguir a actividade do Grupo. As demonstractes
financeiras consolidadas foram preparadas com base na continuidade das operagsss,
a qual depende des acgbes em curso, do sucesso fuluro das operagbes da Sonangol
E.P. ¢ das suas subsidiarias, em particular da evolucio do preco do petrdlec e da
capacidade de monetizar os activos, da capacidade de renegociacéo e obtenclio de
recursos financelros externos.

Conforme referido nas notas 2.1 e 18 do Anexo as demonstragbes financeiras
consolidadas, na sequéncia da legislagio emitida em 2019, a parlir de 1 de Maio de
2019 a Sonangol E.P. deixou de exercer as fungdes & alribuicies de Concessiondria
Nacional es quais foram atribuidas & Agéncia Nacional ds Petroleo, Gas e
Biocombustiveis (ANPG). Desta fom;?, a parlir desta data, o gmpo Sonangol deixou
de registar nas suas demonstracBes financeiras um conjunto de transacgles
relacionadas com a fungéo de Concessionaria Nancinrm.’ nomeadamente &t Vendas
de petroleo brulo atribuivel & Concessionaria e as Entregas das Vendas da
Concessionéria Nacional aoc Tesouro, pelo que as respectivas quantias da
demonsiragho dos resultados consolidada néo s&o comparavels com as do exercicio
anterior,
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Adicionaimente, nos termos do n_* 3 do artigo 5.° do Decrelo Presidencial n.® 145/20
de 26 de Maio, a Sonangol! E.P. manteria os fundos de abandono até Dezembro de
2020, momento em que a ANPG essumiria esse encargo e activos correspondentas
Na data do balanco o processo de passagem de titularidade das contas escrow e das
respeclivas responsabilidades encontrava-se sinda em curso, pelo que as
demonstragbes financeiras consolidadas incluem na rubrica Fundeamentos para
desmanielamento corrente, 3 025 768 121 milhares de kwanzas (nota 18.4 -
Fundeamentos para desmantelamento) relativos a responsabilidades de
desmantelamento para as quais existem 3 011 258 896 milhares de kwanzas
correspondenies a fundeamentos recebidos dos grupos empreiteiros registados em
Depésitos bancérios com mobilizagio restrita - "Escrow Accounts” (nota 10 -
Disponibilidades).

Adicionalmenle, em 2020 a Sonangol E.P. celebrou um acordo com a ANPG no
émbitc do qual assumiu a responsabilidade do escalonamenio des transfer&ncias de
fundos néo associados 2 contas escrow e assumiu a responseabilidade pelo
desmantelamento do Bloco 2 até ao (imite dos valores fundeados pelo grupo
empreiteirc. Consequentemente, as demonstragbes financeiras consolidadas em

31 de Dezembro de 2020 incluem nia rubrica Outros credores corrente e n&o corrente
os velores a entregar & ANPG nos termos do referido acordo, nos montantes de

481 121 533 milhares de kwanzas e 252 385 746 milhares de kwanzas,
respeclivamente (nota 19.7) relativos a fundeamentos recebidos dos grupos
empreileiros, dos quais 50 564 584 milhares de kwanzes registados em Depésitos a
ordem (nota 10 — Caixa e depdsitos bancérios), e um passivo no montante de

402 689 426 milhares de kwanzas registado em Fundeamentos para
desmantelamento (Concessiondria) ndo corrente, correspondentes a responsabilidade
com o desmanielamento do Bloco 2 (nota 18.4 Fundeamentos para
desmantelamenta).

Conforme referido na nola 9 do Anexo &s demonstracBes financeiras consolidadas, a
fubrica Qutros activos no correntes — Estado — PNUH Centralidades no montante de
666 957 688 milhares de kwanzas respeita so Plano de Reembolso do Programa
Nacional de Urbanismo e Habitagéo ("PNUH"), denominado em dolares americanos, &
inclui 417 252 507 milhares de kwanzas relativos as prestaches vencidas até
Dezembro de 2020 e 249 69B 179 milhares de kwanzas relativos as prestagbes
vincendas a 31 de Dezembro de 2020. O PNUH & uma iniciativa do Executivo,
parcialmente implementada pela Sonangol E.P, com recurso 2 divida contraida junto
da Banca Intemacional. Nos termos dos Estatutos da ANPG e do Acordo celebrado
com o Estado Angolano, o reembolso do PNUH pendente de liquidagao seréd tratado
no ambito do processo de alocagfio dos carregamentos de petrélen bruto existente
entre o Grupo Sonangol & o Estado. Considerando a expeciativa de alocagio dos
carregamentos de petroleo do anc de 2021, estes activos foram classificados no
balanco com referéncia a 31 de Dezembro de 2020 como um activo n&o corrente,
Adicionalmenie, com referéncia a 31 de Dezembro de 2020 & nos lermos da adenda
ac Acordo de CompensagZo de Créditos n&o Iributarios por dividas tributérias
celebrada entre .o Grupo Sonangol e o Ministério das Finangas foi efectuada a
compensacéo das prestagdes vencidas do PNUH relativas ao periodo entre Maip e
Dezembro de 2018 no montante de 342 706 415 milhares de kwanzas

(527 562 milhares de dblares americancs) com os impostos petroliferos do exercicio
de 2020 devidos pelo Grupo Sonangol no monlante de 334 158 847 milhares de
kwanzas (514 404 milhares de délares americanos).
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Conforme divulgado na nota 42 do Anexo as demonstragbes financeiras consolidadas,
o Conselho de Adminisiragio do Grupo Sonangol anunciou 6 lancamenlo de
concursos publicos para a alienaglo de interesses parficipativos em empresas, no
ambito do Programa de Privatizagbes (PROPRIV) para o periodo de 2019-2022
aprovado pelo Executivo através do Decreto Presidencial n.° 250/19 de 05 de Agosto,
nas quais se incluem activos e investimentos financeiros delidos pelo Grupo
Sonangol.

Conforme referido na nota 2.5.1., a Senangol E.P. adoptou voluntariamente nas suas
demonstragdes financeiras Individuais as disposicbes das normas internacionals de
contabilidade no que respeita ao conceito de moeda funcional e de moedsa de relato,
tendo concluido que o ddlar americano & & moeds do ambiente econémico em que a
empresa-mae do Grupo opera. Esla palitica contabilistica foi adoptada
retrospectivamente e o respectivo impactc com referéncia a 1 de Janeiro de 2020 foi
registado por contrapartida de resuliados transitados, A alteragdio desta politica
contebilistica, e a consequente adopgsio do délar americano como moeds funcional e
do kwanza como moeda de relato por parte da Sonangol E.P., traduziu-se num
aumento dos capilais préprios consolidados na moeda de relato em

458 512 338 milhares de kwanzas, Conforme previsto nos principlos contabilisticos
aplicaveis, a informacao comparativa néo foi reexpressa pelo que as demonsiragbes
financeiras consolidadas néo sfio comparaveis com as do ano anterior.

Conforme divulgado na nota 13 do Anexo és demonstragBes financeiras consolidadas,
o Grupo uammaq&odem.rdaﬁmmmmmmm
Retatério do Auditor Independente referente so exercicio de 2019, resultanda no
aumento de 132 724 881 milhares de kwanzas na rubrica de resuftados transitados
negalivos.

Luanda, 9 de Setembro de 2021

Ll

KPMG Angola - Audit, Tax, Advisory, S.A.
Represeniade por

Paulo Rui Inocéncio Ascengaio

Perito Contabilista com cédula n.® 20146082




8.1.2. Relatério do Auditor Externo referente as Demonstraces Financeiras Consolidadas reportadas a 31 de
Dezembro de 2021
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

Ao Conselho de Administragao da
Sociedade Nacional de Combustiveis de Angole, Empresa Piblica

Introdugéo

Auditdmos as demonstragbes financeiras consolidadss anexas da Sociedade
Nacional de Combustivels de Angola, Empresa Piblica (que incluem a informagso
financeira da Empresa e das empresas incluldas no perimetro de consolidag&o
definido pelo seu Conselho de Administragao) (*Sonangol E.P.", "o Grupo Sonangol’
ou "o Grupo’), que compreendem o Balango consolidedo & dete de 31 de Dezembro
de 2021 (que evidencia um total de 17 735 144 393 milhares de kwanzes e um capital
préprio consolidado de 5 883 533 307 milhares de kwanzas, incluindo um resuttado
liquido consolidado de 1 336 744 579 milhares de kwanzes), & Demonstrag8o
consolideda dos resullados por natureza relativa ao exercicio findo naquela data e o
comespondentie Anexo és demonstracdes financeiras consolidadas que inclui um
resumo das polificas contabillsticas significativas e outra Informagso explicativa.

As demonstracbes financeiras consolidadas foram prepearadas pelo Conselho de
Administrago com base nas disposicdes de relato financeiro descritas nas notas 2 € 3
do Anexo és demonstragbes financeiras consolidadas,

Responsabllidade do Conselho de Administragio pelas Demonstrages
‘Financeiras Consolidadas

O Conselho de Administragio é responsavel pela preparagio e apresentagio de
modo apropriado destas demonstragbes financeiras consolidadas de acordo com es
disposicdes de reiato financeiro descritas nas notas 2 e 3 do Anexo &s demonstragbes
financeiras consolidadas, incluindo & definico do perimetro de consolidacdo, e pelo
controlo intemno que determine ser necessario pare possibititar a preparacso de
demonstragbes financeiras consolidadas isentas de distorgio material devido a fraude
ou 8 erro.

Responsabilidade do Auditor

A nossa responsabilidade consisie em expressar uma opinifo independente sobre
estas demonstragdes financeiras consolidadas com base na nossa auditoria, & qual foi
conduzida de acordo com as Normas Técnicas da Ordem dos Contabilistes e Peritos
Conlabilistas de Angola. Estas normas exigem que cumpramos requisitos &ticos e que
planeemos e executemos a auditoria para obter seguranga razoével sobre se as
demonstragbes financeiras consolidadas estao isentas de distorcho material,

KEMIE Argu - Audki Tas, Afwiteey, 54 becindade sninbna sngolans PG Angole: Aaol, Taz, kovsary, B4 .r"
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8 Uma auditoria envolve executar procedimentos para obler prova de auditoria acerca
das quantias e divulgagBes constanies das demonstragdes financeiras consolidadas.
Os procedimentos seleccionades dependem do julgamento do auditor, incluindo &
avaliagdo dos riscos de distorgao material das demonstragoes financeiras
consolidadas devido a fraude ou a erro. Ac fazer essas avaliagSes dos riscos, 0
auditor considera o controlo interno relevante para a preparagao & apresentacéo das
demonsiracdes financeiras consolidadas pela entidade a fim de conceber
procedimentos de auditorie que sejam apropriados nas circunsténcias, mas néo com a
finalidade de expressar uma opinifo sobre a eficécia do controlo intemo da entidade.
Uma auditeria inclul também avaliar a adequagio das politicas contabillsticas usadas
& @ razoabilidade das estimativas contabilisticas feilas pelo Conselho de
Administragso, bem como avalier 2 epresentacio global das demonstragbes
financeiras consolidadas,

6. Estamos conviclos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido de auditoria com reservas.

Bases para a Opinido com Reservas

7. Conforme descrito na nota 9.4 do Anexo as demonstracbes financeiras consolidadas,
em 2019 o Grupo Sonangol efectuou um processo de reconciliagiio de saldos e
transacgdes com o Estado Angolano no &mbito do Grupo de trabalhe criado pelo
Decreto Presidencial n.® 68/11 de 30 de Margo com vista a0 apuramento da real
posigdo fiscal e aduaneira do Grupo Sonangol em relagiio ao Estado, bem como as
responsabilidades do Estado em relagio ao Grupo Sonangol, visando a
regularizacac das referidas responsabilidades e processos fiscais. Este processo
culminou com a celebragdo de um acordo entre 0 Estado Angolano e o Grupo
Sonangol denominado “Acordo de Conciliagio e Reconhecimento de Saldos e
Compromisso de Compensagéo de Divida" que permitiu confirmar de forma
definitiva, incondicional e krrevogavel um conjunto de créditos e saldos em divida
entre o Estado e o Grupo Sonangol e efectuar a respectiva regularizagiio
contabilistica. Este Acordo definiu igualmente a compensago entre os créditos

5 tributérios e ndo tributérios validados com referéncia a 1 de Janeiro de 2020,

@ resultando deste exercicio de compensagéo, e da adenda celebrada
subsequentemente, um crédito liquido do Grupo Sonangel sobre o Estado Angolanc,
em 31 de Dezembro de 2021, de 981 185 783 milhares de kwanzas
(2020: 1 148 475 730 mithares de kwanzas), correspondente a 1 767 863 milhares de
délares americanos.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2021 a rubrica de Contas a receber inclui o
montante de 2 285 215 002 milhares de kwanzas (2020 2 567 271 407 milhares de
kwanzas) referente a créditos do Grupo Sonangol sobre o Estado Angolano e outras
Entidades Publicas, cujos montantes se encontram confirmades pela contreparte e no
gual se inclui, entre outros, o crédito liquido de compensagio acima referido, bem
como o crédito vencido e ndo liquidado associado eo Plano de Reembolso do
Programa Nacional de Urbanismo e Habitagio ("PNUH") no montante de

548 657 904 milhares de kwanzas. Na medida que os acordos firmados com o Estado
estabelecem que & recuperagso dos créditos e favor do Grupo Sonangol sera
efectuada, sem juros, por compensacao com créditos supervenientes, incluindo os
resultanles de operagbes comerciais, alocaglo de carregamentos de petroleo bruto e
dividas fiscais, nfo & possivel determinar a tempestividade do seu recebimento e,
consequentemente o seu valor aclual, bem como o impacto na apresentagao entre
comente € no corrente.
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Adicionalmente, & date do balango, encontravam-se ainda em processo de validagéo e
reconciliagao créditos do Grupo Sonangol sobre Unidades Orgamentadss e Entidades
Pablicas, nos quais se incluem pagamentos efectuados & terceiros em nome e por
conta do Estado Angolanc. A data do balango os referidos créditos, registados em
Contas a receber no montante de 469 990 926 milhares de kwanzas

(2020: 377 512 021 mithares de kwanzas) encontram-se em processo de validagio e
reconciliacio, pelo gue ndo nos foi possivel concluir quanto & titularidade, existéncia e
recuperabilidade desles créditos, nem quento aos efeitos que evenluais

regularizacbes decorrentes da conclus&o do processo de reconciliagao possam vir a
ter nas demonstragbes financeires consolidadas do exercicio.

Conforme referido no Relatéric do Auditor independente sobre as contas do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2020, o Grupa Sonangol apresenta no seu balango
consolidado, Imobilizagbes corpéreas, Investimentos financeiros em parlicipadas,
Outros activos financeiros, Outros activos nio conentes, Exisléncias e Contas a
receber, nos montantes de 227 052 256 milhares de kwanzas

(2020: 336 709 607 milhares de kwanzas), 352 827 004 milhares de kwanzas

(2020: 371 248 785 milhares de kwanzas), 312 149 743 milhares de kwanzas (2020:
355 492 651 milhares de kwanzas), 10 139 503 milhares de kwanzas

(2020; 112 332 918 milhares de kwanzas), 13 826 857 milhares de kwanzas

(2020: 14 348 712 mithares de kwanzes) e 81 684 824 milhares de kwanzes

(2020: 47 504 530 mithares de kwanzas) respectivamente, relativemente aos quais
n&q se encontram concluldos os processos de reconciliagio e diligéncias intemnas que
permitem demenstrar a sua titularidade, recuperabllidade fulura efou plenitude. Desta
forma, n&io nos foi possivel concluir quanto  recuperabliidade elou plenitude destes
activos, aos Resultados financeiros de 8 834 899 milhares de kwanzas

(2020: 10 561 004 milhares de kwanzas) e aos Resullados ndo operacionais de

106 707 142 milhares de kwanzas (2020: 14 568 693 milhares de kwanzas), nem
quanto aos efeilos que eventuais regularizacdes tiveram ou possam vir a ter nas
demonstragbes financeiras consolidadas de 2021.

Opinifio com Reservas

Em nossa opinifio, exceplo quanto aos possivels efeftos dos assun'os descsitos nos
parégrafos 7 e 8 da secgéo “Bases para a OpiniSio com Reservas’. as demonstragbes
financeiras consolidadas referidas no paragrafo 1 acima da Socledade Nacional de
Combustiveis de Angola, Empresa Piblica e das empreses incluidas no perimetro
de consolidagdo definida pelo seu Conselho de Administragao relativas ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2021, eslao preparadas, em todos os aspecios
materialmente relevantes, de acordo com as disposicses de relato financeiro descritas
na nota 2 do Anexo as demonstragdes financeiras consolidadas e com o perimetro de
consolidagho definido pelo seu 6rgéo de gestdo descrito na nota 3 do Anexo as
demonsiragbes financeiras consolidadas.

Base de Contabllidade

Sem afectar a nossa opinido expressa no paragrafo anterior, chemamos a atengio
para as notas 2 e 3 do Anexo as demonstracdes financeiras consolidadas, que
descrevemn a base de conlabilidade e o perimetro de cansolidagso definido pelo seu
orgéio de gestao & data de 31 de Dezembro de 2021, As demonstragdes financeiras
consolidadas s&o preparadas para o Grupo satisfazer as suas obrigacfes de reporte
financeiro consolidado junto do seu accionists e financiadores, sendo as Unicas
demonslragbes financeiras consolidadas preparadas pelo Grupo Sonangol. Em
consequéncia, as demonsiragdes financeiras consolidadas podem néo ser adequadas
para outra finalidade.
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Enfases

Sem afeclar a nossa opinise expressa no paragrafo 8, chamamos a atengéo para as
seguintes siluagdes:

A nota 1 refere que, a partir de 1 de Maio de 2019, 2 Sonangol E.P. deixou de exercer
as fungbes e atribuicdes de Concessionaria Nacional, as quais passaram a ser
exercidas pela Agéncia Nacional de Petréleo, Gas e Biocombustiveis (‘ANPG”),
conforme referido na note 18.4 do Anexo &s demonslracbes financeiras consolidadas,
o n.” 3 do artigo 5.° do Decreto Presidencial n.° 145/20 de 26 de Maio, previa que &
Sonangol E.P. manteria os fundos de abandono até Dezembro de 2020, momento emn
que a ANPG assumiria esse encargo e activos comespondentes. Na nota 10 é referido
que na data do balanco o processo de passagem de litularidade das contas escrow e
das respeclivas responsabilidades encontrava-se ainda em curse, pelo que as
demonstracbes financeiras consolidadas incluem na rubrica passivo, Fundeamentos
para desmantelamenlo (Concessionéria) corrente (nota 18.4), 422 923 854 milhares
de kwanzas relativos a responsabilidades de desmantelamento. Na nota 10 € também
referido que existem 422 923 854 mithares de kwanzas correspondentes a
fundeamentos recebidos dos grupos empreiteiros registades em Dep6sitos bancarios
com mobilizagho restrita - "Escrow Accounts” (nota 10 - Disponibilidades).

Na nola 18.4 ¢ referido que a Sonangol E.P. celebrou um acordo com a ANPG no
ambite do qual essumiu & responsabilidade do escalonamento das transferéncias de
fundos nao associados a contas escrow e assumiu a responsabilidade pelo
desmanielamento do Bloco 2 operado pela Somoil, até ao limite da responsabilidade
registada nas demonstragBes financeiras consolidadas, sujeito a actualizagio do
plano de abandono e &s contribuigbes do novo Grupo Empreiteiro. Em 2021 nio
ocorreu a transferéncis que se encontrava prevista, pelo que as demonstragdes
financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2021 incluem na rubrica Outros
credores corrente e ndo cormente os valores a entregar 4 ANPG nos termos do referido
&cordo, nos montantes de 440 294 236 milhares de kwanzas

(2020' 481 121 533 milhares de kwanzas) e 180 718 119 milhares de kwanzas

(2020: 252 395 746 milhares de kwanzas), respectivamente (nots 19.7) relativos a
fundeamentos recebidos dos grupos empreiteiros e um passivo no montante de

344 041 186 milhares de kwanzas (2020: 402 699 426 milhares de kwanzas) registado
em Fundeamentos para desmantelamento (Concessionaria) ndo corrente,
correspendentes a responsabllidade com o desmantelamento do Bloco 2 (nota 16.4
Fundeamentos para desmantelamento),

Conforme divulgado na nola 2.4.1 do Anexo as demonstragdes financeiras
consolidades, o Conselho de Administracdo do Grupo Sonangol anunciou o
langamento de concurses publicos para a alienago de inleresses participativos em
empresas, no ambilo do Programa de Privatizages (PROPRIV) para o perlodo de
2018-2022 sprovado pelo Executivo através do Decreto Presidencial n.¢ 250/19 de
05 de Agoslo, nas quais se incluem activos e investimentos financeiros detidos pelo
Grupo Sonangol, bem como estabelece a alienaglo de até 30% do capital social da
Sonangol E.P., mediante procedimento de oferta publica inicial (OPI). Na mesma Nota
€ referido que em 26 de Julho de 2021 foi aprovado pelo Conselho de Administracio
um novo modelo socletdrio cuja expeciativa & que esteje concluldo até 2o final de
2022.

Luarlda}./il? de Junho de 2022
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KPMG Angola — Audit, Tax, Advisory, S.A.
Representada por
Paule Rui Inocéncio Ascengéo
Perito Conlabilista com cédula n.° 20140082




8.1.3. Relatério do Auditor Externo referente as DemonstracBes Financeiras Consolidadas reportadas a 31 de
Dezembro de 2022
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

Ao Conselho de Administracdo da
Sociedade Naclional de Combustivels de Angola, Empresa Publica

Introdugio

. Auditamas as demonstragdes financeiras consolidadas anexas da Sociedade Nacional

de Combustivels de Angola, Empresa Pablica (que incluem a informag8o financeira da
Empresa & das empresas incluldas no perimetro de consolidagio definido pelo seu
Conselho de Administragao) (“Sonangol EP?, *o Grupo Sonangofl” ou “o Grupo”), as quals
compreendem o Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2022 que evidencia um
total de 15 408 775 418 mitheres de kwanzas e um capital prépric de € 451 313 345
milhares de kwanzas, incluindo um resuttado liquido de 838 084 213 milhares de
kwanzas, & Demonsiragio cansolidada dos resultados por naturezas e a Demonstragio
consolidada de alteragbes no capital proprio relativas ao exercicio findo naquela data e o
correspondente Anexo as demonstracdes financeiras consolidadas que inclui um resumo
das politicas conlebilisticas significativas e outra informagao explicativa.

. As demonstragbes financeiras consolidadas foram preparadas pelo Conseélho de

Administragiio com base nas disposicdes de relato financeiro descritas nas notas 2 e 3 do
Anexo &s demonstragbes finarceiras consolidadas.

Responsabilidade do Conselho de Administragio pelas Demonstragdes
Financeiras Consolidadas

- O Consetho de Administragio ¢ responsavel pela preparagio e apresentagio de modo

apropriado destas demonstragies financeiras consolidadas de acordo com as disposigBes
de relato financeiro descritas nas nolas 2 e 3 do Anexo s demonstragbes financeiras
consolidadas, incluindo a definigio do perimetro de consolidagao, e pelo contrelo interno
que determine ser necessdrio para possibilitar 2 preparacio de demonstragBes
financeiras consolidadas isentas da distorcao material devido a fraude ou a ero,

Responsabilidade do Auditor

. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opiniSo independente sobre eslas

demonstragdes financeiras consolidadas com base na nossa auditoria, & qual foi
conduzida de acordo com as Normas Técnicas da Ordem dos Contabilistas e Peritos
Contabilistas de Angola. Eslas normas exigem que cumpramos requisitos éticos e que
pleneemos e executemos a audiloria para obler seguranga razoével sobre se as
demonslracbes financeiras consclidadas estio isentas de disforglio material.
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S. Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das
quantias e divulgagbes constantes das demonstragbes financeiras consolidadas. Os
procedimentos seleccionados dependem do julgamento do audilor, incluindo a avaliaggo
dos riscos de distorgio material das demonstragbes financeiras consolidadas devido a
fraude ou a erro. Ao fazer essas avallacBes dos riscos, o auditor considera o controko
interno relevante para a preparagho e apresentagao das demonsiragbes financeiras
consolidadas pela entidade a fim de conceber procedimentos de auditoria que sejam
apropriados nas circunstancias, mas ndo com a finalidade de expressar uma opiniso
gobre a eficacia do controlo intemo da entidade. Uma auditoria Inclui também avallar a
adequacao das pollticas contabllisticas usadas e a razoabliidade das estimativas
cantabilisticas feites pelo Conselho de Administraggo, bem como avaliar a apresentagio
global das demonstragbes financeiras.

6. Esiamos convictos que a prova de auditoria que oblivemos ¢ puficiente e apropriada para
proporcighar Uma base para 2 nossa opiniio de auditoria com resefvas.

Bases para 8 Opinific com Reservas

7. Conforme descrito na nota 9.4.8 do Anexo as demonstragbes financelras consolidadas, no
decurso de 2019, ¢ Grupo Sommoldamoumpmmssodemmndiagﬁu de saldos
#mmsmommmmanwmmodehmmmm
Presidencial n.® 58/11 de 30 de Margo com vista a0 apuramento da real posicso fiscal e
aduaneira do Grupo Sonange! em refagéo ao Estado, bem como as responsabilidades do
Estado em relagio ao Grupo Sonangol, visando & regularizaciio das referidas
responsabilidades e processos fiscals. Este processo culminou com 2 celebracfio de um
acordo enire o Estado Angolano e o Grupo Sonangol denominado *Acordo de Conciliagio
€ Reconhecimento de Saldos & Compromisso de Compensacdo de Divida" que pemitiu
confirmar de forma definitiva, incondicional e imevogdve! um conjunto de créditos e saldos
em divida entre o Estado e 0 Grupe Sonangol e efectuar a respectiva regulanizacio
contabilistica. Este Acordo definiu Iguaimente a compensagio entre os crédiios tributérios
€ ndo tributérios validados com referéncia a 1 de Janeko de 2020, resultando deste
exercicio de compensachio, e da adenda celebrada subsequentemente, um crédito liquido
do Grupo Sonangol sobre o Estado Angolano que, com referéncia 2 31 de Dezembro de
2022, ascendia a B90 506 969 milhares de kwanzas (2021: 881 185 783 milhares de
kwanzas), comespondente a 1 787 863 milhares de ddlares americanos.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2022 o Grupo Sonangol realizou a compensagso
desle crédito e créditos subseguentes nio tributérios, confirmados pelas contraparies, no
montante total de 2 818 924 312 milhares de kwanzas, com dividas tributarias e n3o
tributérias no montante de 2 782 074 974 milhares de kwanzas, de onde resulta um saldo
liquido remanescenle de 36 849 338 milhares de kwanzas.
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Com referéncia a 31 de Dezembro de 2022 a rubrica de Contas a receber inclui o
montante de 3 215 830 184 milhares de kwanzas (2021: 2 285 215 002 milhares de
kwanzas), referente a créditos do Grupo Sonangol sobre o Estado Angolano e outras
Entidades Publicas cujos montantes se encontram confirmados pela contraparie € no qual
se inclul, entre outros, o crédito liquido de compensagao acima referido, bem como o
crédito vencido e nao liquidado associado ao Plano de Reembolso do Programa Nacional
de Urbanismo e Habitagio ("PNUH") no monlante de 473 675 302 milhares de kwanzas.
Na medida que os acordos firmados com o Estado estabelecem que a recuperagéo dos
creditos j& vencidos a favor do Grupo Sonangol sera efectuada, sem juros, por
compensagao com crédilos supervenientes, incluindo os resultantes de operagbes
comerciais, alocagBo de camregamantos de petrdieo bruto e dividas fiscais, € ndo existe 2
esla data um plano de reembolso destes créditos, ndo é possivel determinar a
tempestividade do seu recebimento e, consequentemente, o seu valor actual, bem como ¢
impacto na apresentaco entre corrente e n&o comente.

Adiclonalmente, 4 data do balango, encontravam-se ainda em processo de validacdo e
reconciliagio créditos do Grupe Sonangol sobre Unidades Orgamentadas e Entidades
Publicas, nos quals se incluem pagamentos efectuados a terceiros em nome e por conta
do Estado Angolano. A data do balango os referidos créditos, registados em Contas a
receber no montante de 583 802 636 milhares de kwanzas (2021: 469 990 926 milhares
de kwanzas) encontram-se em processo de validagho € reconciliagho, pelo que nfio nos
foi possivel concluir quanto & titularidade, existéncia e recuperabilidade destes créditos,
nem quanto eos efeitos que eventuais regularizagbes decomentes da concluséo do
processo de reconciliagio possam vir a ter nas demonstragbes financeiras consolidadas
do exercicio.

. Conforme referido no Relatério do Auditor Independente sobre as contas do exercicio

findo em 31 de Dezembro de 2021, o Grupa Sonangol apresenta no seu balango
consolidado, Imobllizagbes corpéreas, Investimentos financeiros em participadas, Outros
activos financeiros, Outros activos n&o commentes, Existéncias e Contas a receber, nos
montantes de 485 774 785 milhares de kwanzas (2021: 227 052 256 milhares de
kwanzas), 320 546 163 milhares de kwanzas (2021: 352 827 004 milhares de kwanzas),
308 134 391 milhares de kwanzas (2021: 312 149 743 milhares de kwanzas), § 202 435
milhares de kwanzas (2021: 10 139 503 milhares de kwanzas), 11 964 147 milhares de
kwanzes (2021: 13 826 857 milhares de kwanzas) e 30 060 518 milhares de kwanzas
(2021: 81684 824 milhares de kwanzas) respectivamente, relalivamente aos quais nfio se
encontram concluldos os processos de reconclliagao e diligéncias interas que permitam
demonstrar a sua titularidade, recuperabilidade futura e/ou plenitude. Desta forma, ndo
nos foi possivel concluir quanto & recuperabilidade e/ou plenilude destes activos, aos
Resultados financeiros de 1 187 068 milhares de kwan2as (2021: 8 834 899 milhares de
kwanzas) e aos Resultados ndo operacionais de 8 693 554 milhares de kwanzas (2021
106 707 142 milhares de kwanzas), nem quanto aos efeitos que eventuais regularizagbes
tiveram ou possam vir 2 ter nas demonstragdes financeiras consolidadas de 2022,




Opinifio com Reservas

8. Em nossa opinifo, excepto quanto aos possiveis efeitos dos assuntos descritos nos
paragrafos 7 e 8 da secgio “Bases para a Opini%io com Reservas”, as demonsiragdes
financelras consolidadas referidas no paragrafo 1 acima da Sociedade Naclonal de
Combustivels de Angola, Empresa Publica e das empresas Indluidas no perimetro de
consolidaglio definido pelo seu Conselho de Administrag3o relativas ao exerclelo findo em
31 de Dezembro de 2022, estio preparadas, em todos os aspectos materisimente
relevantes, de acordo com as disposigBes de relato financeiro descritas na nota 2 do
Anexo &s demonsiragbes financeiras consolidadas e com o perimetro de consolidagho
definido pelo seu érgdo de gesiaio descrito na nola 3 do Anexo as demonsiagdes
financedras consolidadas.

Base de Contabilidade

10.Sem afecter & nossa opini%o expressa no parégrafo anterior, chamamos a atenclo para
as notas 2 & 3 do Anexo as demonstragbes financeiras consolidadas, que descrevem a
base de contabilidade e o perimetro de consolidagao definido pelo seu 6rgfio de pestso &
data de 31 de Dezembro de 2022, As demonstragBes financeiras consolidadas s30
preparadas para o Grupo salisfazer as suas obrigaghes de reporie financeiro consolidado
Junto do seu accionisia e financiadores, sendo &s Unicas demonstracbes financeiras
cansolidadas preparadas pelo Grupo Sonangol Em consequéncia, as demonstragbes
financeiras consolidadas podem néo ser sdequadas para oulra finalidade.

Enfase

11.8em afeclar a nossa opini#io expressa no paragrafo anterior, chamamos a atengéio para a
nota 1 que refere que, a partir de 1 de Malo de 2018, a Sonangol EP delxou de exercer as
fungbes e atribuigbes de Concessionaria Nacional, as quals passaram a ser exercidas
pela Agéncia Nacional de Pefréleo, Gas e Biocombustiveis (CANPG"). Conforme referido
na nola 18.4 do Anexo &s demonstraglies financeiras consolidadas, o n.® 3 do artigo 5.° do
Decreto Presidencial n.° 145/20 de 26 de Maio, previa que a Sonangol EP manteriz os
fundos de abandono até Dezembro de 2020, momento em que a ANPG assumiria esse
encargo e activos comespondentes. Na nota 10 & referido que o processo de passagem
da litularidade das contas escrow e das respectivas responsabilidades foi concluido
durante o exerciclo de 2022, Por outro tado, na nota 19.7 & referido que a Sonangol EP
celebrou acordos com 2 ANPG no émbito dos quais assumiu a responsabllidade do
escalonamento das transferéncias de fundos n&o associados a contas escrow. Em 2022
néo ocorferam as {ransferéncias que se encontravam previstas pelo que as
damonstragbes financeiras consolidadas do Grupo Sonangol, em 31 de Dezembro de
2022, Incluem na rubrica Outros credores, corrente e ndo comente, os valores a entregar 4
ANPG nos termos dos releridos acordos, nos montantes de 419 026 328 milhares de
kwanzas e 139 797 472 mithares de kwanzas, respectivamente.
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Adicionalmente, na nota 18 4 & referido que a Scnangol EP celebrou um acordo com &
ANPG em 2020 no &mbito do qual assumiu a responsabilidade de comparticipar no
desmantelamento do Bloco 2.05 até ao limite da responsabilidade registada nas
demonstracdes financeiras consolidadas, evidenciada na rubrica Fundeamentos para
Desmantelamento n&o corrente, e que, a 31 de Dezembro de 2022, & de 312 245 733
milhares de kwanzas e, sujeito a actualizacéo do plano de abandono e as contribuicGes
do novo Grupo Empreileiro

Luanda, 30 de Abril de 2023
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8.2.  Relatorio do Auditor Externo as demonstragdes financeiras proforma

N&o existem demonstragées financeiras proforma neste Prospecto.




CAPITULO 9 - ESTUDO DE VIABILIDADE TECNICA, ECONOMICA E FINANCEIRA E CONTRATOS DE FOMENTO
9.1. Estudos de viabilidade técnica, econémica e financeira

Nos termos do disposto no artigo 180.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios, o pedido de registo de ofertas
publicas de distribuicdo, como a Oferta, deve ser instruido com estudo de viabilidade econémico financeirs

do respectivo emitente sempre que:
(i) A oferta em causa tenha por objecto a constituicio de sociedade por apelo a subscri¢3o publica;
(ii) O emitente exerga a sua actividade hé menos de 2 anos:

(i} O emitente tenha tido prejuizos, registados nas contas individuais, em pele menos 2 dos 3 Ultimos

exercicios; ou

(iv)  Afixagdo do preco da oferta se baseie de modo predominantemente nas perspectivas de rentabilidade

futura do emitente.

Tendo em vista as situagdes que, nos termos previstos na lei, conforme referido, exigem a apresentacio de
estudo de viabilidade econdmico financeira, e considerando que as mesmas n3o se verificam em relagdo a

Oferta e ao Emitente, n3o foi preparado qualguer estudo de viabilidade econémico financeira.

9.2. Contratos de fomento

N&o faram celebrados quaisquer contratos de liquidez ou de estabilizagdo em relagdo as Obrigacdes Sonangol

2023-2028.




CAPITULO 10 - OUTRAS INFORMACOES

Os documentos abaixo indicados s3o inseridos por remissdc no Prospecto e, nessa medida, constituem

parte integrante do mesmo:

s Demonstrag8es Financeiras Consolidadas do Emitente (que incluem a informag3o financeira da
empresa e das empresas incluidas no perimetro de consolidacdo definido pelo seu Conselho de
Administragdo) referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2020, as compreendem o
balango consclidado, a demonstracdo consolidada dos resultados por naturezas e o correspondente
anexo as demonstracdes financeiras consolidadas (objecto de auditoria pelo Auditor Externo),

disponivel em: www.sonangol.co.ao;

e Demonstragbes Financeiras Consolidadas do Emitente (que incluem a informacdo financeira da
empresa e das empresas incluidas no perimetro de consolidacdo definido pelo seu Conselho de
Administracdo) referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2021, as compreendem o
balango consolidado, a demonstrago consolidada dos resultados por naturezas e o correspondente
anexo as demonstragdes financeiras consolidadas (objecto de auditoria pelo Auditor Externo),

disponivel em: www.sonangol.co.ao; e

e Demonstragdes Financeiras Consolidadas do Emitente (que incluem a informacso financeira da
empresa e das empresas inclufdas no per'metro de consolidagdo definido pelo seu Conselho de
Administracdo) referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2022, as compreendem o
balango consolidado, a demonstraggdo consolidada dos resultados por naturezas e o correspondente
anexo as demonstragdes financeiras consolidadas (objecto de auditoria pelo Auditor Externo),

disponivel em: www.sonangol.co.ao.

Os documentos inseridos por remiss3o no Prospecto contém a informag3o disponivel sobre o Emitente
a data em que foram publicados e da sua inclus3o n3o resulta, sob nenhuma circunstancia, que nao
tenham existido alteragBes nos negécios do Emitente desde a data da sua publicagio ou que a
informag&o seja correcta em qualquer momento subseguente a essa data. Em todo o caso, se entre a
data de aprovagdo do Prospecto e a data de admissiio 3 negociagdo das Obrigagbes Sonangol 2023-
2028 for detectado ou ocorrer qualquer facto novo significativo, erro relevante ou inexactiddo
relevante relativamente 2 informag3do constante do Prospecto que seja susceptivel de influenciar a
avaliagdo das ObrigagBes Sonangol 2023-2028 e a decis3o dos destinatdrios da Oferta, o Emitente
devera requerer imediatamente 3 CMC a aprovacdo de adenda ao Prospecto, nos termos e para os

efeitos previstos no artigo 297.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios.




Pagina de assinaturas do prospecto de oferta publica e de admiss3o a negociacio no mercado de bolsa
gerido pela Bolsa de Divida e Valores de Angola, Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. de
até 7 500 000 obrigacSes a emitir pela Sociedade Nacional de Combustiveis de Angola, Empresa Publica,
com o valor nominal unitario de Kz 10 000 e o valor nominal global de até Kz 75 000 000 000, representativas

do empréstimo obrigacionista denominado “Obrigagdes Sonangol 2023-2028"

Pela Sociedade Nacional de Combustiveis de Angola, Empresa Publica:

Nome: Sebastido Gaspar Martins

Qualidade: Presidente do Conselho de Administragdo

e %%ﬂ

r —
Nome: D&aldo Palhares Nome: Denise Jacinto

Qualidade: Director de Finangas Corporativas Qualidade: Representante para as Relagbes com o Mercado

Pela Aurea - Sociedade Distribuidora de Valores Mobilidrios, S.A.:

( o B

Nome: Kelson Lobo Ivo Cardoso Nome: Francisco da Costa Jinga Figueira
Qualidade: Fresidente da Comissdo Executiva Qualidade: Administrador
Pelo Banco de Fomento Angola, S.A.: 5 _,.>
2
[—
Nome: Luis Roberto Gongalves Nome: Paulo Freitas Alves

3 : . Ih s X
Qualidade: Presidente da Conselho de Administragdo Executivo Qualidade: Administrador
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Pela BFA Capital Markets — SDVM, S.A.:

['. 0F  Tboo 3P Dies Voo Do

Neme: Deolinda Suzete Bravo da Rosa

Nome: Telmo Pacavira Dias Van-Danem

Qualidade: Presidente da Comissio Executiva Qualidade: Administrador Executivo

Pelo Standard Bank de Angola, 5.A.:
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Norme: Dinis Mendes

MNome: RicardoFerreira
ARowNnILbo Ve

Qualidade: Procurador Qualidade: Procurador
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